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Introduccion

Las directrices sobre PT de la OCDE version 2010
cambia la forma de seleccidon del método

Metodo mas apropiado a circunstancias del caso
Factores que deben guiar su seleccion
Fortalezas y debilidades de cada meétodo

Se debe tener en cuenta la naturaleza de la
transaccion controlada. Analisis Funcional

Disponibilidad de informacion fiable

Grado de comparabilidad de transacciones y
fiabilidad de los ajustes.

Preferencia por tradicionales si fiabilidad equivalente
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Generalidades

El MNT examina el margen de utilidad neta relativa a
una base apropiada (ej. Costos, ventas, activos) que un
contribuyente obtiene de una transaccion controlada

Normativa interna: lit e) Art. 4° Dto. N° 56/009
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Pasos a seguir en la aplicacion
practica
Definicion de la parte vinculada a analizar
Realizacion del analisis funcional

Segmentacion de las operaciones de la empresa
analizada

Determinar el periodo de anos a considerar
Realizar la busqueda de companias comparables

Analizar los resultados financieros de la empresa
testeada y de las compainias comparables. Ajustes a la
comparabilidad

Seleccion del indice de rentabilidad idoneo para
comparar los niveles

Definir el rango de valores de rentabilidad de las
empresas comparables y verificar la posicion dentro del
mismo de la empresa testeada
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Ajustes de Capital de Trabajo

Dos grandes grupos de ajustes: técnicos y formales

Los formales comprenden: los espontaneos, impuestos
(primario y correlativo) y subyacente o secundario

Técnicos son los que incrementan el grado de
comparabilidad de un analisis.

Comprenden entre otros:
Estadisticos: Rango Intercuartil
Capital de trabajo o intensidad de activos
Ajustes Contables
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Ajustes de Capital de Trabajo

Ajuste por cuentas por cobrar: ((Créditos por Ventas de la
parte testeada /Ventas de la parte testeada) — (Creditos por
Ventas de la empresa comparable/Ventas de la empresa
comparable))*Ventas de la empresa comparable*(Tasa de
interés/(1+Tasa de interés))

Ajuste de Cuentas a pagar: ((Cuentas por Pagar de la
parte/Costo de Ventas de la parte testeada) — (Cuentas por
pagar de la empresa comparable/costo de ventas de la
empresa comparable)) * Costo de ventas de la empresa
comparable*(Tasa de interés/(1+Tasa de interés))

Ajuste de inventarios: ((Bienes de Cambio dela parte
testeada/Ventas de la parte testeada) — (Bienes de cambio de
la empresa comparable/Ventas de la empresa comparable))
*Ventas de la comp *(Tasa de interés/(1+tasa de interes))
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Indices de Rentabilidad

Las Directrices mencionan 4 tipos de razones financieras:
El margen operativo o margen neto sobre ventas (ROS)

El margen operativo o margen neto sobre activos
operativos (TRECE)

El margen operativo sobre los costos totales (MOTC)

La relacion o coeficiente Berry: Utilidad bruta/gtos
operativos
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Cuadro de indicadores

Método Indicador Actividad o Industria
Precio de Margen bruto/vtas Distribucion
Reventa
MNT ROS= Margen Distribucion
op/vtas
MNT Berry Ratio= Margen Distribucion (comision)
bruto/gtos
operativos
Costo mas Margen bruto/cto de Manufactura y servicios
beneficio vtas
MNT MOTC=Margen Manufactura y servicios
op/costos totales
MNT TRCE=Margen Manufactura y ser + A/F significativos

op/act op




(TOMANDO LOS TRES ARDS COMO PROMEDIO)

7,37%
T prime 2009

uUT. oPER.| INVENT. [cta cob] My E [ act op [ cta pag |ROS s7a aj cta cot aj cta pag aj invent

Shakira S.A
en miles

aR0 | empresa | pais | wvtas. | costo | Gs.

2009 ShakiraSA Urug | 474164 245676 2143,98 140,90 312340 118,46 480,14 #### 278370 297%)|
2008 Paulina Rub CO 128914 937,08 25892 9314 9360 000 000 9360
2008 Talhia MX 590,12 377,90 151,26 6096 80,96 9,16 0,00 9012
2008 Gloria Stef  USA 544,86 29223 21405 3858 6544 1021 000 7565
2008 Julietaven MX 808,04 53574 20808 6422 8200 000 000 8200
2007 Paulina Rub CO 136301 983,33 261,60 11807 89,73 0,00 0,00 89,73
2007 Talhia MX 596,35 37922 15225 6489 8432 1044 000 9476
2007 Gloria Stef ~ USA 552,08 29177 231,60 2961 6966 958 000 7924
2007 JulietaVen MX 2853,22 1684,38 85894 30990 39428 0,00 0,00 39428
2006 Paulina Rub CO 102252 754,47 21531 5274 9027 000 0,00 9027
2006 Talhia MX 41118 26562 10546 4010 6112 7,50 0,00 6862
2006 Gloria Stef  USA 532,69 28997 171,06 7166 6558 1146 000 77,04
2006 Julietaven MX 260054 154726 78942 26386 340,98 0,00 0,00 34098
PROM Paulina Rub CO 122489 89162 24528 8798 7560 000 000 7560
PROM Talhia MX 53255 34091 13632 5531 6197 7,51 000 6948
PROM Gloria Stef ~ USA 54351 291,32 20557 4662 5599 872 000 64,70
PROM JulietaVen MX 208727 125579 61881 21266 25875 0,00 0,00 25875
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