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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

E INFORME DE AUDITORIA
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Dhrectores de
BANCO CENTRAL DEL URUGLIAY
Presente

Dpiniﬁn

Hemos auditade el Estado de Situacidn Financlera de BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
(BCLY al 31 de diciembre de 2018, el Estado de Resultado Integral, el Estado de Flujos de
Efectivo, y el Estado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio anual finalizado en dicha
fecha, y sus notas explicativas 1 a 32 que incluyen un resumen de las politicas contables
sigliﬁ:at'was ¥ inexa,

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, leidos junto con sus notas explicativas,
presentan razonablemente en todos los aspectos :impclrtam::ﬁ, la situacion pal:runur:ial ¥
financiera de BCU al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus aperadiones y los flujos de
clectivo por el ejercicio finalizada en esa fecha, de acuerdo con las normas contables l:]mi-t‘.'rip'la.'&
en la Mota 2 a los estados [nanciercos,

Fundamento de la ﬂpinién

Candujirmos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen a continuacién en la seccion “Responsabilidades del Auditor en
Relacion con la Auditoria de los Estados Fimancieros® de nuestro informe,  Somos
independientes de la entidad en conformidad con los requisitos éticos establecidos por el
Colegio de Cuntadlnrl:s, Economistas y Administradores del Urupguay o Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA) y hemos cumplido con las demas responsabilidades de etica de
conformidad con esps requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
abtenids brinda una base suficients ¥ apropiada para sustentar nuestro informe de auditoria

Parrafos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion respecto a lo mencionado en la nota 2 a Jos
estados financieros, en la que se expresa que los mismos han sido preparados de acuerdo a las
normas legales y r::glam:ntaria.s aplicables al BCU, en particular a las establecidas en su carta
organica, lag recomendaciones del CEMLA en cuanto a exposicion, y a las normas contables

adecvadas en Uruguay en todo lo que no contradiga las normas legales v replamentarias
mencionadas.
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Llamamos tambien la atencion respecto a lo mencionado en la nota 2.17 a los estados
financieros, en la que se detallan las resoluciones del Directorio del BCL relativas al canje de
titulos de deuda emitidos por €] Gobierno para la capitalizacion del BCU y su impacto contable.

Ortros Asuntos

Loz estados Fnancieros c-:rrc-spclndi::ntes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2017, cuyas cifras se presentan en Torma comparativa con las del presente ejercicio, han sida
auditacdos por otro auditor, con informe limpio de fecha 22 de marzo de 2018, al cual deberin
Femitire,

Responsabilidad de la Direccion por los Estados Financieros

La Direccion de BCU es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo a normas contables descriptas en la nota 2 a los estados
financieros, Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistemna de
control interne adecuado para que la preparacién v presentacion razonable de los estados
Hnancieros estén libres de errores significativos, ya sea debido a Fraude o error, selecclonando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias,

Enla preparacion de los estados financieros, la administracion es TE?F-DIHEahIt de la valoracion de
la 1:.;|'|'_|.'|1,1'-:|.1.1:| de la entidad de continuar como entidad en funcionamiento, revelando, st:gfm
m:rq:.s[:u:mda, las cuestiones relaclonadas con su continuidad ¥ utilizando  dicho prifcipio
contable, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los m]u:argadm elel gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de

informacitn fnanciera de la misma.

Rﬁpﬂnﬂhilil‘lﬂd del Auditor en Relacidin con la Auditoria de los Estados
Financicros.

Wuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto se encuentran libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir <l
Informe de auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecdones preden deberse a fraude o
error y sc consideran materiales si, individualmente o de forma :lgn:gadrl. puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestre juido profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
-|_'|_1.|:r:|r|.l.e tl;,u.'in. ].1 uu:]:ih‘:ru':, Azimizmo:

" ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccibn material en los  estados
financicros, debido a fraude o error, discfiamos y aplicamos Pml:l::d'unimtm de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riespo de no detectar una
incorreceion material debida a fraude ex mis elevado que en el caso de una incorrecciim

.

'_—_':‘-"ZQ:_ .
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material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsibicacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas o la elusion del
coentral intermao.

"  Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el Fin e
disefar ]:n'nmu:hmit:ntm cle auditoria que scan adecuadas en funcién de las circunstancias
¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del contral interno de fa
entidad,

= Eyaluamo: lh adecuaciom de las pnIEtiu.li contahles apiindaﬁ ¥ la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

® Concluimos sobre lo adecoado de la utilizacién, por la administracion del principio
contable de entidad en funcionamiento v, basindonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de
la entidad para continuar en funcionamiento. 51 concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro informe de
auditorta sobre la correspondiente informacion revelada en los estados Fnancieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la Fecha de nuesira
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la sociedad
deje de ser una entidad en funclonamiento.

* Evaluamos la presentacién global, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada en lag notas explicativas, y si los estados financeros
representan las transacciones v hechos subyacentes de mode que logren una
presentacion fiel.

MNos comunicamios con los responsables del poblerno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, ¢ alcance ¥ ¢l momento de realizacion de la auditoria Flanit'ilﬁ-ia ¥ i35 hﬂ.!]ﬁ;g::l.‘s
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en ¢l transourso de la auditoria,

Montevideo, 21 de marzo de 2019 .-

CROWE

N CJPPU: 38,642

N* CIPHLL: 78,670 gm
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

L I'IA.'J.‘LIRA.LEIH.JUH]-.DLCH

El Banco Central del Urugusy [en adelante "¢l Banso™ L Greade par ] Articale 196 de la Censtitucion de
la Repidblics, & un Enfe Autdeome dotado de auenomba tdimica, sdminisrativa v financism =n los
ermelnes de fa Consthmclén de la Repdblica y de la Loy 37 10688 (Cart (rginica del Banco Central del
Liruguay, de fecha 30 de marzo de 1965}, sus complementarias y reodificativas,

Sus Aimalidades primondizloy, sstablecidis an & Articula 3 del Texts Oedenado de ln Carts Cegdnica, som:
A La extabifidad de precios gus contriburs oo bos aietivos de crepimisntt v ermplen,

Bl La regulacidn del funciondmiento v 1o supervision del sstema de pegcs v del mistema
fitnaeng, promaviendo si solider, selvenca, eflciencia ¥ desarmio.

Léw pretentes Eftados Frranderos kan sida aprobados sar el Divectorso: ded Banoo Central del Urnugasy
con fecha 21 de mamode HT.

2. POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

Las principales polRicss contables splicadas en b preparaciém de |of presentes Extades Flmancieray ban
skdo consstentes con relacidn 8l epexicio finafizado ef 31 de diciembee de X0 7. Lis mismas s¢ detallan @
comEinaracion.

2.1 Hzses de Preparacion

Liw presentes. Estadiog Fimancierds han sido preparados de scuerdn a fas normias Iegales ¢ rezlamentanias
aplicalbles al Banco Central del Urusuay, en partiular 4 las caablesidas en ga Carte Oepdniea b que, on ol
Articulo 51 de su Texto Ovdenado, ¢xpresa quz los Estdes Fimaacieros araeelss debevdn sor elaboerasdos
*de acuerdo con crienios idonicns adecuados @ fs nefovalers de wn Bencad Central”. Admitms, en toda ks
o o contradigs las dispoaciones lesales v reslarmentarias intes mencionadas, han sido aplicadsy las
nnma cantables adeciradas en el Lu[l'l,.u:l.l-'!_:".

Les Estados Finuncieros del Banco Central del Urusaay se exponen sigiienda un esguema coondmiog -
contabie, utilizamdo €] ssquema de secvorizacidn de b sconomia del Sistema de Cuentas Nacionales de
Maciomss Linidas, ko que permmite al mismo dempo e amitliss de ia situackin contable ¥ la wisiadicacidn de
los principales agregados macrbeconomices taler como Acives v Pasivos Exfemnns {con ro residenres),
Activos v Pasives [preTnos {con seridentes), Emisidn, et Exa presentocidn sumple con eritenos téomicns
adecuadim 2 12 newralers de un Barco Centril, como suerse de las Recomendaconss de Kegistros
Contables de Opemcionss de Banca Cewtral smanacas de fzs Reumdomes de Aspocios Contakles v
Prisspusitales de Banda Contral del Contod de Estudies Monetasics Latincamensanos (CEMLA )

2.3 Oroy Monedas Exieanjeras

Las partidas regetradas en Onzas Teor de orns e DEL. (Derechos Especiabes de Gin) v en menedas
extraneras. o valdan oo hase a lay cotizaciones vigentes seplin 18 publicaclds realizada el Ao dia hdbil
(25 de diciembre de 2008 por ¢l Bancn Central del Urupuay, de acwerdo 3] siguisnte detalle:

CETRIALTERY 2018 miF |
OO AR LB FONERD B Ap 29,70 ]

ARBITHANES 2mn mr '
e LD 1T e LS8 100825000 |
DED iDL daopred UsE  Ldmrjas
ELEI LT [ L (s [ H AL
LiBRA EITERLIMA L s pSo . LA
VN TR HLaasi
FRANCD S0 dsns e
FLAAN LIt P 3 R a7 AATAE
FLAN BENMITE] § AR RS

Lz arbiir s precedicos pof of dno USH daeitias ik L5A por uns unilal morcana, menras qué
lim gror na presentan dicha signo. saprege s anidebes Mmoot por s ddla LSS

Lans saldos de activias ¥ pativosdenominedos en maneda syrranions af dene del sioatichn & rosuaen on lo
nata 31.2.1,

imiciai los.efeciog
de su ifentSacion,
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Expedlente 17 2018.50-1-M07H

23 Unidades Indexadm

Las-ackivos y padlvwey gue s encissniran deaominados en Unidades Indexadss se copistran en dicha unidad
de coents. La conizacidn urilitada para 13 misma o5 -3 vigente al 31 de diciernbre de 2018, esto es &.(270
pesos unsmy s por unidad indexada (al 31 de diciembre de 2017 2l wlor de la U1 fuede 3, 7275,

T4 Moneda ncicnal y moneds de presentacion de los Estades Financeras

Loe Ectados Financetos ded Banco s2 preparsn v S0 presamban &0 (505 UTIEELAROE CLit SOR, 3 U viog |=
moneda furscional y 1o moneda de presentacion de las mimas.

1.5 Agtives ¥ Pasivos Rnancicros

Los actives v pasivas Anaccizoos se recanosen desde (o fetha de su quidacitn, extepts por 10 deserito en
la nota 2.5

2.6 Tramo de reserva en el EMI

A partir de 20000 Usseuay comenzo a aportar fondes en el marco del Plan de Tramsaccianes Fasancismas
(FT®} del Bondo Monetario Internacions] (FMI. La participacion en esta cateporia, reservada 3 sguelos
paises qut. paseen un doro grade de salidez financiem de acuerdo @ uka ovaluscin perigdica llevada a
cabo por el Directorio Ejecutive del FML implica que-d ps incenentz 1 posicidn soreedors anie o5
nrEAniima. reprasmtanda U aparte un ook lquido remonerada, sabre [ bare de uma referencia de
meeTcatin.

Estes pactidas g clasifican oo inversions a manfencr haga e veRsimientd v osn valosdas 2 costo
heEnnon mads infereses
2.7 Divisms ea Caja y Corresponsales

S0 Bbivgs fndncicoos manieridos, ot s veresmbenie. Soovaldan a umbo histéniog més intereses
dl:l.'-:mnd.mnq:-ubﬁrcﬂ can de oorresponder, convertido a pesos wruguay os de acusrdo con lnestahledda
&n neta 2.2,

2.8 Walores del Bxtericr

Coma criterio general, los valores del exterior han (lde designados por el Bance pars comiablilzaries a
valos razoaehbis con cambios en resultados desde of meomento del reconocimbente inicial Lo walorss
= razonybies de aguellos que codzam en @ mercado activo tenen por base lom precim coTrientes de
Y sotizacion. correspendiendo eita medicion al mivel 1 de la eramquia de valor razonzhble,
\1 En & comtabilizacidn de les transscciones en sste capituip s aplica ef oriterio de 1a fecha de negociacion.
\-/\/ En £ caso de Jay ventas, e Moinoce coma rewcltado anto Lo interetes como [ diferencia de cotizacidn
sihee el principal. l cual sorge de comparir & precio de venta con ¢l coto promcdias Para ks itulossin
Ill| cupdn 5= opic por corsidsTar cama intereses [a diferescia emire ¢l valor nominal ¥ €] valos elisctive al

maménte de |1 compra, impetindoss como diferencs de cotiracian del misms 12 que surge de tomar ¢l
/ valor razonable ¥ restarle los indercses gue 5 reconoderon.

Driariamiente s reconoee en | contabilidad el valor de mercado de los btulbas, que inchive el
devengamiente tante de |3 difrencia de cotbeacicn sobire el principal como de los intereses,

La valaacion de los valores adminismrados porel Banco se realizg todos los sfios a pretho compradee de |a
hem 110 publicado gor Bloombierg, comvsipondiente al 31 de diciembre o al Gltimo dis habil gzl

ejercklo,
& Cabe sefialer gues €l portadalio adm indstrado gor bercenos witliz las cotizaciopss odformadas por el Warkd
ﬁ'“ Bank, no hobierdo side modificada el critverio de valuacion:

') 2.9. Contabilisacion de Tos | dirumentes fnancieros derivados

Iniciabmenie Jor derivados financiengs & roodmocen £ suU valor razorable en l fecha del respectivo
cORIfslG. para phitésiormente djestar s medician ante cambics en el valor. Las variachancs en d valor
ramnable sc retomocen en Cucntas do resultados. ¥l vilor rarorable de los instumenios eransados on
eerczdos activos se bags on los procios de cotizacion ¢n ¢l mercado al Serre del ejemicio (nivel 1 de la
perarquiz de valor razonshlel. Bl valor razomable de instromentes franceros no Tandables &0 un
mereado activo s determima aplicando 1fonicar de valuscion, bdsamente valors presentes de Sufos de
foncdos descomfades (nivel 2 de |2 wramuls de valor razomeble). Le composicidn = detalla en |3 nota
3125

— £ Banoo no aplica conzbdidad de cobernza
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A0 Activos com Dimparismos Internacionales

Lus ackivos von drganismos intermacionales son los apiectes realizades por ¢l Banco o diches crgerismos.
5S¢ clsifiean coma inverriones mantensdas hesta 80 vencimiensn ¥ son valasdos al coso Sistbrion mas s
acualizaciones, en a0 de corresponder. Aqueellos sportes efertuades &n monkda etsranjers o valian de
acuerdo 3 1o dispyeeto an nata 2.2,

La composicidn de log appries efocruados al Fondo Menctario Intemacional (EM1) se deserlbe en noda 18
v la de los npories efectuados & otras organismos internacionades se descnbe en nots 4.

111 Crédhes al Sector Pablices no Finapcero

Exstias exrdditan se valiian a oosto amortigade, Se cormposicion se deseribe en o nota 6.
212 Cridiosal Secior Finandieng

Eszos cpddiuos € valldan a oosso amcetizado. 5w camposicion sedesribe en noda 7

Er las erédites al Sector Firmndiem al 31 de didembre e 2077 s incloyen operaciones de compra al
covttads de valepes pdbliaes con pacto de poversa en wna fecha futare (repd reverss) com banods, cises
financietrus v copperstivis de intermediacidn finenders. Por ewa operacidn el Banco obtiene 13
eitularidad de los valores doramee el lapes de vigencia del conteao. poro los desgor v s beneficios
inkerentes a fos mbamos son astmidos por b insdrockon gue os enteead, E erddlio conma e Instinackdn
dz intzrmediaciin fnansisra = registta poc 2] valor efective de 12 pperaciin

2,83 Deteriora en el walor de los activos monstarios

Lis pekivos meonetarles, coma los cedditos otomeados 4 la banca en lguidssion ¢ & o= fandas de
recuperasidn de parrimaaios bencarics v ofros crédings de dudosa recuperacion, se encuoniran totel o
parcialfapte proyBIonat e

.14 Active Fijn

Lo ‘bieres Idt Active Fijo =on amortizados spualmenie a parsie del gjercido sigaiente al de la
incorporacion. aplicandn los apulentes poecentaies

pdquiinas. oquipes ¢ mpbiliarios nuevas plug]
Comstrucclones, mejoras ¥ neparaciones extraont inaras 0%
Edificios aw

Lias st de rapndenimienio v foparacitnes s impegan 3 pesuliadosan ol Serdadn on que ¢ Inoerren, E
walor residual de las-acthves v lad vides dfiles se oevisan, = 23 necesarie, en cada cenm de ejercicin

Er wirtud del procedimisnto egablecido en nota 1.18. & valor contable del acivo fGio e redece de
inmediath & Wi vabor recuperible tan prongo == determing que 3u valar conahie supem o velor esdmado
recuperable

I35 Active Intargible

Li programas de computadion v similares §ue cumplan determinados reguisitos s¢ activan como
intangibles. Patz clio debe s probable aue los mismos generen beneficios stonfmices fuburse pare <l
Bancty, dehen ser contrafables e ddentificabdes ¥ sy cowe Febe poder wor medids & frma fable

Su valuacidn inicial s nealiza por ¢l coste, ol que 5 posterlon s ajuss deducléndoss la amottiacion
acurnudada ¥ el impovme acsruisdo e b pivdida por deteriore de vallor sepkn 2l prscedimicnio
eszalilezida en 3 it 116 Por sws mracteristicas. ks amortizacion de estos activos s reallza en eres afice a
pastir del sjercicio siguene al de Lz incorporscion on fase de produccion

206 Deterioro enel valor do los activos no myonetarios

Lix bienes de Activo Flpp ¢ Intargible s somsten 2 pruchas por deteriong de valor cada ez guiz ooarmen
hchor o sumibios én las drocrsfanciag que indiquen cwe su valor de libens pucda no st recumeratle.
Cuiky el valde de fibros de un active seeede i a@loe reciperalile, se reconoce una perdida por dederioro
“;;1:;:' El valor recupersbile ¢ el maver entre su valor rizonable menos los costos de sealizacitn v su
VADr ¢ i,

217 Valores del Gobierna

Ear concepod oprreionde a un Bono del Tesoro ¢n unidadss indevadas corlidde por el Gobiermo 2124 3
acwiembme & 2017, de vencimisnte 24 de nendeenbree de 20497, com ur cupdn anual del 3354 Dicho

bnicial os efecins
de su ldea®ificacidn,
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bono fue emitide fars canje por o remanente de los ks esbtidor por ¢ Gobéerne en anteriores
ocasioned, de acuerdo a ke extsblesida por ¢l art. B del Texto Ordenads d= 1a Carta Orgdnica, asi como los
emitidos por el pase de sus intersses Dichos memumenios incldan un bond pempetuan, a5i corma bones a
) aivos con clausuln de canje por otpo pericdo dmilor, ambos con intoress semcstrales, pazaderis (on
titubes a 20 Afos

Antes de reslizar el canje s aplicd = Etimo indso del Ardoala 2de la Carz Orsinice de b netitucion,
resiturendo una cuMapare de s instumentns descrites enoel final del pdrrafo anterior.

El boma s rogisrd a valor razonable, determinads mediants la téenisa de 2juste de 13 tase de desoaento,
tomando pam ello | tas de rendimizno de bonos con simideres caracterisicss & la &cha de la emsibn,
comrespondendo dkha valuarkin al nieel 2 de le esala de erarquis emablecida para 1o inssrumenios
financieros en s medizion a valor razonoble. Luepo del pecomocimicnte imiclal se walde 8 cowlo
ArmOizacn

Estz griterio contable estd contenide ¢n |3 Resoluckin del Dircoorio. KDY UE0LE 1o que. on s parte
dispositive, sxpresa

“1) Dispaner, pare b operacidn de canje de Tiwles de Deode Pdblic emitidos por of Ministerio de
Economds ¥ Finanms con la finalidad de capitalizar al Banco Central del Urugmay, sspin o dispuesto en
la resplucide D¥R13G007 de 323 de noviembre de 2007 v antlquier ot postertar de similares
caracteristicas; guae fos Thulos de Deuds Pdblics que emits ¢ Minksterio de Eeomonsis v Finanzas se
CONSiferan LA Mo Blenva, 4 ser ingredade al Activa del Bance Central def Urugusy valuado par su valor
razonehle, dindose de bajs a Jor anremores Hiulos, ya oextinbos, &f valer presentado en Ubros,
cortespondicndo 1a difereacta, (on m Jos cstns que pudiera generar la transaccion, al resuttado def
E,llﬂ'l:ﬂi;!l.

2} Esabdecer que a posteriar waliacidn de los thulos ingreados en & Activa del Banoo Comtsl del
Uruguay s realizard af costo amortizade. tomands come fosto fricdal of vador & cual s incorparanon, ”

Ciomo reselbtado del canje efectuads en noviembre de 2017, se registro una gasancia de 46,570 millones
de peses yraghiayos, dado que los bonos eptregados estahan valuados de acuerdo a ks descritn en 127,741
millones é¢ pesos urugaayos v los bomos cesibidos fecron wlusdes, seein o dspueyo o e Resthucion
Jdel Directoro N D1 20013, en 174611 rmalbomies,

Con fecha 24 de noviembre dz 2018 52 recihid un Bono del Tesoro emindo para & pago de intereses. Al
3 de moniembre s realizd usa restiteeldn parckl que cancsle tctalmerte o bono emitido en 2008 por
108 Inlereses devengados y pdrie del capigal def bomo erigingl. decEndose la resera espedial coma 52
establece emoel en ¢l Articulo £ de i Cama Orednlce, senlin RD 2642016

La inforrmacion respectiva se detalla en & nota 8,

218  Otros Actovos [nbormos

Estos activad se valdan a costo amactizadn, v 52 deducen |as provislornss por Incobrabilided estimadas por
ef Directario del Banto e wriud de srusciones especificas, para el cise de crédites considerados de
didoss recuperahilided. Su compasicidn se dewcribe en nota 9.

119 Cwntas de Organisrmcs Inernacionales

L= cuentas gue mtegran oste mpituls som cdentas cormentss ¥ & encudniran valusdas a s costo historico
s s actieshlraciones en caso de corremponder,

i

g | $

ﬁ." El rubrp essl integracio por las cuoenims del FMI detalladss en nota 10 v por las cuengas de ofros
1 efganiymes Entcmacioralo cuya I:-Enpmi:ifln wr describe en nocg 13

En Oiros Pasives Externes se incluyen los acreedares por cambie comprado v s suscripcionss a

i
»ﬁll LM Ouros Pasivos Extermo
f
- Ormnzmes Intemacionales pendientes de ingepraciin,

3 il Los sorepdores por cambio comprado se veldan 2 sy costo histdrice més actuslizciones ¢ caso de
"‘::-—-.tf comesponuder.
o Las suscri poiones a Creganismas ipternadonales pemlicnies d¢ inbcgracion se valian a costo histdricn,

% pfpcioa

ek S

2 T e
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La enmipesielda del robroce desoribe enonpta 13,
211 Hilletes v Monedas Emitidog

Coeresponden: 2 fag billses v mopedas en droulacide cuva eomiposicdn se deserlbe en noie 1 v se
vezistran por sU v facial, Los costos de impretadn &2 billets ¥ acubstiin o2 monsdas sen (aresdes 3
rejultachos. Al 31 de diciemibae de 2017 s¢ incluysron oo esie cons pio tante. billeses fskoos copo diyitales
wrmithidos o &) marze de un plan pllsio. 2l pusl fee fimalizado en anp 2018,

212 Pasives com el Sector Miblico no Franciero v con el Sector Pinanciens

Estos pasiwos s compabilizan & coso amarilizado. La composdcitn de Ty mencionados rubnis se capene e
notas 15, 16y 15

Em los pasivns con el S2ceor Fingnclera al 31 de didembre de 2007 == mckresn opemaciones ds ventz 2f
contado de valorst pldblicss con paae de recompra en wnd fecha futura (repo) con bances casas
financicras v conperativas de imermediacidn financiera, Por ens operaddn b encidades fnamcieras
ohtienen ia titularidad de lox wabores dumanss of fapso de vigencia del contrata, pero los regor v les
bencdficios inherenies & los mismos son asamidas por 18 Institacion que los enmmegd (RCU)L Estos pasivos
s replstran por el valor efective de i operationes,

Lias pasivos en moneds exiraniemn fueron commertidos a pesos uriguayos de weuends com o establecido en
mixa 1.2,
235 Valores Emitides

L valgses crmitidos por ¢l Band s¢ contalalizen & coste amorceado. La coenposicitn del mencionedo
rubrose expone gn nom 14

234 Beneficios al Personal

Las ohliggsiones generades pot lps beneficios al personal, oe caracter legal o volustanio, & reconicen en
cucnlas de peslvo [Otres Pazsaves Internan), con serge a perdidas on el pernda ea gue s devensan.

115 Provisonss

Les proviiones por raclamos legales o ogvas acclapes de tercer son ecoracidas cumde ¢l Bence tene
umd obfigacidn, lgml o presusta, emergente de hechas pasados, debide a la oual resulta probabés que
dehan aplicarse recuerens parz liguidar ks oblizssidn v el monto 42 la ablizacitn haya sdo estimado en
forma confiable: en pamicular s provisionan equelios jelcios en los gue s& haya diciedo ssmencla
diesfavorable a1 Bunoo en algung intande

La cvolueidn de estas proasiones se detalla ennoe 31,11
236 Coentas de Omden v Contingencias

Las cuertas de Oeden v Contingencias se encuentran valuades 5 wo valor nomemal, La composictiin de las
rrismas g2 deialis en nots 22,
1.37 Baesultades

Lo Iy v gastos Bl sicke afectackar a los resubtades del ejcroicio econdmioo de aceedo &l principio
de bo dovengzado

2.28 Efcctive y cquivalenics de cfoctivo

La definicidn de fondos wtilizada para el Egack de Fluics de Efsctivo o5 Divisas en Caja v Cornesponsales,
atendindo awn criterio de disponfbllcdad inmediata de fos mdsmmos.

129 Impuecskos

En apheachdn de lo dispuesto por el Articalo 8 del Texio Ordenade de |» Carta Ovgdnica. ¢ Bapco s
sncuentra eaente o toda clase de tributos naciomides, aun de aquellss previstos en leves espesiales
excepiuadas las conmibuciones de seguridad social,

230 Actividod com agents fnanclew del Gobicma

EF Teatn Ondenade de |3 Cara Crganics del Banoo Central del Urugasy en su Arioehe 7 define gue 2l

Ir.!:iz% I&t . e'ecing
g8 54 1Tepitencif
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Exposiente ': 201351480378

Banco "Artuard Soma dssor scondmim. banauero y represermance financisro del Gohierna.” (Literal ©)
¥ que "Podrh represeoigs 2l Gobierno de ko Repdiiica en Yos aopanismos finanderss intemacionaks y
ieoutard bas ransacciones financieras relacionadss con la participacion del Estado en dichos organismce.
i Literal Pl Asimismo, el Artioabe 45* ded Teato Ordenado oe 3 Carta Ongdnica establece gug "Bl Bancn s
encorard. en los térendmos ¥ condiziones que acuende con el Fader Elseutim. de a emindn v gestidn de
e valores piblécos con gamntia del Estade v, en e sentide, podrd negocler directaments con ¢l
wdhlico. B} Banco desermpesiacd low coprides de adminttracion de los servicics de b Dewdn Polics
INiEMmA ¥ Exterma, Letres de Tesorerda ¥ Bonosde] Tesaro ¥ prdstamos imcrnacianales™.

Sobee 1o base de I normaties beged vipente, el Basco idemtificd una sere de actividades goe no son
“tipicamenite Fancecenmmalistzs”, lasque el Banco realiza o realizd, de auerdo s b dispucste por diversas
loves, en cumplimlents de du Funcidn de “Ageeite financiers del Goblerme™. A partic de esta
identificacion, en nats 3% s revelan ¢n forma separida s cfectos, tamo enoel Fstado de Siuacion
Fimanciera comao en ¢ Efado del Resultado Incearal, de o aerividades como Agente Financiero del
Gobserna y di lak actividades Bancocemtradstas.

Lag operachones que & cmsideran enmartadss sn la funckon de "Asente Financienn del Gabierno™ sen

aaulias que implican:

4. Crédios cortra ¢l Gobiemo Central originados en diversas disposicions kezales gue sstiblecen ks
comccsida oo adelantee @l Tesoes Nackmal o la asascidn o subrogation, pat panie el Minsitzrio de
Leonomia y Finanzzs. de erédites otorgades per cste Banco a Entes Autdanmos.

b Actives derivados de ke comipess i carieTes Bancanss reailizadas por cuenta del Gobbermn.

. Pamvis par depdsires visto v pdazs con el Seetar Mibllco s Financlers.

d. Admipistracitn de foncos recihides por el Gobierna Central, provenients de onganiemos
impermactonales, ¥ con desting a la promocssn de distints acvdades.

2.31 Estimacionss contables

La preparacisn de Estades Finenceros moquicm que la Gerencia v et Directorio del Banco m=alicen
cRimaciones v evahuackenes que afectan ol monte de fos achvos § pashvos seglmrsdos v los activas ¥
pagivis conbingentes reveiadas, como il tambitn log fryreces v emresas pepistrados en el elercicio. La
Crerercha v £l Directorio del Bamco realican estimachones aara poder 1:I|.'.|.||.a.1'..'-| un momenco dado, por

elemplo, el valor razenable indcial de i¥ valares del Gobierna, s prowision para incobrabilidad, I=.|
amortizasionss, | valor wovpemble de 1o setivos v e prowisionss por reclamies lezales, ostas dltimas
sentin el criterin que = detalla en nots 225, Los renddtados 'n:r|mI futtiras nodeian diferic de las
estimaciones v evaluacion:s realizadas 2 ln fecha de preparacion de fos prcsentes Exados Fnancicros.

3. OTROS ACTIVOE DE RESERVA
Er mitlene de pesoe unmguayes

30 007
CHROS ACTIVO (I RESERVA ! T
TEMERCIA DEG a4E0 [T
COMNVENKD CREDNTO REC TPROCD BAMNCOS CENTRALRS ] Tt
EFTRAS CULNTAS DE ACTIS OF RESRRVA 1 fl

4. APOBRTES A OTROS ORGAMISMOS INTERMACIOMNALES
Enmilenes s pews uigii ves

ang s
AFDRTES A OTRCS DR GA WITANCE TNTER N4 CTOMAL L ISR el F ol
APOITES A L4 COBPORACIENG AKTINA DT FOMENTD 1EaE 10357
APNDRETLS AL FLAE A LA |
ADNIRTE A B LR, 3415 koss
AIIRTES AL FORNPLATA ST FRET
2 AMIRILS AL DIRE 2 oin
APDIRTES A LA CORPORACIGN INTERAMERICANA DE [WVERSIGN S ] 453
APORTES & LA GORPORACIIN FINANTERA INTERMACHINAL [ it ]
ARORETES & COOP Sivier ] 1

) Trlcaef, P35 efectns
da su idenisfcanidn,
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£, OTROS ACTIVOS EXTERMOS
fin p=fPpmen di S pfeguranvs

218 2057
LT foE AL IWS ENTER N wALE panc
ARCRTES SpcRITOS A NTRGRAR CAT 4474 L ]
AMORTEE SURERITOR A INITGRAR FLAR, dpET g
ASTIH TS SUSCRLICE A INTECEAR FONPLATA B AR
AT SURCRITOS A INTEGRARCO 193 155
THPOSITOS ESPRCEALES A PLATD ACUIFRDN S O0N Fall, Wl w
P TS B PO RALES A LA VIS TS L] 12
ACLIFRDO CON BAMCOCENTRAL OF NICARAGUA I+ A
Ve g 0L
War dina 1

6. CREDITCS AL SECTOR PUBLICO MO FIMANCIERD
En il Soarme il posr LnnELpas

g o
CRETE Al SECTE r-r._?aﬁgg M ETNANTIRRE am= R
MLLL. SUBROGACIGN CONVERID LEY 7513 .7 w0
VECFREFAR MURLACAS EMT/LO0EES REFINANCLAMEINIO T 1]
FROAaSICR S RERPRESAY AR LSS REE TH £33
IR R T [ 3
PECVISINES OTHAS CREBIT, # ]
MET Sudmgaeadin fomrresi Lev 17513 e M - Cagitalitecion &8 BAU por gl MEER, K1 MEF spleroat ung deeds que al B0
FANTLEHE 00 @ DT, Pupi JOvaliE ks de P N fidi ssaal iR £ domeen 0 sacrn drire gl BEIL vl BOL S ATHG L3

valpilim ik e cnidith ap comblemeziabd 31 3 de dicembre 3 1984 o0l e “Srdlacoes. | oeegar - FEEF s cOmeaia
oomeenie BHW dley 17513 dondenelo cn Dine Adhm nlemos Dcha matida foe efmirada sor eftcio de 1 B0 2815 In Mo
248w v llicn bpg e

. Demehicage Cromespordan @ dends coe UTE ¢ k& Combaba Taotic Mt de Sllo Cestde, memiden a8 o Hanid, nor
maflndrgiamienia @eemm. - L proviidn de olras crddne somemuande o B fntcidesns Maicmal de Tacoarembd,

7. CREDITOS AL SECTOR FINANCIERD

En mEianes de pés Wi
XE Xz
CREDITTIAL SECTOR DINAREITRE: 48 e
CUEMEAS CORRIENTES DL BOL EN EL ROV = £
CONTRATOS DE COMPRA CON PACT DE REVENTA, i sin
[ LHTROS [ il

L S uperas g 2 oo @ oo por e del BELE de valnnes e ces o peder & g dreEackin Pirancioa, o0 52 ane dé
mpranis Rava a L medEma g e

B, VALORES DEL GOBIERMOD

Ex mitera i Ly
| ol mr
| [ ik rominal Cimte amarntiaadi, Wallar narinal Tartn armeaTieads,
|Bﬂ'|'|':"l 3l Tt g Al ahos | 3515 e CE Y ] el o ar, 1
e millumes de VUL | ] Baes | LEIT 5K treadr |

Tt b vy b o g by o o] Bprtedmiiemios o capatics,

Dic acuerdo gl Decreve 309017 del 25 de octubee de 3017, |os Bonos emitdos en los ejercichos 2000, 2011,
1012 % HH 3 faeron permuredes por un baea erniside el 24 de noviermbre de 2097, con veacigento 74 de
_-,II niviembee de 20T can un cupén anual del 3,35%

& B Teerntliicesidm
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Expedienie N": 2018-50. §.00378

Sarrin RO 25452018 e= dipuss imputar a reservs especial previds en e Articulo 9 de la Coma Onganiea s
la ampeiizacion parcial dgl bpno de capitalizagide por un waler cquivalents & LT 3000 midlones, Yer Mota
214

[ souendo & normas contables sdecuadas s2 revela ¢l valar raconable de sae Bons al 31 de digembre die
2008, ] qual asclepde 3 35800 miloms de UL calulado aplicando 1éenicas de raluacion, besicaments
valores presamies de flujos de Fondos descontados [mivel 2 de la jeranguia del valor azonabley Al 31 de
diceemibre de 2077 2] vakor Taeonable del bomn o carers assemdia 8 473990 miflones de 07, aaleulzda
utilizando las mismas 1dcnicas de valuacian.

4. OTROS ACTIVOS INTERNOS

Fr =i du posss LrugTares

NEE T
LTROS ACTIVES INTLE! O] =
CREQITOS AL SECTOR MRIVATD e Xural UES
FROVISIONES INCOBEARL DAD 30CTOR PRIVARG LAE7 iLEE
APCIRTES A IONDOS DL DISARROLLD LAa% 1454
FROVISION AFDRTES A FOMDBOS DE DESAREDLLD La37 A.454
VALOILES MACIOKALES 1 F
OTRCE i A4%

Dentrn de “Crdditos &l Sacror Privado™ sc |L'|l.'.|l..|jm oz adelanios wtorgados ol ampare de lo dispussio por
el Arsicolen 9 de la ey W 17523 {Ley de Fortalecimiento def Ssioma Rancario) par 1056 miilone de
peses yrugavos, bos que s encuentran totalments provisionades El Sanco convindd en pagos con
suhrogacion bos adelantos otorgadios 8 Jos aharrisias por o que s2 wata de un crédive conbra e Fondios de
Recupemmcidn de Farvimonios Barkarior. s2iln el sipiiente detajle:

En i ancs e peild uriigaree

Imsiimgam K T

Barcy Cigs CHegrg FEFR i [k 5]
Baire Comeroial FRPE s il
Fxrcy de i _nieima FROH At EET
Bazay de Womres e PG I7 I
Caney e liguiklacic, | §
TOTAL Lil5p Likp

I SALDOS ¥V TRANSACCIONES CON EL FMI

M porves ai FMb

Corresponden & bos sportes realizodos por ¢l Banco a dicho organismo. Al 31 de disiembre &z 2018y 27
ascienden a 19.330 v 17.577 millones de peeos ungruayod respectivamente,

Tramo de reserva on el Frl
Los saidoe de eve mobro o 31 de diciembee de 208 v 3007 ascienden o 3.437 v 2351 milloney de posos
UMIRUAYCS respectivamenss,

Acreedores por camibino compradn

Ex la contrapartida cn moneda cacional del trame de oreserva oo gl FMID por les fransaccione:
realizadas en el marco del FTP,

Cuoentas del FM]

El salda &l 31 de diciembre de 118 ¢ 2017 de e rabro sevels los fondos en nioneda nozional gues =
Fonda Monstario Intermeachonal teme depositadns 2 13 vista ep 2] Banco (13887 v 15009 millomss de
poiy urugiayos pespeciivamente) Son valuades &l costr historico mds actunliceciones. en caso de

CENTESpONOET,

I 11, ACTIVOS DE DISPFONIBILTIALD RESTRINGIDA

|'E,_:'!_:I Coan fecha 30 de mayo de 348 13 Repdblica Omiental del Lrugpiay ingrest al Fondo Latinoamericano de
Retervas [FLARL Al 571 de diciembre de 2015 la difra de aporte de canleal asciende a USD 245, 79058640,

| La ciffa de superdvir a capitalizsr ascleade a USD 22 T45.673.75 4 corresponde a reservas acumuladas en
ciercicios anteriores. El convenic constitutive dispone que ks dlifra aporads por coneenio de resaryvas no
corresponde a ninguno de bos integrantes del FLAR. por lo gue un pafs mismbre que s¢ retire del
Drgrﬁ.umnn-nﬂnﬂr. metiTar minguna parte de aguellas hasts que kos miembeos restantes & retiren,

I::'E-’é‘/j. los efects

o8 b identificclién

[t R}

Moras a low estados financieros 2018 gl Yoho n® §7



12 CUENTAS BE OTROS ORGANEBSMOS INTERMACICMNALES
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13, OTROS PASIYOS EXTERNOS )
In milllenesde posa rmspais
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14, DILLETES ¥ MONEDAS FRMTTTROS
Lo béleses ¥ manedas en arculscion s& regmiran por su valor fagial. La distribucicn de ios mibsnos al 3T
de dicierbre es ka dpulenie:
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15, PASIVOS CON EL SECTOR PUBLICO MO FINANCIERCH

Py malbon e Qi Posts UrLgas
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6. PASPOS CON EL S2CTOR FINANCIERGD - CURNTAS CORRIENTES
En milkezes e prsos, mnappayin

2015 2017
PASACE TN FL SECTOR FMNANCIERD. CUENTAS CORRIENTES 2347 AR
.-". INETITUL SIS CREADORAS DF DINERD 35253 [br. X1
TRETITUCEORNE S ANARCIERAS NO MONETARLIAS, L Ly Tkt
Eral 345 o voilariSearn Corma e bindis. San R iz, & T s de Al Bndss kel dn arsenammema o Padems

wm ol Secag’ Py R Fincfdienr od S0Ted cetdades i luidas o3 'O0fm Pacrogd Irderiuze Pod ofe mpgdbve assngprianen e § g
corri s d b Inmiuckime Baossieras no menetyces ea UYL 977 millone cosneposcinds DT LN F mdlones 3! Beaon di Seni e del
Estadoy UYTOEE millones:a oo sscsithn oo Dipe Pasevos iniema, Ve Mot 15 719,

17. FASIVOS CON BEL SECTUR FINANCITRO - OTROS PASIVOS

kn rrliongn S posos. SrUDIRED
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18, VALORES EMITICDS
L rEallones 3 peis urpruas
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0, BENEFICIOS [UBILATRRIOS

Bl Banco nio tiene planss sipecifiens de benefioios por et sn0 que sus empleados al legar a ls edad
fubilaoria, w0 amgen 3 les benchicios suowpados por ta Caj de Penmsones v Jubliadiones Tanarias, que
abarss a Jos afillades de fodo el sector faancieno am piiblies como prvada.

21, PATRIMOMIO

1.1 CAPITAL

Ef Articulo 8 del Texto Ordenada de la Carta Drsinics B el capital de iz Erstibucidn en 5000000000 da
Unidades Indexadas. A la coeizacion d= 1o UT al 31 de diciembre de 2008 dicha partida sleanzaba un
equivalerte 2 20,135 millones de pesos urwgusras ks que, mehiyvendo 2 ajuste per inflacicne que s
ealizd o0 1a Instivacion masa gl 31 de didiembme e 20746, akanzan e mome de 19,997 millones de pesos
fEigat AT

21.2 EPSERVAS ARTICULD 9 DEL TEITO ORDENATN OF LA CARTA ORGANICA

El articuly 9 del Tesro Orderado de la Caneg Orgdnioa establece, can poiterdoridad al clerme de clerziclo y
pars &l coeo que existan witlidsdes netas, (& creacicn de reservas

Laa mservas exigentes on el Patrimonio del Bamco orresponden a laz wiitidadey sercradas en ciereiceos
ameripres. on menos |as apliacions de Reservas de este capitulo previstas por 2l indiss final del
Articuie 9 del texry ordenada de la Cacka Orglniea de b isstiwcdn, en s redaceidn dada por tn Ley 1"
15438 de 14 de octubre de 2006, Art 185,

En ¢l ejercicio 2008 se afectaron 20067 millones de peses orumuayns a & amortizackin parcial de bonos
de capitalizacién por dicho cencepte, semin b RD 261818 dal 7 de noviembre de 2008

I|| El saldo al 31 dhe dbeiembee de 2008 por ecte concepre asdende 4 7253 mitlonss de pesos uriguwaves.

Irado neto del efercicdo mciende & 28.903 milbnes de pesos uruigiiayos, habiéndose penersdo
gananclas provenientes del gjuste en el valor de ios activos v pasives en moncda extranjera, oro ¥
dereches coptiobes de o por 2657 miflones de posts wrisayes, por lo que c constituir s
reserva espidal correspontients. D scuerdo & lo establecido en of citado arminibe s deberd incresentar
cmel sfersicia 2099 la reserva sspecial por 28205 millones de posos ureguayos.

21.3 EESLILTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

El Ardouic 8° def Texsto Ordenade dz 2 Cama Orpdnica del Banco fia = capial en un mongo de
5000, 00000 de Ul En caso de gue el patrimanio ciliga por debajo de dicho monto & Poder Ejecutive
deberd capitalizar al ente de zcuerda con un plan de capitalizacidn quee nformard &l parlameno no mds
alla ded efercdce siguwiente. En & presepte cierndeio, ¢l parimonio de la Instihicion se encuentsa por
encima del monm minimo sstablecida en 13 mencionada norma. por 10 cual no T3 Necesara una
capitalizathéa por parts dd Goblzmis

214 EESULTADD DEL EJERCICID

En &l presenie glecicin, el resultado oodncide o el resoltado inpegral, deblde & que me exlEteron
{ cambios en 2l medelo de negocic que supongan | inchabén de otsos resulsados integrales

I 23 CUBNTAS DE ORDEN ¥ CONTINGENCLAS
!

En Cucniar de Ordern s¢ memanizan, entre ofnos, Ios valores castodiados eo ol Banco v fisere del misso,
Las existencias de Billetss v monedas pe emitlibos, la administeactin de los patimonios de los hancos =n
liguidachin ¥ de los Fondes de Recuperacion de Patriononics Bancarios (sepin [a infermeciin brndada
i ek Serviclo de Adiminidtracian de Patrmionhos Bancarios).

; En Coentos de Confirgencias 8¢ rogisman, entre oo, los juicho en mramite en los cuales no exige
;"" semtencia en primera instancia, ¥ el capital exigible de acuerde ¢on convenios miseripeos com Chpanismos
/ Intermacinmaies.

La apertura de los mensonzdas captilos lnte 8n el sytients cuadro:

Erécial Fiios afedine
de su Idefitilcacidn,
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25, ADMINISTRACION DE LA DEUDA PUBLICA

Ef cumplimiento ton o estipulado por ] Art. 48 del Texto Crdenado de la Carta Organaca, ol Banco
realizy Iz emisidn v sdministracidn de fos vaares piblicos con garantiz del Estado, Los moteos de estos
valones pablaos qle s chcuentran en Circulatisn, por tratarse de dewda del Gobierno, no sfactan i
sitanciim pasrimonial del Banoo. Los valores plblicos colocados an gl exberior sorcgistran en un grupo

capecifios de cuemtas de arden depominado Contabilidead de ki Deuda Pibdice, coyo sldo net e oena.
X Las valores emitidos par el Gobiereo Cemral colocade en plizs se mantienen en rubres de caentas de
!
A=
1)
i

orden gue integran el tiulo Regisro de Valores, en ol que se incluyen dos valorss discriminados por
emmisar, 3l come los rensdores d= los mismos, ¥ G silda o 25 cere, D ambas regisine se extrae @
el quac &5 preserita 2 continuasitn:
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24, VRGRESOS FINAMCIERDS

24.1 INTERESES SOBRE ACTIVOS EXTERNOS
Lin milllofes J penits iSlizpan s

ard HiEF
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RS 1 3
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24.3 UTROS INGRES0S SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
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4.5 GAMANCIAE DE CAMIFRCY
L mafongs de pEoE pnau Yo

zmA a7
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5.6 PERDIDAS POR VALORES DE REGULACION MONETARLA

o ol de pesod s pats

ZULH X7
INFERESEF R B by o[ 5.7
ENTEHESEE SLETRAS RETVLACK MOMETAHLA M s/ T4 BEF T
INT SROTAS DEL BOL Y LETRAE REGULASIEN MONTTARIA EN UE JmH o

I5.7 PERDIDAS DE CAMBIO
L ey g P erupRaios

20Ed iy
PERTYOAS DE CAMBID = 0 s
AIUETE POR REVALUACKIN MOMEDA [XTRANIELA i A
AIUSTE POK MABNTEN, DE VALDE DE CIRGANISAOS INTERMACHINALES i -

258 OTROS EGRES0OS FINARCIEROS
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26 TNGRESDS DE FUNCIONAMIENTO
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7. LGRESOS DE FUNCIONAMIENTC
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La rerribicton: de los Direcoore:s de | Tetitucidm estd meluida on =l rubre Retribicicnes de Serdcioe

Persomales,

Los meiemibros del Directorio son desipaadas por 2| Presidenie de b Repibiica en souerds con &l Conssio
de Mhb}iﬂms. previa venia de I Cdmare de Senadores, de amierdo al Articuks 187 de b Constitucidn d= s
Repiblice

La resmuncracidon bésica de loy mizmos cstd esmbiecida en ol Proupueesn operativs, de opereciones
firancieras y de inverdones del Banee Central del Unsgisy, gue Bfa la reribucdn del Presidente del
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Darecinnio como equivalents al ol de [a veribucidn de Ministro de Estado v la retribiocidn de los oros

micmbres del Cucrpe come equivalents al wtal de le de Subseorstarie de Estado. Ademis son de

jﬂm mn]lm riembres del Directotio, las remunemcienss por mayor komrs permanesme ¥ por
(For o Tt

25 OTROS INGRESOS
Ty vl [ ivgs by s @b s

i T
OFRAS CIENTAS 0 RESEN Ta R0 ACREEDORAS iy i
DROIL BECUTERACHIN D CLINEARZAY 1 1
INGRESE ¥ ARKTD L& 1l
2%, OTROS EGRESCOS
En riillonis de pows onmea e
.yt mr
CTRAS CUBNTAS DF RESULTADO DELDORAS s -it4
AMOETLEOAC IOMES D BIENES B CAPITAL 41 £
PEEDITAS FON OTRAZ PROYIDONES -1 -z}
PRI FICKIE PERIENTTE 2 1]
FRRINEIAL VARIAK 1z A

3 ESTADOD DE FLUTOS DE EFECTIVO

La definiciom de fondes wtilieads para este estado o5 Diviees on Cajz v Comesporsades, stendiendo a un
eriteria de disponibilidad inmediatz de lor mbmes. A continuacion s explicitan algunos conceptos
incluidosen el misma:

3.7 Fondes recibidos por colocacones del Gobierno de bonos en el exterior

Comssponde a los fondos depositadas por el Gobierno en cuertas especiales en gl Barcn, proveniantss de
~ | eemiskin - devalores pibliess en el exterior.

302 Desembolsos e préstamos de organismos interracionales otorezdes al Gobisrno

Correaprade a los fondes depositicdos por el Gobieme en cuentas erpeciabes en | Instituciin, resulado
del ororgamiiento de préstames = 1 Repdblica por parte de organksmos intermsdongles

31. PRACTICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGD

Las funciones del Banco éxtdn orfentadas a la politica econdmics, cn parficular 3 Tn consceueldn de la
estabilidad de precics v 2 ks proteccidn da In estabilidad del sisterna financiom como se expresa en sus
finzlidades, establedidas an s Carte Orgdnics v citidaz en 1a nots 1 5 estos emadon. Pos tal suss fe
preiaas de adminitracion de Ticge difieren de las de [a mavesia de bis institudones financieras.

La ﬂl_il!ljr'i|tzu de 12 Institucys [ cxpane 1 riedzos replracionales refevantes. par lo cusl se debe gredter
pariculr atencion a las dreas de adminkstracion de reservas intemacionales v operaciones del mercado
Sialiaiali

En tal serzida, s hien aprobade por parte del Discetarto de 12 Instfucion lincemientos de Tnversion que
comtesitplan of nbvel de resgos de coddlin, de merade, de figukles v operative tolerables, los gue s
B deseriben a contmazacisdn.
II'. ¥1.1 Klesgn de crédita

iy Es b potencialidad de generar perdidas por |a incapacidad d¢ un deudar o contraparte & cumplimizpto
."., \ de sus obligclones conractuales, o por La probasiided de noumplimiento del deudor asipnada por 2l
i I'Hrl.'f'l'.,"h.dl':l.

= En cuvante al rigge oediticio de la inversidn en valores G las reservas, s¢ han definide mirpencs
permifidot por 0po de infrumente, selcdenancdo a esos dentro de los gue tisnen una alta calificacidn
erediticia. Eneste sentid, se ha fjado AA- coma limite syinimo de caltfzacitn de largo plaes pors sodos
fondos. Liquider. Precantorio e Inversidn, Para los fondos Especial 2n USDY v en KMB s fid como
calificacion minima de lareo pliza A-

A su ver, bos Fondos Liquides, Precautaci. Irversbdn v Especial, admiten sctives con pivel de deszo
ercditicio variablss, aumase de rodes frne bijo (agences supraracionsles v hanom), Ademas of Fonda
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Inversida ¥ Fondo Especial en délares admite también instrumentos respaldados por activos. Ex los casos
anberiores ¢s admisitle ol nivel de reseo creditico untes mendonsdo, gempre v cuande el indicador de
spread duration ded fondo nio sunere 2| 0,35 §os X prmerms, 125 ¥ 2.5 para los 2 Glaimes,

Con regpecto al riesso crediticio de las contrapartes receptoras de depdsitos de los activos de Reservas del
BCLL, @] mismo se realiza de agwerdo 4 wne metodo] ogda de| tipo de ranking que ordena a ks institucionss
financizres en cinge cateporias de scugrdoe a la callfcachdn creditlcla ovorgeda por Flich Rating Corp,
hipady s Inveitare Sevdas v Sondard & Poor's Bn partinular, s wiliza Ta shficasiom promedio de la
bres agencias comioJa @lificacidn de [z institugion para «f BCU, Asimismo. pars ser elepible, 3 institucan
deberd conear con all menos wna calification de lares plare A- de cualguicra de lis gres agencias: n cse
sentido, la calificacidn de como plazo poadésa 7% en tanto que la de fargo plazo pomdica 3% oo el
indice, Los valoses ssignados o las distintas calificecionss son,

—i, :

[__Fkeh EEF | Moodys | wal

1 Fis Ak | P i
Fi Al NC ]

| F2 o I 2
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Para devérminar la frania 8 10 que perienece cada insmnuddn, se aplica I estruciura presertada
continustlda, No abisnt, exoi Hmite misknee o comprenden a fa Reserva Federal de Siueva York ni
al Banco de Pagns Internacipmales (BIS), Cabe sclarsr que para todos low cosos, e tolerard un margen de
desviacidn del 1% del ol de depdsitos, eom lo wual basta dicho porceniaje no 52 considerard
incumplimicnto,

: LIITE PO
RANKING FONDERATD PERMITITHA TNSTITUCKN
Mismo | Mbena Mliskres Ml
Frarja 1 & 5.6 [ T
il B 54 45k L,
% nija 01 5,39 4.5 15'% 1%
\ Frao IV A7 3.4 1% ET
l"| nija W 14 i A% FI
—J/ LT Evolucidn de lfas cuentss resularizadoras de eréditos de dudoss. cobrabifidad v provisiones por
ibenacla svenTualos par jUScios EN PIOCEsD
/ 5¢ han creado caentas regularizadoras pos créditos de dudngg cobrablliad a5l como provisionss por lzs
- ebligaciones que pudiers weper e Banco por scciones legabes promovidas 2o su contry sequin aatas 231 ¥
: 1.25 respectimmente, Lo evoludiin en el perfodo de dichas partidas s expone en el cuadre desarmatlade a
contmesdin, Las diferentes linsas dedl mEmo s encuentan expresades en la moneda gue en ellas =
indicd La eolumma de totales s presenta @n millonss d2 pesos uriguavoes pasa o comparacién con los
romanied ctadis y uadieg
i
|
Inic ‘A loc efsctes
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El tuadro presenta informacidn comparativa s mifiores de pesos uruguayos. La evolucidn temperal de
las provisiones realizadas en mofeds eifranjers en los perindoc 2007 ¥ 2008 s sxpone en omonsda de
origen de fomma de gvitar las distorsionss producidas por la varaeidn de fas cotisacionms.

312 Depdsitos en el exierior por califipacidn de rissgy
A onrinuackin e presenta un detalle de loe depdsitos en el exterior segin su cafifi@eivn de ricano.
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5013 Waloses en el extorics pow vipo v cafificacion de niesgo

En el ssidentt cuadro s xpone b clasifleacion por calificacsdn de resgo de los valores de emdsorss
cxternos adquiTidos para inversicn de bod activos de reserva.
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.14 Presamo de activos

En el gherciiy 2000, ¢l Bancu Contral ded l..'rugu:; Emenzt Un programa. de pristamo e actives
{hecunities Lending) con fu custedin globaol. €] Bank of New Yark Mellon (BNY Mellon ). Dicho programa
sorsiite e (4 posibilidad de realiar ventas de activos con pacin de recompra enn consraparte elegible
que depositan colaerales on garani elegibles. Sepin lo estimdado. sctualmence ef colateral deberd ser
supctior al valor de mercado de bos titulos prestados on, al menos, 2%. Pare ser elegibles, las contrapartes
deberin sxtar en B ndming sotorizada por el Banco Central del Uniguay, deben eeor peradores prirmario
ante ¢l pobiome de EEUU. v contar con calificacidn miminme A- g Standdard & Pours o A2 de Moody's
Par su parte. pasa feinvertic el eolateral, o matnumenios deben comtar con calificaciones minimas A- de
Standard & Poor's 5 A% de Moody's v deben estar incluidos en el siguiente degalle:

Insrumenies emitidos por ¢l gabierno ds EEUIL,
Instnumenio: de deuds emitides por las siguenies agencizs normsamericaras: Farm Credit Syeem
Hanks, Federal Home Loan Banks, Federsl Home Loan Mortgsge Corporation, g Fedemal
satiomal Mortgage Corporatboln;

- InEramgnios cmitldes por Gowerament Matoral Mortgage Associatioss

- Artivos respaldades por hipatecas com respaldo crediticio del goblesno de EE.ULS

- Dheuda y bono emitidos o garantizados por [os sioilentey pobiernos, respaldados de plena e por

i lak gobdernas resperinoes
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[ I’_‘in:u:!i
:  Fmancia
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= lapan
% Holnd
o uecia
= Suiza
5 Fing Unido
o Estados Unides
A comiingaclin s presents ¢ detalle de Jog prdstumas wigemtes ol 31 de dici=mbre de 018,
ZOER
f | II'nl:th-r-ln \alor S m*ﬁhlﬂ'a taiu tashu =8
| ftnie te wbamg orsrade il FEAAA] AT el e
Frmze Pt -
ik T-Raim Lo ARy TR AR TAILLAR T P
Lt oo LT AR EA RG] AL Ul
[NRE LR FUNLINED AL Bgs Mk omans A
ik T-henim b SLEEL LN 53 393 50550 ER R EEE Ly
i 1% et RDOROE  ARRLSNID LR s ek TR ATFA
i L itk R RE R LR L2 e 2y el ] RIRLIIE
’R\ 17 napes PIILE  SEMEMNED  Abagrmmid UdEDNE  aaEEm
| Pt 155 - Bt BOMDM  SAILTRIE KL L 0d B WRTE
LA TRt BLOMoNE IR A0 HEST Aitsms wiedams
L6 T MAAONE  ARAIIISET e g T T I T F
3 T ek ML Rmeanin ISR aryzimaE R
Lo TRl FLOESE B iR LT.ELEE ) L e o 3 i
UET-hrimm BOASmT  TAEELIMIE FIALT RS ifirasm AINIEH
AT e TSRS IT
Frmdy breeae
A TS 4880 B0 EE L8] R e lfanars LIy
A T L] o AT ML e
Ul Vebhmas SLIMGEE  pss S CEE R T TELAHE RN
w4 T £20000m  SLATIGLAD AL BMLeS CLELT T R R

W_———M_—wﬂ
| = BETONLICEE ST AR Ik AT I ]

N

Intclnfade m/for cfecios

A =i Il i,

Motas a los estadns financierss 2018, pdf Falio n® 100



Expedienite N 20/5-50-1-90378 i

T
7 E*ﬁWPW—%‘lW @ Fechade | feuae |
DU i I D G BT wr LETT DO cawhigolis | mpresemipen
| Firvea srropyuid 1188 |
A0S T A0 R T B TR, IR 1Vt WHLIRE
RE S S5 08 DG -0 -rk BT 184 5 g
1A Trgptex &5 oed 0od i 45 o ESL shyisann AAFTTAT b LR
5 T 2840 SRl A R, T i Ll neaom
LI Trkraes LB s Bclin] GRSl ML ol IR T Fitudding T
LR LA BE D000 AR EELED IR VLTI T Rl
L S fa (o Doe 43 a0 feaE 3G B0 T v eI
43 T 55 D62 2054 L ol ) e T = A B I
LG T-homer 10052 o SRR SR LT B HihdEn
L5 T- i 51 DRI T 0 o LT R, L 5 . SRS L T
LE -hitmx 520000000 ARSILEAED ffes T = [EGR k] IR
L5 T & B 0807 e i &1 R AT v AR
LB T B3 035 DR LR 1A R T A YA b R
1S Tt £0,000:303.80 RN RS W roiimats
L Trhopes Eal e p] E Sk Fal e B HF Ry TaTURE,
L T 14k 17R50 B0 T1RdE R G a0 S A3 K1l
[ R 83 00G 300 sarea il =y 0 T LR L Jl.ma
LS T-hctin L I L 1w Sl B -r LN Eil v il
LS Tovioomm HE =R ] AL FeulE EELIS T TR
LSS T oo 230G D AR T T R T Friapeit
| TerTay o e e A8 LR R T CE S K
i C LT N YT T

3.2 Riesgo d¢ mercado ;

Rissgs de mercado 25 ol Aegga gue & valor de low Aujos Arures de efsctvn de on instrumento financiess
mantznido én cartera fusnie debido a volatilidades ya ®a on los dpoe de wasar de nterds v, por ende. que
impacte o [ eotfzacichs & morcade, wio on &l tipa de sambin.

Fara la sdniinksracidn de sus activos de resorva, el Baneo Cortral del Uruuay wtiliza instrumentos
firanciensd mantenides para aceociacidn.

Cabe dessacar que las neservas internacionales adminfstradas por b Insxucion se sncwertran aiznadas o
lom siguasentes trmas on cometidas ¥ lineamsentos de inveniin individuales Fomdo Liquidsi. Foadse
m:;:lur?hmiﬂm Fasidis Precautonio, Fosdo Intersidn en ddlares. a5i como Fonde Bspectal en diilares
en chimea

En cuanto a I3 finalidades. ¢l Fondo Liguider s= utiliza bdsicamente para haver frenie 2 bos pagos de
cnidgpdamiento exieme de |2 Repuablica v a retiroa de bos depdsites del sistera fimancero en el Instituko,
El Fondo Precautanio sciis consd fetur anbe rétinas SUgeriores 4 los previsios pam el Foode Liguidez, EI
Frade lnveride ¢n dolares e aquel al el po s sgpers seeurrd £n o hoefeante de un afa ¥ apuanta A

Y gerrar ung rentabilidad extra por sabre el benchmark sociaclo.
.l-l 1 Miientraz gue los fondos Liquider y Frecoward bonen como cometido realizar un cake de pasivas ensus
|I /J monedas de referenciz. los fondos de fmversidn v Especal fieren como sometidn redfizar un cales de 1oz
. pasves on PESDS UTOEUaYes ¥ oo unidades indexadas en el balarce bafo ol erterio de un madelo ALM
CAsset Lisbiliny Managemaent). Existe wn tape por tipo & sctive dentmo del fande, ¥ 3 s ver ba exposicion

pucde serdirects o a travds de Instrumenes derivados.

Asirtismo, €l BOU bisne delegads 13 advmisracidn de una porcidn de led actlves de resera 3
adminizradons caternes  aproadmademcote USE MO0 millones. con una esmategia de ipversidn
_Irt- wvinculada 3l mecado hiporecarks de 2t cilidad noreamerdcana.
.

Can respecto af resge de mercado, of wniversa de invenide lo issegvan tibulos con una baja duracide de
modo de atemperas el Impacto de cambios en la tasa de interée. Los benehonarks o fndices de referencia
para los portafolios de maneje activo son ¢l Indice de Bonos del Tesoro Americana de plazo seemanente
|' entre 0 v 3 meses (Fondo Liguidezl el Indice de Bonos del Tesom Americano de plase remanents entre

s 0y 1 afo {Fondo Precunoria v Fonde Espedal en ddbires) [ndice de Bonos del Tesoro Americano de
| plasn remansnte orkss 1 v 5 afas {Fando Enversidn en délancs)

i Acimirng. s han fjace desvios maRimos de 08 respectives benchrarks en o qoe refiere o duradidan de
enire mends y mas 0% anos de la deradidn tosal def indice dy referencia parn ol Fondo Liquides v Fondo
Precautorio, de ante menos v nads 1 000 de bn durscidn total del indice de réferenda somo para ¢l Fanda
Inversidn en dolaces, ¥ de entre menos y mds 2 anos de la duracitn total del Indice de reftrencia coma
para el Fomsdo Especial s dolares,
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En b qpue reBlard & la cdncenteacion de adtivos & paives, dentro de loe Adivn d: Resenva Invertidar =n
iiakes v adminigrades poe of BOUL un 6d% estd msienedn & otuks subernamenahs, de bos cuales cerce
del 98% mon del pobierno de Estados Unidos, v el resto de ot potiernos emdtidos en dolams. Del 354
restante. un 19% esd invertido en Agencial v un 1 7% en Orzagismod Suprasecionales.

Bl rigten de mercado debide 2 fuicmadiones de valore: de lad moneda: extrafjers se ve refleiado en la
posichmn que cada una di clas mntene. A comiaugcion s detalla la posiclir general en oo ¥ por
muonedas valupda e acoerde con los griterigs detzlladis e mora 333, v arbitseda a2 didlares
estpdaunidense,

30201 Posicion genetal en ore T T monadas
FOSICION CENERAL EN ORO ¥ POR MOMEDAS AL 311213

En millones de dalares smericanin
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3120 Riesgtde taia de intndl

Diado quc tanto |a mayor parks de lim Activos rtprucnlldu par los Valons v Deposites o el Exterior por
un ladn, como la meaver parte del Pasivo repreentads por log Valoree Emitidos ¢ los Depdatng
consimEdos en Plaza por otro, constiteyen instrumentss de ass 1, o resulta elovente <l andlisis de
riesgn para caminios en |2 2= de interés. Este andliss rasultaria en fos heches pricticamente una #éplica
vl relative & disribieciin de ondiines v ob Egacones sgin s vendmiznio (moma 31395

3128 Concentrachin peogrdfies de actives ¥ pasivos

Ed siguicnte cuadno musyTa 1d regidn geografica en a que 3 encusntran invertdos bos activos 0 de la que
provignee los pasives del Barco,

COMCENTRACION GEOGRAFICA Y POE CONCEPTO
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3124 Tasas efecrivas gromedio de actos ¥ pasines gle genetan inloreses
iEn el siguiente cuadre == expone el porcentaie de setives ¥ pagives que peneran intereses diuriminado

3 pi moneda. asl como la tasd de interds promedio cfectiva anual gue rinds o genem las coloaciones u
ohligaciones respectivas.
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e 1

| IMPOETE B FORCESTAZL .!
MILLOMES  GUE RENER T Pusesalle

e DAty
ACTWOS EXTORNOS  SE3042

Bl.5% Thilarea 1A%
Lin DG o
i5% Vuames O She 415
|0 Eqns R
2% Yimne Renmis 3.5
ACTIVOS INTERNOS | Bp.A9T
oo e (1] 3,4%
£, Exalares 1.5
035 Pescs fitte
|rssvos ermEenos 3340
AlAN e L%
PASIVOS NTHUNOS 613308 i
FEM L Pt Fa
T |
1 1.5% [xflares 115/

3123 Operaciones con Insmmeerans Financdsms Dertrativos

Durante of perledo emcrodicembre de ZHE, se realizamon aperacionss en Insfemenios densvadivos lanto
e ¢l puercade intemaciona] comd en &l local, habidéndope comncretado contraios foreard ¥ futuros para
armbue mercaos.

A fecha de cierre 02 balanee en el merads International ro existen posiclones abdertas de fumuros
administrudos por ¢ BCU. En el mereado lecol bos fatures son liquidados dindamente no existiendo
prsicianes abiestas u fia de efercicing

A continuaciin == reafiza un detallis de loy contrates dersvatives vigantes e ¢ mersadio intrmacional e
ool fos pactado: con Ingiuciones firancieris en el mercado local.
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Los vencimeenios de extos cormabos no exceden al mes de junio de 209

Asimimo se pedlizeron en el ejercicio 20017 daos cperackones swap con empresad publicas: UTE g AMTAPR,

II sienmlo sus vencimbentos Goembre de 2020 y novkembre de 2019 respectivamente, Al cise de! efercicin,
[ el BCU mantiene urd posikide vendida en difares contrg pesos por 340 millones y 220 millone
rEspEctivamente.

31.26 Valor en rissgo {Vak)

e El cilculo de |3 apronimacion al Val sgresmdo de las Reservas Intermecionales fue reafizsdo con wn
horimonte de un afo, un nivel de snificaciin del 95% com ¢l ddlar como monala base, Aleuaos de bos
portafnlies en monedas distinee 2 ddlires americined Henen el abjetive de cubsir pdsivag por bo cual, i
biwn sumentan la volatilidad del activo, disminuyen la del patrimomnio de la Tnsituchdn.

E cilculo de lps valores en resge corrsspondienss 2 los distinoos cramos de las reservas s realiza
micliante «] método paramétrico Delta-Mormal,

- Para calcilar cf valor on riesgo de bos portafolios de resarvas en su conjunio, es neceseria conocer 2| VaR

! de cada uno de dos mismes por separade, s como bos eosfcbintes de comeladdn entre los distintos
portafolies. En el caso del BCU, log partafolios que s= tomaron en cusntd parz el célcuby son bos
siguienteic Fonda Liguider, Fonda Ciquidez Euras, Fonde Precautorio. Fondo Invenidn ddians, Fondo
Especial dedlares, Fondo Especial Renminkd, Foado administrado par tercercs, Otros DEG., Otres Oro,

Otras Délares y Ceros Euros B posible asoclas cada Fordo con un tipo de active en un mecrcsdo de
relerendis, ¥ deierminar a4 las correlaciones

En base & la durncidn madificada, la volatilidad; de los activos v las correlaciones,. sxistentes entre Jog
distinées portafolice se determing &l walor en riespo del portafiolis en s comjunta,

P
P P ——a
- -
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Com 8l Vak cloilde para cada umo de los portadalios » son e cosficientes de sormeiscidn entre Ios
idistimbos portaralios, s obtuve un wlor de-5.2 millores de dilares ameritanow
Estor gnifica gue s padria esperar que, en prosmedio ¥ en condiciones normales del mencada, en 1 de
ada ) meses sc esprTand una gananaa mierior a &9 millones de dalares americanes ({,06% ded total de
acthiva de teserval. Motes: que el peor de s escenarios al 95% de probabiBdad exlstiria wna panancia, (o
qus = eaplica por & alta pondeTacian de los portaiolios com deragim cor, con menes viiatilidad preco
la qué ks permiite récupsrar parte de Las pérdicsd gue rucder sufrir por los movimiento: d¢l mensado 2
traves ] factor devengamienia.

La chemraciion mroadifiza cutina Medala e i aereibilidad de s wrive o nm viHasion de 1idde B e & heens:
o 13 okl & er parieetad qae permese wickr ol rieeo precis i low asiness finsncismos, v que & malcola dome o denvo
euinidir iz del peasio b b Lo cn um Perkado & ticmps deteemiinado,

oL Rl eyt ditintod portafuliog o st = o dilicador Bl erady de depediencis ftre L seHer & thaiilad e de

e Jrtineos.
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.-") 31.3 piesgo de lquidez

f El riesza de liquidar o5 aquel que provien: de bys dificulades que pueda ercontrar ¢l Barcy de cancelar
| f s obliynciones Anancherss asocindas con f facilidad o realizar s activoe 3 un valor razonahle,

||' Con respecto o los Actives de Reservi, g0 puede definir como ! ricsso de que o Bance ircurms #n
] plrdidas por enajenar cives 2 descuensos signiflcarives, 4 efcetss de dispone ripidaments de o8
’ recugsns Necearics para canodlar sus oblizaciones.

oo depdsinng af vencer dentre de |lasemana, s consideran sin rigsgo de Nowides,
A comtimuactin s piponen clasificadones de diversod aetivee de resern por vencimiento:

Inicia 2 los edecios
de w¥idemificaddn
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31.3.1 Clasificacion de bos depdsites en el sxterion por vencmiento
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2133 Clasificazides de bod valores dal extrriar per vendmisnmn
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3133 Distribucion de crédites ¥ ohligaciones segin s vendmienmo
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Dhrectores de
BANCO CENTRAL DEL URUGLIAY
Presente

Dpiniﬁn

Hemos auditade el Estado de Situacidn Financlera de BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
(BCLY al 31 de diciembre de 2018, el Estado de Resultado Integral, el Estado de Flujos de
Efectivo, y el Estado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio anual finalizado en dicha
fecha, y sus notas explicativas 1 a 32 que incluyen un resumen de las politicas contables
sigliﬁ:at'was ¥ inexa,

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, leidos junto con sus notas explicativas,
presentan razonablemente en todos los aspectos :impclrtam::ﬁ, la situacion pal:runur:ial ¥
financiera de BCU al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus aperadiones y los flujos de
clectivo por el ejercicio finalizada en esa fecha, de acuerdo con las normas contables l:]mi-t‘.'rip'la.'&
en la Mota 2 a los estados [nanciercos,

Fundamento de la ﬂpinién

Candujirmos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen a continuacién en la seccion “Responsabilidades del Auditor en
Relacion con la Auditoria de los Estados Fimancieros® de nuestro informe,  Somos
independientes de la entidad en conformidad con los requisitos éticos establecidos por el
Colegio de Cuntadlnrl:s, Economistas y Administradores del Urupguay o Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA) y hemos cumplido con las demas responsabilidades de etica de
conformidad con esps requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
abtenids brinda una base suficients ¥ apropiada para sustentar nuestro informe de auditoria

Parrafos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion respecto a lo mencionado en la nota 2 a Jos
estados financieros, en la que se expresa que los mismos han sido preparados de acuerdo a las
normas legales y r::glam:ntaria.s aplicables al BCU, en particular a las establecidas en su carta
organica, lag recomendaciones del CEMLA en cuanto a exposicion, y a las normas contables

adecvadas en Uruguay en todo lo que no contradiga las normas legales v replamentarias
mencionadas.
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Llamamos tambien la atencion respecto a lo mencionado en la nota 2.17 a los estados
financieros, en la que se detallan las resoluciones del Directorio del BCL relativas al canje de
titulos de deuda emitidos por €] Gobierno para la capitalizacion del BCU y su impacto contable.

Ortros Asuntos

Loz estados Fnancieros c-:rrc-spclndi::ntes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2017, cuyas cifras se presentan en Torma comparativa con las del presente ejercicio, han sida
auditacdos por otro auditor, con informe limpio de fecha 22 de marzo de 2018, al cual deberin
Femitire,

Responsabilidad de la Direccion por los Estados Financieros

La Direccion de BCU es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo a normas contables descriptas en la nota 2 a los estados
financieros, Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistemna de
control interne adecuado para que la preparacién v presentacion razonable de los estados
Hnancieros estén libres de errores significativos, ya sea debido a Fraude o error, selecclonando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias,

Enla preparacion de los estados financieros, la administracion es TE?F-DIHEahIt de la valoracion de
la 1:.;|'|'_|.'|1,1'-:|.1.1:| de la entidad de continuar como entidad en funcionamiento, revelando, st:gfm
m:rq:.s[:u:mda, las cuestiones relaclonadas con su continuidad ¥ utilizando  dicho prifcipio
contable, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los m]u:argadm elel gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de

informacitn fnanciera de la misma.

Rﬁpﬂnﬂhilil‘lﬂd del Auditor en Relacidin con la Auditoria de los Estados
Financicros.

Wuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto se encuentran libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir <l
Informe de auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecdones preden deberse a fraude o
error y sc consideran materiales si, individualmente o de forma :lgn:gadrl. puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestre juido profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
-|_'|_1.|:r:|r|.l.e tl;,u.'in. ].1 uu:]:ih‘:ru':, Azimizmo:

" ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccibn material en los  estados
financicros, debido a fraude o error, discfiamos y aplicamos Pml:l::d'unimtm de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riespo de no detectar una
incorreceion material debida a fraude ex mis elevado que en el caso de una incorrecciim

.
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material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsibicacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas o la elusion del
coentral intermao.

"  Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el Fin e
disefar ]:n'nmu:hmit:ntm cle auditoria que scan adecuadas en funcién de las circunstancias
¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del contral interno de fa
entidad,

= Eyaluamo: lh adecuaciom de las pnIEtiu.li contahles apiindaﬁ ¥ la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

® Concluimos sobre lo adecoado de la utilizacién, por la administracion del principio
contable de entidad en funcionamiento v, basindonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de
la entidad para continuar en funcionamiento. 51 concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro informe de
auditorta sobre la correspondiente informacion revelada en los estados Fnancieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la Fecha de nuesira
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la sociedad
deje de ser una entidad en funclonamiento.

* Evaluamos la presentacién global, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada en lag notas explicativas, y si los estados financeros
representan las transacciones v hechos subyacentes de mode que logren una
presentacion fiel.

MNos comunicamios con los responsables del poblerno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, ¢ alcance ¥ ¢l momento de realizacion de la auditoria Flanit'ilﬁ-ia ¥ i35 hﬂ.!]ﬁ;g::l.‘s
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en ¢l transourso de la auditoria,

Montevideo, 21 de marzo de 2019 .-

CROWE
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Expediente N°: 2019-50-1-0000621

TRIELUNAL DE CUEMTAS

RES. 2100/19
RESOLUCION ADOPTADA POR EL
TRIBUNAL GE CLIENTAS
EN SESION DE FECHA 28 DE AGO3TO DE 2018

(E. E. N°2019-17-1-0001787, Ent. N* 1457119)

VISTO: que este Trbunai ha axaminzds lo€ estadas financieros dal
Bance Central del Uruguay {BoU) que comprendsn el Eslado de Stuacon
Finarsiera al 3112/2018, los comespondientes Estados del Resullado Integral,
de Flyjos de Efective ¥ de Cambios en el Patrimeonia poral perlade finalizado o
122018, las noias de politicas comables significaiivas aplicadas, otrag notas
explicativas y Anexos, v ¢ Balance de Ejecuciin Presupusslal 2013 con las
coraspondlentes notas exglcativas y Anexos;

RESULTANDO: que & examen fue realizade de acuerde con los
Principios Fundamentales de Audiioria GSSA1 100 v 200) vy las Directrices da
Auditorla Financiera {13541 1000 5 1610} de la Organizacldn Intemacional de
Emidados Fiscallzadoras Superlores {INTOSAI);

CONSIDERANDD: que las conclusiones ¥ evidandias obtenidas son
las qua $& expresan an &l Informe de Auditoria, que wcluye Diclamenas &
Imforme a la Adiministracion:

ATENTQ! a lo dispueste por las Artloulos 191 y 211 Literales C) v E) de
la Constitucion de [a Reapdiblica;

EL TRIBUMNAL ACUERDA
1) Expedirse an los 14nminos del Informe de Auditoriz que se adjunta
2 A ks efecios dispuastos por el Articulo 191 de la Congtiluckon de |a
Republica, & Organlsmo deberd publicar s estados financlerss y =
Dictamen incluido en 91 Informe de Auditoria, do acuerdo con o dispuesio
por el Articuls 1940 de la Leay NT 19.4.38;

20190903130442326.pdf Folion® 134




Expediente N°: 2019-50-1-0000621

TRIEUMAL DE CUENTAS

3 Comunicar la presente Resolucion al Minlsters de Economla ¥ Finanzas
(MEF), a-la Oficina d& Planeamlens v Prasupuesta (OFP) v a la Auditar(s
Interna de la Hacion {(AlM);

4y Dar cuenta a | Asamblea General; y

5y Devolver al Onganisme.

\
l:haﬂ m},mm -
bj L
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Expediente N°: 2019-50-1-0000621

TRIBUMNAL DE CUENTAS

MCTAMEN SOBRE LOS ESTADDS FINAMGIERDS
Oplnidn ain salvedadas

£l Trbunal de Cuentas ha awdtade los estades Anancieres det Banco Central
tel Dngoay (BCUY Ine gue comprenden el Estado de Situacidn Financiera al
HM22015, os comespolentes Estados del Resultado Inteqral, de Flujps de
Efedlivo y de Camblos @n el Patrimenio por el ejercicio anual finalizado en asa
fecha, laz noias de politicas contables significativae splicadas vy oras notas
explicativas v los Anexos,

En opinion del Tobural de Cuentas K& estados financieres  refaridos
precedeniemente  prescenfan  razomablemende, en fodos  sus aspecics
significativas, la situacidn fnansiers del BCU al 311122048, ks resultados de
3us gparaciones y s tlujos de sfecivo cormmespondientss al ejerclcdoe anual
larmnacs eh exa fecha, de acuerdo con las normes contables adacuadas y las
recomerdacionas del Centa de Estudios Monetanos Labroamencanos
(CEMLA) asT coma con la Ordenanza N® 82 del Tribunal de Cuentas,

Parrafo da anfasis de asunto

=in afectar la apinkdn, dastacamos ko safalado en la Noia 2.17 a los estados
tinancieros, en cuanlo a la operacon de cange de bonos efectuada el
24/11/2017. El Foder BEjecutive sagun Decreto N° 301017 emitidé un bono 8 30
afis amaortizabhe ¥ con cupdn aneal, atendiende al pedide formulado por al
BCU & los efectos de consalidar la totakidad de bonos vigentes a dicha fecha en
wtiE mnica serse, de markra de simplificar la administracidn da dichos titulos,
Este bono fue corsidarada coma un nueve astve por el BCU, v fue reconoido
a su valor razonable de acuerdo a Resalucidn de Diredtonic W Did 172018
del 21022018, dandase de baja a Ios arderiorss tiiviog al valor en Bbros 8
imputandosa |a diferencia al resultado del gercicilo 2017, La utilifad del canga
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Expediente N°: 2019-50-1-0000621

TRIBUNAL DE CUEMNTAS

efecluade fue reconocida en 8l rasultads integral de dicho efercicio par millones
de § 46 B70,

Dpinién reapecto 3l cumplimiento de la normativa lagal aplicable
En &l cursg de la auditoria no se han constatado [noumplimisnios a 1as nomae
aplcabies.

Bases para la Opinlén sin salvedades

=sla auddoria hes realizada de acuerdo con los Pringipics Fundamantales de
Auditoriz (IS5A1 100 y 200} ¥ las Directiices de Auditorls Financiera (ISSAI
1000 a 18100 de la Organeacién Infernacional de Entidades Fiscalizaderas
Superivres {INTOSAlY Le responsabilidad ded Tobunal bajo estas normas se
descrice con mas detale en la seccidn de Responsshiidad dol THbunal da
Cusntas por fa auditorls de jos estados firancierns. Este Trbunal es
Independienta del BCU ¥ ha cumplido con Las di;paﬂciﬂnes da su Cddlgo Jde
Etica, elaburade en concordancia con ¢l Cédigo de Etica de la INTOSAL Ss
considera que la evidencia de auditoriz obtenide es suficients y adacusda para
proporcionar Una base razonable para sustertar la opinion

Rezponzsabilidad dal Directorio en relacion con loe estados financheros

El Directonio del BCU és rezponsable por la preparacion y presentacién
razonables de los estados finznciercs de acuerdo con b estableclds er =l
Aicuie 31 del Texto Ordenadn de su Carg Orgdnica, que expresa que los
astados contables anuskes daberan ser “elaborades de acusrdo a crterios
IECnicos adecuadas 3 la naturakeza de un Banco Central™. Asimisimo o ks Nota
2.1 a lus estados financierns se safiala que “en todo kb que no contradiga ias
disposiciones lagales ¥ reglamentanias anles mencionadas, han sldo aplicadas
las nommas contables adecuadas en el Uriguay”, Los estados se exponen
siguiendo un esquema econdmich contable recomendade por el Centre de
Esudios Monetarios Latihoamencanos (CEMLAY En lo parlinente la Direccion

20190903130442326.pdf , Folion® 137

o




Expediente N°: 2019-50-1-0000621

TRIEUNMAL DE CUENTAS

del BCL es regpongable de aplicar los criterios establecidos an fa Ordenanza
N® 22 del Tnbunal de Cuenlas y def cortrol intemo que |z administracion de Ja
antidad considerd necesarlo para parmihr fa preparacion de esiadas financieroe
libres de errores snificatives ya sea debido a fraude o emor.

B! Driraclerio s responsable de supervisar el proceso de preparacidn de los
estados financiercs del BCU. '

Responsabilidad del Tribunal de Cusntaz por 1a awditoria de los estados
financlaros

El objekvo de la augitoria consiste &n obdener ura sequridad razonable acerca
de que les estades finapcieros an su conjuntd eslan libres de emgres
significatives, ya saa debide a fraude o emor v emitir un dictamen de suditerla
con la cormaspondients opinion. Sequrldad raronable es un afto nivel de
segunidaad pere no garentiza que ona avditorfa siernore detectard un &rror
significative cuoando exista Los errores pueden surgir deblda a fraudes o
enores y sa consideran signiicativoa ai, indwioalmeante o eh =0 conjunto,
pusde razonzblkements esperarse qué infuyan en las decisiones econdrmicas
tomadas por bos usuanos sobre la hase da Ios estados financegs.

{omo paite de ona auditoria de acuerdo con las 1S5Al referidas en la seccidn
Sazes pare l& Opinion sin safvedades, el Tnbunal de Cuentas aphca su juicio
profesional ¥ mantiere el eazcepticismo profesonal durante el proeso de
audittria. Asimiarm:

* Idemfica y evalia el niesgo de gue existan errores significativos en los
astedos finencieres, ya sea debido a fraude o errer, disefia y realza
procedimientos de auditerla para responder a dichos nesgos v obfiene
evilengia ¢ auditoria suficiente v apropiada para fundamentar |a base
de k2 opirdn. El riesye de no delectar un emgr significativo resullants de
un frauds as mayar que 2l resultante de un error, dado que sl Fauds
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puede implicar colusion,  fasdicacion,  omisones int2mconales,
manfestacionas intencisnalments incoractas o apartamentcs de coatrol
miarng,

*  Chilene un entendimiento del antrol iMerne relevante para |8 audiorla
con &l propdsite de diseflar procedimienios de auditorla que sean
apropiadas en las circunstancias, pera no con el propdsiio ce Quprgaar
una opirion sobre la ehcacia del contal Ntemo de la entidad.

* Lvala lo adecuado de |z polfiticas contables aoptadas. la
rezcnabiliciad de laz  estimaciones conlables v las revelacionas
relacinadas realizadas por la Direccidn.

*  Evalua 13 presentacion general, 1a esructura y contenido de los sstados
hnanceros, inghiysnde las revelacionas y i los estados financiercs
répresenlen las fransacciones ¥ aventos subyacantes de un modo (nil)
3€ |pgre una representacicn fted de los mismaos.

Bl Tribunal de Cuentas se comiunled con el Dirscterio, en mmlacidn, entre otros
asuntos, al alcance y fa oportunidad de los procedimientlos de auditoria, o
hallazgos significatives de auditerla incluigos, =n caso de corresponder, v las
defickencias cignificativas en el contrel Ftemo que s2 Mentificaron en e
transcurso de la auditoria.

Montevides, 15 de agosto de 20149

20190903130442326.pdf Folion® 139




Expediente N°: 2019-50-1-0000621

TRIBUMAL DE CUENTAS

DIGCTAMEN SOBRE EL BALANGE DE EJECUCION PRESUPUESTAL

Opinion sin salvedades

El Trbunal & Cuentas ha auditedo ol Balance de Ejecucidn Presupuestal dal

Banca Cendral ded Ungguay (BCLN por & ejercleio finalizado el 311122018, Ios
ANExXns y 28 nodas axpilcativas a dicho estada,

En opinidn del Tribunal de Cuarias & estado refendo precedentanente
prezents razenzblernente, en lodos sus aspeclos sgrificatives. la ejecucksn
oresupusstal del BCU correspondiente a1 ejerecke finalizado e 211122018, da
acierdo con bas normas eslanlecidas 2n el TOCAF . en el Prasupussto vigenke

para el ejercicie 2018 y en la Ordenanga MY §2 de fecha 2611 212015 del Tribunal
de Cuantas.

Opinidn respecio al cumpiimiente dé k& normatlva legal aplicahla

En el curso de la auditoria ee ha constatads el siguien’e incumphmiento:
«  Humoral 5} de la Qrdenanza N* 92

Bazes para 1a Opinian 4ib salvedadas

Esta auditoria fue realizada de acusrde con ks Pnncipios Fundamenizles de
Audilonia {ISSA] 100 v 200 v les Dirsctrices de Auditoria Financiera {(I55AI
1000 a 1810} de la Organizecién Intarmacional de Fretidades Fiscalizadoras
Superiores (INTOSAN La responsabilidad cel Tribunal bajo estaz nomas se
describe con Tés delalls 2f la seccidn de Responsabilidad del Tribunal de
Cuentas por la auditorle del Balance de Ejgcuckin Presupusstal. Esle Trbunal
as independienta del BCY v ha cumplida con las dispoesicionas de su Cadiga de
Etica, slaborade &n concordancia con el Codige de Elica de la INTOSAL Se
considera que la evidencia de auditoria oblenida es suficiente v adecuada para
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proparechar Una base razonable pam sustantar ka opinicn,

Responsabilidad del DHrectorio en relacién con el Balange de Ejecucion
Preasupusstal _

El Directorie del BCU es responsable por la prepamacion y prassntacidn
razonatie dei Balance de Ejecucion Presupuestal de acuerds con las nonmas
eslablecidas en & TOCAF, en el Presupuesto vigente para el eprcicio 2018 y en
la Ordenanza N° 92 de fecha 260272018 del Tribunal de Cuentas v del conirol
interno gue |a acminislracién de la entidad considerd necesario para permitiv la
preparacion dsl Balange de Ejecucidn Fresupusstal lbre de  srrores
sgmificativos yo sea dabldo a fraude o amor.

£l Diractono es responsable de supetvisar &l procsso de prepsracion ded
Ealarnce de Ejscucon presupuestal del BCL,

Respansahilidad del Tribunal de Cuentas por la audiforia dal Balance de
Ejecuclon Fresupuestal

El objebvo de ke auditoria conslste en chtener una segundad razonable acerca
de que el Balance de Elecucion Presupuestal en su conjuntoe estd libre de
arrores sighificalives, ya s2a debklo a frauds o erfor y #milit un dictamen de
auditoria con la comespondientz opinlen Saguridad razonable e: un ako nlvel
de segundad pare e garantiza qua una awditoriz siempre datectarg un arroe
significativo cuande axisla. Las errores puedsn surght debido a fraudes o
arrpres ¥ se considaran significativos si, indlvidualmante ¢ an su conjunto,
pusde azonablements esperarse que influyan en lag decisiones economicas
torradas por los usuarnos sobre |a base del estado.

Coome pare de una audilarla de acuerdo con las 13541 referidas en Iz seccitn
Bases para la Opinion sin salvedades, el Trbunal de Cuentas aplica su juizia
profesicnal v mantiens el escepticleme profesional durante e proceso de
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auditorfa, AsiImisma;

v |dantlfica v evakla al riesgo de que existan ermomes significativos en &
Ealance de Ejecucion Presupueslal, ya ses debido a fraude o error,
diseha y realiza procadimiettos de awditoriz para responder g dichos
nesgos ¥ obliene evidencia de auditoriz suficiente v apropiada parz
fundarnentar 13 base de 1a opinich. El nesgo de no detectar un aror
signifcativo reaultants de un fraude es maysr gue g resultanie de un
arter, dado que el fraude poade mplicar colesidn,  Talsificacidn,
onvsiones infencionales, manifestaciones intencionaklments incomectas ©
apartamienios de cortrol internc,

»  {btiens un entandimiento dal contrel inteme rodovantc para la auditoria
con & propdsite de disenar procedimientos de aoditorla que sean
apropiadas en 1as Clicunstancias, pere no con 2 propdsito de exprasar
una gpinién sobre la oficacia del confral internc de la entidad.

= Evalia la presentacldn gersal 12 estroctora v contenida del estado,
incluyendo las revelaciones y &l € estado representa las transacc.ones
y eventos subyacentes de un modo que s& logre una representacion fel
de los mlsmos

El Tiibunal de Cuentas s comunico con & Directorio en ralacidn, antre otros
asbrioa, al aleance y la opodunkiad de Ios proZedenientos de audnornia, oz
Fallazgos snHicativos de auditoria incluidos, e caso de cormesponder, v las
cafoiencias significativas en &l contral misrme gue s {dentificarsn an &
transcurso de la audidona.

Informe de cumplimnts da la nommatva vigente

Fespeclo al  incumplimiento mencionado en € pamafo Opinidn respacto a
cumplimiznia de la nomaativa legal aplicablz comesponde sefalar lo siquiente:
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»  Numerzl 5) de fa Ordenanza N° 92,

En k& Resoluciin de CHractorky que apruska @l Balaneo de Ejecucion
Pregupiestal ne se dejd constancia da los ingresos, gastos ¥ las
diferencias resultantes.

Menteviden, 15 de agosto de 2019

CLG
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INFORME A LA ADMINISTRAGION

El Tribunal de Cusrias ha exarrinade ks estados financiere y el Balande e
Elasucion Presupuestal cel Rarcc Central del Unuguay (BCUY por el epercicid
finalizaca &l 21/12/2018 y ha emitido sus Dictamenss.

Este iMforme contiens consideraciones rslatives 2 la evaluaclén de control
inlemo. Se incluyen ademas, comentarios gl s& ha antendidn convenisnte
exponer relacionados con la presentacidn de los estados y k reunion de cerre.,
Tambien se agregan las phincipales recomendaciones que debara atender &
Organiemo y una evaluacion cel cumplimmnto da |as recomendacones
presentadas en el informe de auditora dal ajerclcla antericy.

Presentacién deo jos estados financieros

Los estados financleros del BCU comespandientes al ejercici finakzady e
111122018 fueron aprobades nor Resclucion de Dlreclonio N* D/A%5/2013, negln
consta en Acta N® 3412 dal 21/03/201% y remitidos para su sxamen & este
Tribunak 21 2w03201%

Dichos estados sa presendan de acuerde con las nommas legales vy
raglamentarias apllcables al BLU, en paticular las esiablecidas en 2l articulo
51 del Texto Ordenado de su Cata Orgdnica, qus expresa que los éstados
contables anmuales serdn elaborados "de acuerde coh cfiteros lecnicos
adecuades 3 la naluraleza de un Banco Cenfral®, Bequn se eiala er a Nota
31 a los estados finahsieros, en do lo que no contradiga las dizposisicnies
legales y reglamentanas antes mancionadas, han sido apliicadas lag nonmas
contables adecuadas en el Uruguay. Los estados se exponsn siguiendo un
cequama  sconomico-contabke recomendade por & Cenlro de Esludios
Monetarios Latnoamerncancs (CEMLA).

[l Balance do Ejecucién Presupusstal por el gjerchein finalizado el 311242018,
fuz aprobado por Resolucion o Directoric N D/58/2019, segun consta en Acta
N° 3413 de 27/03/2019, y remitide para su examen a este Tribunal al
2u/032013 Diche eslado 3o presenta de acuerdo a lo aatablacido en o
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