Ministerio
de Economia
y Finanzas

Comision de Promocién w
Defensa de la Competencia

Resolucion N.° 145/023.

Montevideo, 20 de julio de 2023.

ASUNTO N.° 2023-5-1-0006387— FINELOS S.A.PROCAMPO INSUMOS
AGROPECUARIOS S.A.- CONCENTRACION ECONOMICA.

VISTO:
La presentacion de fecha 7 de julio de 2023, de José Luis Orrico Etcheverry y Finelos S.A. ,

representada por Hugo Benedetti.

RESULTANDO:

1.

Que comparecen a solicitar autorizacion para la operacion de concentracion econémica
proyectada que consiste en la adquisicion por parte de Finelos S.A. del 80 % del capital
integrado de la sociedad Procampo, pactandose una opcién de compra por parte de los
vendedores a los compradores sobre el 20% de las acciones y done los compradores otorgaran
una opcién de venta sobre dicho porcentaje.

Las partes presenta Formulario conforme la Resolucion N° 87/020, pero solicitan se analice
conforme las disposiciones de la Resolucién N° 300/021,Formulario Simplificado.

Que solicitan la confidencialidad de determinadas secciones del Formulario.

CONSIDERANDO:

1.

Que se han emitido los informes juridico 161/023, de fecha 14 de julio de 2023 y econémico N°
162/023, de idéntica fecha.

Que la asesora juridica concluye que la informacién presentada es correcta y completa |,
sugiriendo se acceda a la clasificacion de confidencialidad.

Que, por su parte el asesor economista, luego de un analisis de informacién presentada entiende
razonable realizar el andlisis conforme lo previsto en la Resolucién N° 300/021, en tanto la Unica
vinculacion posible entre los participantes es de tipo vertical , entre una empresa perteneciente
al grupo comprador, Agroenfoque, que entre sus productos, comercializa fungicidas e
insecticidas y la empresa adquirida que comercializa semillas con recubrimiento fungicida e
insecticida.

Que la operacion proyectada es de tipo conglomerado con una hipotética relacion comercial
vertical de una de las empresas que integran el grupo comprador con la empresa adquirida.
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10.

Que el asesor entonces analiza el posible sector en la competencia segun el tipo de
concentracion.

Que analizados los posibles efectos de la concentracién que nos ocupa, la probabilidad de
afectacién es baja , en tanto la participacion en los mercados relevantes de la empresa
compradora es nula y la participacién de la empresa vendedora es maximo 19% en el mercado
de semillas de sorgo en el afio 2020, en el resto de las semillas es en promedio menor al 10%.
Que, si bien existe una vinculacion vertical actual como ya fue mencionado, representaria el 5%
de las ventas de Procampo , no encontrandose indicios para concluir en el sentido que la
concentracion provocaria la exclusion de competidores a través de ventas atadas , en paquete
o través de efectos de cartera.

Que concluye por tanto en el sentido que la operacion conlleva una probabilidad de afectacién
de la competencia muy baja, por lo que no se justifica un estudio mas detallado en la misma.
Que en tal sentido la Comision de Promocién y Defensa de la Competencia, y en consonancia
con los dictamenes técnicos precedentes y que respaldan esta decision, habra de aprobar en
primera fase la operacion de concentracion econémica de marras.

Que en atencion a la solicitud de confidencialidad se hara lugar a la misma , ordenandose los
desgloses que correspondan .

ATENTO:

A las disposiciones de la Ley de Promocién y Defensa de la Competencia N © 18.159 de 20 de julio

de 2007 y demas normativa complementaria y concordante.

LA COMISION DE PROMOCION Y DEFENSA DE LA COMPETENCIA
RESUELVE:

1. Aprobar la concentracion econémica de marras en primera fase.
2. Clasificar como confidencial la informacion aportada por los participantes, ordenando su
desglose.

3. Comuniquese a los participantes de la operacion de concentracion econémica de marras.

Dra. Alejandra Giuffra. Ec. Daniel Ferrés.



