Ministerio
de Economia
y Finanzas

Comisign de Promocion y
Defensa de la Competencia

Resolucion N.2 236/023

Montevideo,12 de diciembre de 2023.

ASUNTO N° 2023-5-1-0009655: INVERSIONES VOLCAN INTERNACICMAL SPA-
INVERSIONES GRUPO SAINT GOBAIN LIMITADA —
CONCENTRACION ECONOMICA.

VISTO:
La presentacion de fecha 28 de noviembre de 2023, de Jonathan Jacques Clovin, en nombre y
representacion de Inversiones Volcan Internacional SpA y de Inversiones Grupo Saint Gobain

Limitada .

RESULTANDO:

1. Que mediante la misma presenta Nota y Formulario Simplificado de Solicitud de Autorizacion de
Concentracién Econdémica para la operacion que consiste en la adquisicién por parte Inversiones
Volcan Internacional SpA del 45% de las acciones de Saint Gobain PPC.

2. Que el negocio se instrumento través de un contrato de compra venta de acciones celebrado el
25 de septiembre de 2023, que no le otorgan al comprador derechos de control sobre el
directorio ni asambleas ni en el nombramiento del gerente general pero donde se pactaron
ciertos derechos para el comprador como accionista minoritario, en particular y a modo de
ejemplo derechos de veto sobre ciertos asuntos reservados, que se consideran configuran una
situacién de cambio de control, de acuerdo al articulo 7 de la Ley N.°18.159.

3. .Que se solicita la confidencialidad de parte de la informacion aportada.

CONSIDERANDO:

1. Que se han emitido los informes juridicos N°259/023, de fecha 11 de diciembre de ‘023, y
econémico N° 261/023, de fecha 12 de diciembre de 2023.

2. Que la asesora juridica entiende que la operacion se encuadra en la hipétesis de la Resolucién
N° 300/021, y que debe considerarse que del punto de vista juridico la presentacion reviste el

doble caracter de correcta y completa.
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11.

12.

13.

Que por su parte el asesor economista sefiala que la operaciéon proyectada tiene lugar en el
sector de los materiales de construccion, siendo el sub sector el de morteros, aislamientos,
impermeabilizacion y placas de yeso.

Que la empresa compradora (Inversiones Volcan Internacional SpA), realiza inversiones
regionales en distintas clases de bienes muebles o inmuebles, corporales e incorporales, y es
la filial de la Compafiia Industrial El Volcan S.A., constituida en Chile, mientras que la empresa
vendedora es una sociedad de inversiones, y la empresa objetivo Saint Gobain PPC produce
morteros, importa y comercializa productos de aislacion, de impermeabilizacion, placas de yeso,
entre otros productos.

Que se trata de una concentracion de tipo vertical, donde actualmente la compradora es
proveedora y !2 empresa objetivo clienta.

Que se sefiala existe una relacion vertical entre comprador y vendedor, en tanto en los Ultimos
5 afios Grupo Volcan tuvo ventas de productos de aislacidn, placas de yeso, placas de
fibrocemento a Saint Gobain PPC.

Que, si bien no se aporta una definicién del mercado relevante, se establecen cuales son los
productos que se venden y dado que los productos son importados (y no se sefiala existan
exportaciones) se considerara que el ambito geografico es el territorio nacional .

Que, tratdndose de una concentracién de tipo vertical, la probabilidad de que afecte la
competencia en el caso de marras es baja dado que las importaciones realizadas por la
compradora representan menos del 5% del total de importaciones de los diferentes rubros.

Que asimismo la empresa objetivo es la principal clienta de la empresa compradora en Uruguay.

. Que en tal sentido concluye en el sentido que la probabilidad de afectacion a la competencia es

baja.

Que la Comision de Promocién y Defensa de la Competencia, en atencion a los dictdmenes
técnicos antes referidos habra de disponer que la informacion aportada es correcta y completa.
Que asimismo en atencién a lo informado, a las caracteristicas de la operacién habra de aprobar
en primera fase la operacién de concentracién econémica proyectada .

Que se hara lugar a la clasificacién como confidencial de la informacion aportada, ordenandose
su desglose.

ATENTO:

A las disposiciones de la Ley de Promocion y Defensa de la Competencia N ° 18.159 de 20 de julio
de 2007 y demas normativa complementaria y concordante.



Y

Ministerio i
de Economia
y Finanzas }

Comisien de Promocion y
Defensa de la Competencia

LA COMISION DE PROMOCION Y DEFENSA DE LA COMPETENCIA
RESUELVE:

Disponer que la informacion presentada es correcta y completa.

2. Aprobar en primera fase la operacién de concentracion econémica proyectada .

Ordenar la clasificacion como confidencial de la informaciéon aportada. ordenandose su
desglose.
Comuniquese a log participantes de la operacién de concentracion e
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