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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de
Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales
Universitarios (la Institucidn), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2021, y los correspondientes estados de resultados, del resultado integral,
de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por al ejercicio finalizado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas
contabies significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Institucion al 31 de diciembre de 2021, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables establecidas en la Ordenanza N° 89 y N° 82 del Tribunal
de Cuentas.

Fundamento de 1a opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Atestiguamiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Instituciéon de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las normas internacionales de independencia)” emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA por su sigla en inglés), y
hemos cumplido las dem4s responsabilidades de ética de conformidad con el Cddigo del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuesira opinion.

A member firm 0i EMst & Young Global Limited



Evildirg a beter
working werlg

Parrafos de énfasis

1} Llamamos la atencidn sobre las Notas 2.1 y 2.20 de los estades financieros adjuntos, en las que
se describe la base comtable utilizada y las principales diferencias con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Los estados financieros han sido preparados para
permitir a la Institucidn cumplir cou los requerimientos de la Ordenanza N° 89 y N° 82 del
Tribunal de Cuentas y, en consecuencia, pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra
opinidn no ha sido modificada en relacion con esta cuestién, pero dejamos constancia que si
bien los estados financieros adjuntos han sido preparades con la finalidad de alcanzar una
presentacion razonable de conformidad con las normas dictadas por el Tribunal de Cuentas,
ciertas practicas contables contenidas en ese marco de informacidn no permiten alcanzar una
presentacién razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

2) Llamamos la atencion sobre la Nota 25 a los estados financieros adjuntos, en la que se
describen ciertos cambios implementados en las politicas de beneficios de la Institucion, y
medidas que la Mesa del Directorio estd compartiendo con las autoridades del Gobierno con
vistas al proyecto de Reforma de la Seguridad Social que afectara al sistema previsional en su
conjunto. Esta cuestion no modifica nuestra opinidn.

Otra informacion

Otra informacién comprende la informacion incluida en la Segunda seccion, distinta de los
estados financieros y de nuestro informe de auditoria correspondiente. La Direccion de la
Institucidn es responsable de la otra informacidn.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusidn que proporciong un grado de seguridad sobre ella.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si
por algin ofro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que en la otra informacién existe una incorreccion
significativa, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.

A member i rm o® Ernst & Young Global Lmired
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Responsabilidades de la Direccidn en relacidn con los estados financieros

La Direccion de la Institucidn es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros adjunto, de conformidad con las normas contables establecidas en las
Ordenanzas N° 89 v N° 82 del Tribunal de Cuentes, y del control interno que la Direccion
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
significativa, debida a fraude o ervor.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Institucidén de continuar como empresa en funcionamiento, revelando. segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando et principio
contable de empresa en funcionamienlo, excepto si la Direccion tiene intencidn de liquidar la
Institucidn o de cosar sus operaciones, o bien ne existe otra alternativa realista.

Respensabilidades del auditor en relacion ¢con la auditeria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuvarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos tna actitud de escepticismo profesional durante toda 1a auditorfa. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incomreccidn significativa en los estados
financieros, debida a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorreccion significativa debida a frande es mas elevado que en e] caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, mamifestaciones intencionadamente erréneas o la

elusidn del control intermo.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opimén sobre la eficacia del control interno de la
Institucion

« Evalvamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por {a Direccidn.

A member firm of Ernst & Young GRoba! Limited
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LSTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 BE DICIEMBRE DE 202(
(cifras expresadas en pesos urugLiavesh

ACTIVO

Active Coeriente

Electivo y equivalente de efectivo
Dewdores

O1ras cuenkas por cobrae

Otros activos lnancicros
Inventarios

Total Active Carriente

Activn Mo Corriente
Brewbores

Otras cuentas por cobrar
Oiros actives financieros
Propiedad. plunk y cquipo
Propiedades de inversign
Activos ntangibles

Total Active Mo Corricnte

TOTALACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente
Arraedornss

Otras cuentas por pagar
oy pasivos no finanewros
Total Pasive Corcieste

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Fondo para pasividades - Art.72 Num.1
Fondp para pasividades - ArL72 Nuin,2
Reexpreston monetaria del capital

Ajustes al patvimonin

AJuste valur Tazonable inversiones financieras At 72 Num_|]
Ajuste vidor razonable inversiones financieras Art. 72 Num 2
Revalos iéenicos de actives

Reservas
Rueserva por cobertura de Faflecimiento

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIOQ

Cucntas de orden v continsencia dendoras

Cuentas de orden v contingencia acreedoras

Firmada a los efectos

Las notas 13 28 y el Anexo que se agjuntan forman parte integrante de los estados financieras.

Nota J1A2/2021 31272024

4 143.292.661 891.793.275
5 1.984 409 549 1,863,093 107
6 43.545.731 43 597 201
7 2458069995 1.664.798.704
2 - 8.701.137
4.629.317.936 4.671.983.514

5 410991215 268 873,037
4] 12 875057 67 607.994
7 5.399.821.210 7.393.374.782
9 143.504.007 1036265314
10 425479321 437 594 472
11 2655855 973264
7.5393.326.676 8.263.050.063

12.024.644.612 12.935.033.577

12 203.770.424 203.342.334
13 91.604 258 76.413.346
14 22,938 842 21.771.249
318.313.524 31.526.829

318.313.524 301.526.829

218

6.633.413.650 TAGR 973 284

4.561,775.459 4.626.156 882

905 194 645 995,194 645

[2.190.383.754 13.120.524 811

321.068277 408.719.904
(2.891.674) {240.533)

63478 134 34.015.810

381549231 442 495181

106.029 462 580
[R65 807 026) (929.775.824)

11.706.331.088 12.633.506.748

12.024.644.612 §2.935.033.577

24 8. 706,450,145 D003 870,167
24 8.706.450.145 9.003.870.147

su identificacion
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ESTADO DE RESULTADOS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Ingresos operativos
Egresos operativos
Resultado Bruto

Gastos de administracién
Oftros egresos operativos
Resultado Operativo

Ingresos {inancieros
Egresos financieros
Otros ingresos
Otros egresos

Resuitado del ejercicio

Nota

3171272025

31/12/2020

Firmado a los efectos de £u identificacion

ERNST & Y0*

17
i8

20
19

2
2
2
2

—_ = b D

14.419.535.908
{15.374 004 289)

12.325.188.879
(13.769.065.053)

{954.468.381)

(1.439.876.174)

{639.987.706)
{364.496.673)

(607.127.205)
(343.011.458)

(1.958.952.762)

(2.390.014.837)

1.048.030.510
(18.281.694)
113.556.187
(50.160.167)

1.516.630.405

(110.245.533)
104.636.774
(50.832.633)

{865.807.9206)

(929.775.824)

Las notas 1 a 26 y el Anexo que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.

)
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
CORRESPONDIENTE AL EFERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

Resultado del ejercicio

Otro resultade integral neto del ejercicio

Cambios en ef valor razonable de activos financieros a
través de olre resuliado integral

Revallos téenicos de activos

Resultado integral neto del ejercicio

‘Firmado a los efectos d

Nota 31/12/2021

31/12/2020

(865.807.920)

(929.775.824)

(90.308.274) 447.517.224
214 29.462.324 -
(926.653.876) (482.258.600)

uidentificasion

ERNST & VDUNG UY SR

Las notas 1 a 26 vy el Anexo que se adifintan forman parte integrante ue 10s estados financieros.
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Saldus a1 1 de euevo de 2620
Capilat
Fondas paira poshiadades
Ajusies al Palvinronio

Cambios en cf valor
Az ot resuttade inieural
Resaliios Wenicos de nctiso

Gananclas reteniday
Reserva por coberlura tle [ailectmbcntos
Rstitundos no osignmlos

Total

Disssihueltn de urilidades
Distnbovion de utbidadzs

Uhhacion de Las aesarsas
Iransterencas de Fondas

Hamlvade def cjerticia
Oiro resultada miggral netn del 2jercrcio
Resultado integrad rela del ejervicio

Sub-Toat

Kaldns al A1 de diciemhre de 2020

Cnplital
Fondos para pasiy1dades

Ajusies al Patvimanin

blz de nelivos B

FRTADO DK CAMBIGS KN EL PATRINONIKD
CORRFSPONDIENTE AL EJERCICH) FINALIZABD EL 31 DE DICIEMORE DF. 202
{cilras cxpresndas on es03 urugenos!

Cambins wn el volor nizowshle e scdivos firanviens a iods

d¢ airo resuledn miepral
Revaliers Repives de woinve
Gananciss reloniday
Reneltd por cuberiura de tallecinmentos
Resultados ne asyunados
Total

Bistribucion de uiitidades
Daslnbud 9 e utihidades
Otros morimientos
€anstilucion ceserin
Llaliracion de las reseras
Transferencias de Fondos
Resltado det ejercicio
Rosultado del oercicne
O resultada imegral netn del geicion:
Resutltade integcal netu de) ejercice
Sub-Tolad

Saides a1 A1 e diciembre de 2021
Cupitad
Tondos para pasioxdde s
Ajustes ul Maivimnnia

Cambiys @ et v dlor teninable de aunos funeos ataves

Jde oy resultmbe it
Rea b ues lechous d2 scbise
Liavsanicdas retenilay
WRevervi por woheripn de Folecmmac s
Iteswiladus Ny asiwniday

Copdtal Ajesies ol Puifinsocia Reseries
Resuliados
Fando paa Fondo para Rurmpresign Agusts Valoe Afuste Valor Revplios wenecosde  lbesensa por cobertura |ado: Total
yaslodes - Ark 72 posoadades - Art 72 ) , S acuniulados
Num 1 R 2 monetoria del eapiint Rasonabie Im. Fin Razowabie s Fin OCIAOS da lallecimientas
! v AML72 Num. | A7z Nuan2
4 824429 717 3378 3|5 RS7 PURN DI L] 12 RS wair 23v
s
[V L3ES 33462 {39037 5 ))
RENOER TG 35 IS A
212 iR 202 398
262717412 262 217912
5.524.419,737 3.338.315.857 EREN EINCT R (2,071,818} 362 34015510 113,396 262.717412 13,015 848004
[T ER I N] {1 IS1.HW) S50 (2R 1T 1120 -
{332 840 332440
(32.656) {£2 R56)
2419 530 885 FREVEEL D13 -
424 773 %24) LH.775 824)
- - 39218 (273.995) J52512224
- - - 47,741 Y {273 993) - - 20 775 82N {423,258 60tH
(LI025.456,453) 1.287.841.025 - 437.79L.219 (2789953 - 180,384 (1,191.492.216) +142.340.256)
7 4U8 423 1% 4 R 156 102 93 194645 [ERFIEERAT]
ERC I R TAY (241 433) iR 47 37N
RXGET RARU AR
462380 4n2 340
(W2.175 024y CRTF3 A2
T.498973.284 4,626, 156853 995,{91845 A1+5.719,904 {240.533) LEK 3T 31 462.5%9 (r20 775 B24) 11,613,508,748
. . '
| 45A T2 7T (2 188 JUR HI) Wiy 775 R -
65 233 164 235 - -
(521 784) {521 /4
232311309 2325 19K -
1143 XOT 926} INGE K07 Y26)
- - K7 G157 1335 (2658 141 29 4nl 124 (o845 vy
- - - K7 4497 1331 HHIE 29,462,333 356531 WSRO [R26 5T RT
{RA5,550.614) (64391423 . 87037 133 {IA5E LY 040k 524 1356.55¢) 63.967.29 (927.175.650)
f 133 412 fudn {30 715339 w3 L4 ndl 12 90 X3 734
rEron2 17 1231 614 EIERFIRL)
63 475132 f147R 104
(YA fOH 2
1803 §112 120 NS W7 n2n)
6,638 41365 4561778184 ANE 1648 I2ELBGE2ITY (1,391.674) 63.479.434 U002y (366.8017.926) 11.706.J.41.088
Firmado a los efectos gy sdentificacion

ERNST &

1.a5 n61as | 2 26 y &1 ANEKO NUE S8 BCOMPA

NGUYS.RL

forman parte infegrante do los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRLSPOMDIENTE AL EJERCICIO FINALLZADG EL 31 DE DICIEMERE DE 2021

1. Fondos de Actividades Operativas

Resubiudo del gereicrn

AJusies:

Provision para creditos incobrables por apories

Provision para crédites incobrables por iributos

Provisian para crédites incobrables por convenios
Provision para erédiios incobrabies por préstumos
Dferencia de caumino eréditns por préstamas '
Dilerencra de cambio utros aclivos inancieros

Diferencia de cambin erédilos por venta Torre Profesionales
Ihivrencra du cambig erédios por venta explotacion (orestal
Otrus difecencias de cambio

Diferenca de cambio arrendamientos cobrados por adelantudo
Resultadw por valuacion de olres aclivos Dnanciaros
Resultudo pur venla de propredud. plama y equipo
Resuliado por venta explotacion forestal

TDpreciucianes ¥ amoriaciones

Cumbins en Aclevos y Pasivas:

Variacion Jde creditos par apories

Vanaeign de eredstos per inbutos

Variacion de creditos por agentes

Varcion de ereditos per prestamos

Variacion de ereditos par convenios aliliados
Variacion de credios por venta Terre Profesionales
Variacion de creditos por explotacién foreseal
Yunacion de piras cuenias por cobrar

Vanacién de olros activos financicres corrientes
Variocion Je mventarins

Vanucton de creditos por convenios empresas
Variacion Je ¢peditos por ransaccion corto plazo y largo plazo
Varicién de ucrecdores

Variacion de olras cuentas por pagar

Vanacion de oltos pasivas ne linancietos

Foalos stitizacos en actividades operativas

2. Fondos tle Actividudes de Inversion

Variacion de eorros actives tinancicros no corricnics

Ingreso por venta de propiedad. plama v eguipa

Vanuerdn de propedud. plama v equipe y activos miangibies

Fondus provenientes de aclividades e inversién

3. Fundos tle Actividudes de Financinmiento
Reserva por cobertura de lallzcimientos

Fomlos utilizados en actividades de financiamiento

4. Disminucion ! Ineremento de Efectivo v equivalente de efective

A Efeetive v eywoivilente de efective al inicio del ejercieio

6. Efcerive v cquivalente de eleetivo al final del ejercicio

iimado a los ei2ct03 ¢
GUYSRL

{Expresade en Pesos wruguayos)

2021 2020
{865.807.926) 1929.775.824)
182.623.551 293.039.151
56,874.333 14.724.181
(83.430.946) 31.221.817
17334791 12,274,730
545 283 7.511825
(§30.322.136) (1.000.203. 142}
(1.922.021) (3.171.892)
- {3.288.756)
3.858 909,676
3048134 8.396.466
(79018 010) 47414001
(49 ON8) 10.383
(2.880.278) (847.056)
7.07¢G 24¢ (330572218 3.384.513 (5R6.626.292)
(331.940.019) (346,504,991)
(145.956.277) {26,443 454)
- 8.650
245 810 (5.411.5300
{93.595.277 (18.990.172)
%152 364 14.879.993
52.677.076 4087110}
(4.334.777) {8.000.097)
(608.05).669) 1.045,066.518
8701 137 -
34.596,20] 632 990
268.018 (728.262)
428 {89 468 391
15.180.912 (9.5349.490)
£.167.593 (] 062 410 669 3.768.173 645 309 209
{2.258.790.813) (871.092.307)
1.575.463.846 1.045,116.416
456.003 -
(17.009.863) 1.558.909.0%6 (3.476,174) 1.041.640 242
1.558.909.986 1.041.640.242
(331.784) 1521.784) {82.656) (82.656)
(e (82.656)
{700,402 611) 170.463.279

1223565712

e

525.163.101

ERNST & Y0u

identincacifr

Las notas 1 a 26 y el Anexo que se adjun(an forman parte integrante de estos estados financiers.

1.055.100.453

1.225.565.712
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

NOTA 1 - NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL

La Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (la “Institucién™) fue creada
por Ley N® 12,128 del 13 de agosto de 1954 como persona juridica de derecho ptiblico no estatal.

Con fecha 1° de agosto de 2004 entré en vigencia la nueva Ley Organica de la Institucion
{Ley WN® 17.738).

La Institucion tiene el cometido de brindar coberturas en las contingencias de seguridad social que
se concretan en prestaciones de jubilacion, pension, subsidios por incapacidad. gravidez.
fallecimiento y por expensas funeranas. En forma complementaria se sirven prestaciones relativas a
la atencidn de salud de afiliados activos v pasivos.

Los ingresos de la Caja son los establecidos en el anticulo N° 69 de la mencionada Ley:

. El producido de las prestaciones legales de carvdcter pecuniario que las leyes impongan a los
atiliados activos y pasivos, a los usuarios de servicios profesionales y beneficiarios de actuaciones
oducidas relactonados con la actividad prolesional.

. El preducido de las inversiones.

. El monto de las multas por infracciones tributarias y no tributarias. recargos e intereses
respecto a los adeudos para con la Institucion y los gastos de administracion y fiscalizacion
ocastonados por declaraciones de no ejercicio.

. Las donaciones, herencias y legados que reciba, sin perjuicio del cumplimiento de los modos
fijados por el donante ¢ el testador.

El toal de los mgresos anuales, deducidos los gastos de gestion de la Institucion (Art. 130) serd
destinado al servicio de las prestaciones de seguridad social. sin perjuicio del mantenimiento de
fondes disponibles para reservas de contingencia y el desarrollo de los objetivos previstes en dicha
Ley.

Los recursos indirectos (ingresos) de la Institucion estarén conformados por lo que ésta reciba en
funcidn de lo dispuesto en los literales del Articulo N° 71 de la Ley N°® 17.738.

Ln marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard al brote de coronavirus (COVID-
19} como una pandemia. La situacidn de emergencia sobre la salud piblica se expandid
practicamente en todo el mundo y los distintos paises han tomado diversas medidas para hacerle
lrente. Esta situacién y las medidas adoptadas han afectado significativamente la actividad
econdmica intermacional con impactos diversos en los distintos paises v sectores de negocio.

Firmado a les efe¢tos de sifidentificacion
ERNST & YO UYSRL
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S1 bien la incertidumbre en relacién con los efectos. extension v duracion de esta cuestion, no hacen
posible que la Direccion de la Inshitucion pueda estimar el impacto que podria generarse sobre sus
operactones en el futuro: la situacion antes mencionada no ha tenido un impacto significativo en la
silnacion patrimonial v resultados por el gjercicic finalizado el 31 de diciembre de 2021, ni en las
operaciones de la Institucidn posteriores a dicha fecha y hasta la emision de los presentes estados
financieros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financiercs
s¢ resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se indica lo contrario, en
forma consistente con relacion 2l pericdo anterior.

N | Bases de preparacidon

Los presentes estados financieras han sido preparados de acuerdo con las normas contables y de
presentacion establecidas en las Ordenanzas N° 89 y N° 82 del Tribunal de Cuentas de la
Repiblica.

La (rdenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas establece que las normas contables que deben aplicarse
para la formulacion v presentacion de los estados financieros son. de acuerdo con la unidad contable
de que se trate, las siguientes:

- Las Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NiIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

- La Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades
(NIF para PYMES). emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(JASB). vigentes en ¢l pais a {a fecha de inicio de cada ejercicio.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) emitidas per la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC), vigentes ai inicio de cada ejercicio.

De las opciones aplicables a la Institucion, la Direccion ha optado por las Normas internacionales de
Informacion Financiera (N1F).

La Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas establece ciertos criterios especificos para el
recanocimiento de ingresos y egresos para las Cajas Paraestatales de Segundad Social (Nota 2.20), ¥
lo establecido para egresos difiere de las NIIF.

2.2 Cambios en las politicas contables

i} Nuevas normays ¢ inferpretaciones y modificaciones a las normas e interpretaciones vigentes

A partir del 1° de enera de 2021 han entrado en vigor las siguienies modificaciones a normas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por su sigla en inglés):
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Enmiendas a la tasa de¢ interés de referencia - fase 2: modificaciones a la NIIF 4,
NHF 7, NIIF 9, NIIF 16 ¥y NIC 39

La modificacidn proporciona exenciones para que las entidades reflejen los efectos de la transicion
desde las tasas interbancarias ofrecidas (interbank offered rates (IBOR)) hacia tasas alternativas
libres de riesgo (alternatives risk fiee rates (RFRs)) sin dar origen a impactos de contabilidad que no
proporcionarian intormacion Gtil para los usuaries de los estados financieros.

Estay madificaciones no tienen impacto en los estados financieros.
Mudificacion a la NIIF 16: Concesiones de alquiler relacionados al Covid-19

El 28 de mayo de 2020, el JASB emitid “Concesiones de alquiter relacionadas con Covid-19 -
modificacign de la NIIF 16 — Arrendamientos™. La modificacion permite que los arrendatarios no
apliquen la NUF |6 para contabilizar las reducciones de alquiler que ocurran como consecuencia
directa de la pandemia de COVID-19. Como solucion practica, el arrendatario puede optar por no
evaluar si una concesion de alquiler por parte de un arrendador relacionada con Covid-19 es una
modificacién de un anendamento. Un arrendatario que hace esta eleccién contabiliza cualquier
cambic en los pagos de arrendamiento que resulte de la concesidn de alquiler relacionada con
Covid-19 de la misma manera que contabilizaria el cambio segiin la NIIF 16. si el cambio no fue
una moedilicacion del contrato de arrendamiento.

La cnmienda cstaba destinada a aplicarse hasta el 30 de junio de 2021, pero como el impacto de la
pandemia de Cevid-19 ha continuado. el [ASB extendid el periodo de aplicacion al 30 de junio de
2022, La modilicacion se aplica a los periodos anuales gque comiencen a partir del 1 de abril de
2021,

Estus modificiciones no tienen impocto en los estades financieros.
i} Nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas arin no vigenies

A continuacion se indican las normas, modificaciones € interpretaciones emitidas por el [ASB hasta
la fecha de aprobacidn de los estados financieros. con vigencia efectiva para proximos gjercicios. La
intencidn actual de la Institucion es adoptar eslas normas. cuando resulten aplicables, en el periodo
quie eniren en vigor:

Madificacion a la NIIF 3 — actualizacién de referencias al Marco Conceptual

En mayo de 2020, el IASB emitid Modificaciones a la NII# 3 Combinaciones de Negocios -
Referenciu af Murco Conceptial Marco de referencia. Las enmiendas pretenden reemplazar una
referencia al Marco para ta Preparacion y Presentacion de Estados Financieros. emitida en 1989,
con referencia al Marco Conceptual para Informacién Financiera emitida en marzo de 2018 sin
cambios significativos en sus requerimientos.

El Consejo lambién agregd una excepeidn al principio de recenocimiento de la NIIF 3 para evitar el
problema de las llamadas sanancias o pérdidas del “dia 2 que pueden surgir por la contabihizacién
pusterior a una adquisicidn debido a requerimientos de otras NIIF. v que aplica especiaimente a
pasivos contingentes que esién dentro del alcance de la NIC 37 Provisones, pasivos contingentes y
aetivos contingentes o CINIIF 21 Gravamenes. si ocurrieran por separado.
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Al mismo vempo., el Consejo decidio aclarar las guias existentes de la NHF 3 para los activos
contingentes que no se verian afectadas por la sustitucion de la referencia al Marco para la
Fluboracion y Presentacion de Estados Financieros.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2022 y se aplican prospectivamente.

No se espera gue lus modificacfones tengan un impacto significarivo en la Institucion.

Propicdades, planta y equipo — importes obtenidos con anterioridad al uso previsto —
modificacién de la NIC 16

Ln mayo de 2020. el IASB emitid Prapiedudes, planta v equipa. ingresos antes del uso prevista,
que prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedades. planta y equipe.
cuadquier producto de la venta de elementos producidos al llevar ese activo a la ubicacion y
condicion necesario para que sea capaz de operar de la manera prevista por la administracion. En su
[vgar. una entidad reconoce los ingresos de la venta de dichos elementos. y los costos de produccion
de esos aticulos. en utilidad o pérdida.

La modificacion es efectiva para les periodos anuales que comiencen a partir de | de enero de 2022
v debe aplicarse de forma retroactiva a los elementos de propiedad. planta y equipo que estén
disponibles para su uso a partir del comienzo del primer per 1od0 presentado cuando la entidad
aplique por primera vez la modificacion.

Lo Instineidn esia evelvando aetivalmente el impacto que tendrdn las modificaciones.
Contratos onerosos — Costos de cumplimiento de contratos — Modificaciones a la NIC 37

En mavo de 2020. el IASB emitio modificaciones a la NIC 37 para especificar qué costos debe
incluir una entidad cuando eval(ia st un contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las enmiendas aplican un “enfcque de costo directamente relacionado™ Los costos que se
relacionan directamente con un contralo para proporcionar bienes o servicios incluyen tanto los
costos incrementales como una asignacion de costos directamente relacionados con las actividades
contractuales, Los ¢ostos generales y administrativos no se relacionan directamente con un contrato
y estin excluidos a menos que sean explicitamente imputables a la contraparte en virtud del
conerato.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 7 de enero de
2022, La [nstitucian aplicard estas modificaciones a los cantratos respecto de los cuales aun no haya
cumplido con todas sus obligaciones al inicio del periodo anual sobre el que se informa en el que
aplica por primera vez las modificaciones.

Lar fastinncion estc evalvando acrualmente el impacto que tendrdn fas modificaciones.

NHF 1 - Adopeion por primera vez de las NIIF - Subsidiarias que adoptan por primera vez
Jas NUF

Como parte de su proceso anual de mejoras a las normas NIIF 2018-2020, el [ASB emitio una
ermnicnda a la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de informacion
IFinanciera. La enmienda permite que una subsidiaria que opte por aplicar el parrafo D16(a) de la
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NIF | reconozea las diferencias de conversion acumuladas utilizando los montoes informados por la
malriz, con base en la fecha de transicion de la matriz a las NIIF. Esta enmienda también es
aplicada a una asociada o negocio conjunto que opte por aplicar el parrafo D16{a) de la NIIF |,

La modilicacion es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2022. para fechas anteriores la adopeion permitida.

Lsta noria no es aplicahie para la Instinicion.

NIIF 9 Instrumentos financicros — comisiones en el test del 10% para la baja de pasivos
[inancieros

Como parte de su proceso anual de mejoras a las normas NIHF de 2018-2020. el IASB emitio una
enmienda a la NIIF 9. La modificacidn aclara qué comisiones debe incluir una entidad al evaluar si
los términos de un nuevo pasivo finenciero modificado son sustancialmente diferentes de los
términos del pasivo financiero original. Estas comisiones incluyen solo las pagadas o recibidas entre
el prestalario y ¢l prestamista. incluidas las comisiones pagadas o recibidas ya sea por el prestatario
o por el prestamista en nombre del otro. Una entidad aplica la modificacidn a los pasivos
financieros que se modifican o intercambian a partir del comienzo del periodo anual sobre el que se
informa 2n el que la entidad aplica la enmienda.

La modificacion es etectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022
con techas anteriores de adopcion permitida. La Institucidn aplicard las modificaciones a los
pasivos financieros que se modifiquen o canjeen en o después del comienzo del periodo anual sobre
el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez la modificacion.

La fnstitucion esta evafvando actualmente el impacto gue tendrdn las modificaciones.

NIC 41 Agricultura - Impuestos en la valuacion a valor razonable

Como parte de su proceso anual de mejoras a las nonmas NIIF de 2018-2020. ¢l IASB emitié una
enmienda a la NIC 41 Agriculrura. La modificacion elimina el requerimiento del parrafo 22 de la
NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo a los fines de impuestos al medir el
valor razonable de los actives dentro del alcance de [a NIC 41,

Una entidad aplica la enmienda prospectivamente a las mediciones hechas a valor razonable en o
después del comienzo del primer pericdo anual sobre el que se informa, que comience a partir del
| de epzro de 2022 con adopeidn anticipada permitida.

Lsta siorma ho es aplicable pura la Institucion.

NIC 8 ~ Definicidn de estimaciones contables

En tebrero de 2021, el [ASB emitid modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una definicién
de estimactones contables. Las modificaciones aclaran la distincidn entre cambios en estimaciones

comtables y cambios en politicas contables y correccién de errores. Ademas. aclaran ¢omo las
entidades utilizan €cnicas de medicidn v seleccionan datos para desarroliar estimacicnes contables.
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Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
20235 y se aplican a cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que
ocunen en o después del inicio de ese periodo. Se permite la aplicacion anticipada siempre que se
revele este hecho. :

Ler Institncion esrd evaluando actuatmente ¢l impacto gue tendrdan las modificaciones,
NIIF 17 — Contratos de seguro

En mayo de 2017, el IASB emitié la NUF 17 Contratos de seguro (NIIF 17), una nueva norma
comable integral para los contratos de seguro que cubren el reconocimiento y la medicion. la
presentacion y la revelacion. Una vez efectivo. La NIIF 17 reemplazard a la NIIF 4 Contratos de
sezuro (N1IF 4} que se emilio en 2005, La NIIF 17 se aplica a todos los tipos de contratos de seguro
(cs decir, vida. no vida. seguro directo y reaseguro). independientemente del tipo de entidades que
los emila. ast como a delerminadas garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de
participacion discrectonal.

Se aplicaran algunas excepeiones de alcance. El objetivo general de la NIIF 17 es proporcionar un
modelo contable para contratos de seguro que es mas (til v consistente para las aseguradoras. A
diferencia de los requisitos de la NIHF 4. que se basan en gran medida en la proteccién de politicas
comables locales antertores, la NIIF 17 proporciona una modelo para contratos de seguro,
cubriendo todos los aspectos contables relevantes.

El aspecto fundamental de [a NI[F 17 es el modelo general, que se complementa con las siguientes
10MNAsT

* Un ajuste especilico para contratos con caracteristicas de participacion directa {enfoque de
la comision variabie)

e Ln enfoque simplificado (enfoque de asignacion dc primas), en especial para los contratos
de corta duracion

La NITF 17 es efectiva para los periodos de presentacion de informacién que comiencen a partir del
I de enero de 2023, y exige la presentacion de eifras comparativas. Se pewmmite la aplicacion
anticipada. sicmpre que la entidad también apligue la NIIF 9 y la NIIF 15 ¢n o antes de la fecha en
que aplica por primera vez la NIIF 17.

Eswi nmornice no es aplicable para o Institucion.
Moditicacién 2 la NIC T - Clasificacion de obligaciones como corrientes y no corrientes

En enero de 2020. el [ASB emitid modificaciones a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para
especificar los requisitos para clasificar los pasivos en corrientes 0 no corrientes. Las enmiendas
aclaran:

- Que se entiende por derecho a aplazar la liquidacién

~  Que debe existir un derecho a diferir al final de! periodo sobre el que se informa

- Esa clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho
de diferimiento

- Que solo si un derivade implicito de un pasivo convertible es en si mismo un instrumento
de patrimonio. las térniinos de un pastvo no afectan su clasificacion
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L.as modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023 y deben aplicarse retrospectivamente.

Let Instituicion esta evaluando acivalmente el impacto que tendrdn las modificaciones.
NIC 1 ¥ Declaracion de practica 2 — Revelaciones de politicas contables

En lebrero de 2021. el 1ASB emitié modificaciones a ta NIC 1 y al Documento de Préactica 2 de las
NUWFRewlizavion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, en los que proporciona
orientacion ¥ ejemples para ayudar a las entidades a aplicar el concepto de materialidad a las
revelaciones de politicas contables. 1Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a
proparcionar revelaciones de politicas contables que son mas Utiles al reemplazar el requisito de que
las entidades revelen sus politicas contables "significativas” con un requerimiento de revelar sus
politicas contables “materiales o con importancia relativa™ y agregar orientacion sobre cémo las
eniidades aplican el concepto de materialidad en la toma de decisiones sabre las revelacionss de
poditicas contables.

La informacion sobre politicas contables es material o con impertancia relativa si, cuando se
considera conjuntamente con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad.
puede razonablemente esperarse que influya en las decisiones que toman los usuarios principales de
los estados [inancieros con propdsito general, sobre la base de dichos estados financieros. La
mformacion schre politicas contables podria. no obstante, ser matenal o tener impartancia relativa
debido a ki naturaleza de las transacciones. otros sucesos o condiciones relacienados, incluso si los
1mportes no son matertales o carecen de importancia relativa,

Las modificaciones a la NIC 1 son aplicables a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023 con aplicacion anticipada permitida. Dado que las enmiendas al Documento de
practica 2 brindan orientacion no obligatoria sobre la aplicacidén de la definicion de material a la
informacion de politica contable. una fecha efectiva para estas enmiendas no es necesaria.

Actwalmenie, la Institucion estd eveduando el impacto de las medificaciones para determinar el
impucto gue iendrdn en la Informacicn o revelar sobre politicas comables de Ta Institucion.

Impuesto diferido relacionado con los Activos y Pasivos derivados de una Transaccién Unica -
Modificaciones a Ia NIC 12

En mavo de 2021, el Consejo emitid modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la
excepeon de reconocimiento inicial bajo NIC 12, para que deje de aplicarse a transacciones que
den lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles por el mismo importe.

Las modilicaciones estan vigentes para los pericdos anvales que se inicien a partir de! | de enero de
2023 y se admite su aplicacion anticipada. Se aplican prospectivamente a las operaciones que se
lleven a cabo a partir del comienzo del primer periodo comparative presentado. Ademds. las
entidades deberan reconocer impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias relacionadas
con wrendamientos y obligaciones de desmantelamiento al comienzo del primer periodo
comparativo presentado. y registrar el efecto acumulado como un ajuste a los resuitados retenidos
{u otro componente del patrimonio. segln sea apropiado) a esa fecha.

Exter mormer 0o es aplicable para la Institneion,
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Aplicacion inicial de las NIIF 17 y NITF 9 - Informacion comparativa

En diciembre de 2021. el Consejo madificé la NIIF |7 para agregar una opcion de transicion
relativa a informacion comparativa sobre actives financieros presentados en el momento de la
aplicacion inicial de la NIIF 17,

Ll enfoque de superposicion planteade por esta modificacion permitiria a una aseguradora, en Ja
medida en que la NHF 9 no se aplicara en su totalidad a los activos financieres en el periodo
comparativo. a oplar por aplicar la clasificacion de dicha norma a esos activos en dicho periodo
como 51 los requisitos de clasificacion v valoracion de ta NIIF 9 se hubieran aplicado a ese activo
linanciere con anterioridad. Este enfoque deberia lograr una mavor coherencia con la clasificacion
que se determinaria en la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 9.

Lsta norma no ey aplicuble para la Institucion.
13 Maoneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Los estados tinancieros de la Institucion se preparan y se presentan €n pesos uruguayos. que es a su
vez la moneda funcional de la Institucion.

24 Transacciones vy saldos en moneda extranjera y en unidades indexadas (U.L)

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan por su equivalente en moneda nacional al tipo
de cambio de cierre interbancario del dia amerior a su concrecion y las iransacciones en U.lL se
contabilizan por su equivalente en moneda nacional a la cotizacion del dia de su concrecion.

Los activos v pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a Ja moneda funcional) son
valuados a los tipos de cambio interbancario de cierme del gjercicio. Asimismo, se aplica cuando
corresponde. la cotizacion de fa U L a su valor al cierve del gjercicio.

Al 31 de dicicmbre de 2021. el tipo de cambio ascendia a § 44,695 por USS (5 42.34 por US$ al 31
de diciembre de 2020). v de § 5.1608 por unidad indexada ($ 4.7846 por unidad indexada &l 31 de
diciembre de 2020).

Today las diferencias de cambia se imputan al estado de resultados en la linea de ingresos o egresos
fmancieros.

2.5 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar al reconocimiento de un activo
[Inanciero en una entidad ¥ a un pasivo financiero o un instrumentoe de patrimonio en otra entidad.
2.5.7 Activos financieros

Reconacimiento inicial y valoracion

Los activos financieros se clasifican en su reconocimiento inicial, como valorados
posteriormente al costo amertizado. al valor razonable con cambios en otro resultado integral y
al valor razonable con cambios en resultados.
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La clasiticacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas de los activos [inancieros desde el punto de vista de los fujos de efectivo
contractuales v del modelo de negocio de la Institucidn para la gestion de los activos financieros. La
Instilucion valora imcialmente los activos financieros a su valor razonable mas los costos de
transaccion. ¢n el caso de los activos financieros que no se valoran a su valor razonable con
cambios en resultados.

Para que un activo financiero sea clasificade y valorado al costo amortizado o al valor razonable
coit cambios en otro resultado integral. debe dar lugar a flujos de efectivo gue son “Unicamente
pages de principal e intereses (SPP1)” sobre el unporte del principal pendiente. Esta evaluacion se
conoce como la prueba SPPI vy se realiza a nivel de instrumento.

Cl modelo de negocio de la Institucion para la gestidn de los actives financieros se refiere a como
administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina
si los flujos de efectivo se obtendran del cobro de los flujos de efectivo contractuales. de la venta de
las activos financteros o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un plazo
establecido por la regulacion. o por una convencion cstablecida en el mercade correspondiente
{compras o ventas convencionales). se reconocen en la fecha de contratacion. por ejemplo. Ia fecha
en fa que la Institucion se comprometa a comprar o vender el activo.

Valoracion posterior
A los efectos de su valoracion posterior. los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

¢ Activos financicros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral con
reclasilicacion de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacién (instrumento de
deuda).

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral sin
reclasiftcacidn de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacién (instrumento de
patrnmomio).

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Aclivos finangieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

La Institucién valora los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

i} ¢l activo [inanciero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales. y

ii) las condiciones contractuales de! activo financiero dan lugar. en fechas especificadas. a [Tujos de
clectivo que son (nicamente pagos de principal ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los actives lnancieros a costo amortizado se valoran posteriormente utilizando el método de

interés efectivo y cstdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo se da de baja. modifica o deteriora
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Los activos financiercs a costo amortizado incluyen los deudores y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros valyados a valor razonable con cambios en ¢iros resultados integrales

La [nstitucion valora los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(i el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se
alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo, ¥

(i) las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del capital ¢ intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resuitados integrales. Jos
ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio, y las pérdidas o
reversiones por deterioro de valor se reconccen en ¢l estado de resultados y se calculan de Ia misma
manera que para los activos financieros valorados al costo amartizado. Los restantes cambios en el
valor razonable se reconocen en ouos resultados integrales. En caso de venderlos. el cambio ¢n el
valor razonable acumulado reconocide en otros resultados integrales se reclasifica a resuitados.

Los actives financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
incluyen los owros activos financieros con excepcién de los fideicomisos financiercs Arias y Pampa
que. al pagar flujos de efectivo indeterminados, dependiendo de la produccion edlica, se
contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos financieros
designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados ¢ los activos
financieros que obligatariamente requieren ser valorados a valor razonable. Los activos financieros
se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de ser vendidos o
recomprados en un futuro cercano. Los activos financieros con flujos de efectivo que no son
tnicamente pagos de principal e intereses se clasifican y valoran a valor razonable con cambios en
resullados, independientemente del modeio de negocio.

lLos activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el
estado de resultados.

Bajas de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja inicialmente cuando:

¢ Han expirado Jos derechos a recibir los flujos de efectivo del activo.
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¢ La Institucion ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de) activo, o ha
asumido |a obligacién de pagar la totalidad de 1os flujos de efectivo recibidos sin dilacion, a
un tercero bajo un acuerdo de transferencia; y la institucion (a) ha transferide
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, o (B} no ha transferido ni
retenido sustancialmente wodos los riesgos y beneficios del active, pero ha transferido el
conntiol del mismo.

Cuando la Institucién ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo, o
ha asurmido la obligacign de transferirlos, evallia si ha retenido los riesgos y beneficios de la
propiedad, y en qué medida los ha retenido. Cuando no ha transferido ni retenido
sustancialmente rodos los riesgos y beneficios del activo, ni tampoco ha transferido el control del
mismo, [a Institucidn sigue reconociendo el activo transferido sobre la base de su implicacion
continuada en el mismo. En este caso. la Institucion también reconoce €l pasivo asociado. El active
transferido y el pasivo asociado se¢ valoran de acuerdo a un criterio que refleje los derechos v
obligaciones que la Institucion ha retenido.

Cuando la implicacién continuada se deba a una garantia sobre [os activos transferidos, se valora
al menor entre el importe valor contable original del active y el importe miximo de la
contraprestacion que la Institucidn podria tener que pagar por la garantia.

Deterioro de los activos financieros

La Institucion reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (ECL) para todos
los instrumentos de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Las ECL
se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales a recibir de acuerdo con el
conurato y todos los flujos de efectivo que la Institucidn espera recibir, descontados a una tasa de
interes clectiva aproximada a la original. Los flujos de efectivo esperados incluiran los procedentes
de la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante de
las condiciones contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para
las que no ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. la correccion de valor se dota para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce
meses. Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumente significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correceion de valor se realiza para las
pérdidas crediticias esperadas durante |a vida restante del activo, independientemente del momento
del incumplimiznio. .

Para las cuentas por cobrar la Institucion aplica un enfoque simplificado en el célculo de las
pérdidas crediticias esperadas. Por tanto. la Institucién no hace un seguimiente de los cambios en el
riesgo de erédito, sino que reconace en cada fecha de ciemre una correccidn de valar por las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida del activo. La Institucién ha establecido una matriz de
provisiones que se basa en su historial de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos
especificos para los deudares y el entorno econdmico.

En ciertos casos, la Institucidn puede considerar que un activo financiero estd en situacion de
impago cuando la informacion interna o externa indica que es poco probable gue la Institucidn
reciba las cantidades contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta cualquier
mejora crediticia que tenga la Institucién. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonabie de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
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El monto de la pérdida sc mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de fos futuros flujos de efectivo estimados (excluvendo las perdidas crediticias futuras que
ne se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resuttados integral. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta su vencimiento tiene una tasa
de interés vanable. la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro es la tasa de
interes efectiva cornente determinada bajo ¢l contrato.

Si. en un periodo posterior. el monto de la pérdida por deteriero disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de que se reconocio dicho deterioro
(como una mejora cn el ratio crediticio def deudor). se reconoce en el estado de resultados. la
reversion de la pérdida por deteriore previamente reconocida.

2.5.2 Pasivos financieros
Reconocimiento inicial v valoracién

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de sn reccnocimiento inicial, segin
corresponda. ecomo pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
acreedores ¥ cuentas a pagar o derivados designados como 1nstrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable v para las
cuentas a pagar se netean los costos de transaccidn directamente atribuibies.

L.os pasivos financieros de la Institucién incluyen los acreedores v otras cuentas por pagar.

Valoracion posterior

La valoracién de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se indica a
coNLmMuacian.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resnltados

Los pasivos (inancicros a valor razonable con cambios en resultades incluven los pasivos
{(inancieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial a valor vazonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negoeciar si se incurren con el
proposite de ser recomprades a corto plazo. En esta categoria se incluyen los instrumentos
linancieros derivados contratados por la Institucion que no han sido designados como
mstrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura tal como lo define la NITF 9. Los
derivados unplicitos que se han separado también son clasificados como mantenidos para
negociar. 2 menoes que sean designados como instrumentos de coberiura eficaces.

17

Firmadn a 195 efeclos ## su identifcacion
ERNST UNG UYSRIE.



Caja de Profesionates
Universitarios

Las pérdidas o ganancias de los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado
de resultados.

L.os pasivos financieros designados en el reconocimicnto micial a valor razonable con
cambios en resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento solo si cumplen
con los criterios establecidos en la NIIF 9. La Institucion no ha designado ningun pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Acrcedores y otras cuentas por pagar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Bajas de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion se extingue. cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro de! mismo prestamista en
condiciones sustancialmente diferentes. o cuando las condiciones de un pasivo existente
son sustancialmente modificadas. dicho intercambio o modificacion se tratan comoe una
baja del pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligacion. La diferencia en los
valores en libros respectivos sc reconoce en el estado de resultados.

2.6 Compensacion de instrumentos financicros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, presentandose el importe
neto correspondiente en el estado de sitnacién financiera. si:

i) Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes
reconocidos. y

ii) S tiene la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y liquidar
los pasivos simultaneamente.

2.7 Detertoro del valor de otros actives no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre cl que se informa. [a Institucion evalia si existe
algtin indicio de que un activo csté deteriorado. Si existe tal indicio. se requiere realizar la
prueba de deterioro del valor para ese activo. En tal caso. la Institucién estima el importe
recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre e! valor
razonable menos tos cosios de venta del activo. y su valor en uso. Ese Importe recuperable se
determina para un activo individual, salvo que ese activo individual no genere flujos de
efectivo independientes de los de otros activos o grupos de activos En ese caso. ta Institucion
determinara el nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(las unidades generadoras de efectivo) y se estima el importe recuperable de la unidad
seneradora de efectivo al que pertenece el activo.
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Cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable. el activo individual. o en su caso la unidad generadora.de
efeetivo se considera deteriorado v su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar ¢l valor en uso de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo, los
Mujos de electiva estimados se descuentan a su valer presente mediante una tasa de descuento
antes de mmpuestos que reflgja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor
temperal del dinero v les riesgos especificos de ese activo individual. o en su caso. de la unidad
generadora de efectivo

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta las
transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones. se uliliza un modelo de valoracion que resulte apropiade. Estos célculos se
verifican contra multipios de valoracién, valores de cotizacion de activos similares en mercados
activos y olros indicaderes disponibles del valor razonable.

La Institucién basa su calculo del deterioro del valor cn presupuestos detallados y calculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades genevadoras de
sfectivo de la Institucion a Jas cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general. los
presupuscstos y cileulos de proyecciones cubren un periodo de cince afios. Para los periodos de
mayar extension, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo v se la aplica a los flujos de
efectivo futuros de las provecciones a partir del guinto aio.

L.as perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas se reconocen cn el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos del estado de resultados que se correspondan
coa la funcidn del activo deteriorado {generalmente en egresos operatives).

Asimismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
electia una evaluacién sobre si existe aladn indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiera tal indicio, fa Institucién
efectaa una estimacion del importe recuperable del activo individual o de la unidad generadora de
electivo. segun corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconecida previamente solamente
se revierte si hubo un cambio en los supuestas utilizados para determinar el importe recuperable del
aclivo individual o de la unidad generadora de efectivo, desde la dltima vez en que se reconocié una
pérdida por deterioro del valor de ese activo o unidad generadora de efectivo. La reversion se limita
de manera tal que el importe en libros del activo o unidad generadora de efectivo no exceda su
importe recuperable. m exceda ¢l hmporte en libros que sc hubiera determinado. neto de la
depreciacidn o amortizacién correspondiente. si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo o unidad generadora de efectivo en periedos anteriores. Tal reversion se
reconace en ¢l estado de resultados en la misma linea en la que se reconoctd previamente el
respective cargo por deteriora de valor.

Los importes en libros de los activos no financieros a la fecha de cierte no superan sus importes
recuperables a las Fechas respectivas.
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2.8 Mediciones al valgr razonable

La Institucion mide ciertos instrumentos financieros y ciertos activos no financieros tales como alguna
clase de inmuebles, por su valor razonable a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Sz detine come valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicidn. Una medicidn a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o
wransterencia del pasivo tienc lugar:

¢ c¢n el mercado principal def activo o pasivo: o
+ enausencia de un mercado pringipal. en el mercado mas ventajosc para el activo o pasivo.

L} mercado principal o mds veniajoso debe ser accesible para la Institucion.

El valor razonable de un active © un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utiiizarian para [ljar el precio del activo o pasivo. suponiendo que los participantes del
mercado acluan en su mejor interés econdmnico,

Una medicion a valor razonable de un active no financiero tendrd en cuenta la capacidad del
panticipante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante [a utilizacion del active en su
maximo ¥ mejor use. ¢ mediante la venta de ¢ste a otro participante del mercado que utilizaria el
ACLIVO €N SU MAXITMO v Mejor uso.

Tedos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categarizan dentro de la jerarquia de valor razonable. como se describe a continuacion.
considerando para ello el dato de entrada de nivel infertor que sea signiftcativo para la medicidn del
valor razenable en su conjunto:

+ Datos de entrada de Nivel [: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivoes idénticas.

+ Dalos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales [os datos de entrada son
distintos de los precios de cotizacion inclindos en el Nivel 1, pero son observables para el
active o pasivo, directa o indirectamente.

4 Duartos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo,

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente. al cierre de cada
periodo sobre el que se informa, la Instiucion determwma si han ocurrido transferencias entre los
niveles de la jerarquia de vazlor razonable. a través de la reevaluacion de su categorizacion,
considerando para llo ¢l date de entrada de nivel inferior que sea significative para la medicion del
valor razonable ¢n su conjunto.
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Los valores razonables de los otros activos financieros (titulos-valores que se catizan), tienen por
base los precios de catizacién. Si el activo financiero no tuviera un mercado activo (al igual que
para los titulos-valores sin cotizacion) la Institucion determina el valor razenable aplicando téenicas
de valuacién maximizando el use de datos de entrada observables relevantes v minimizande el uso de
datos de entrada no observables. Estas técnicas toman como referencia transacciones recientes entre
partes no vinculadas. otros instrumentos financieros sustancialmente similares y flujos de fondos
descontados.

Para la determinacion del valor razonable de los otros activos financieros La Institucion considera la
cotizacidn detinidas por el Vecior de Precios preparado por el Banco Central del Uruguay (BCU) o.
en ausencia de este indice. la curva Uruguay Unidades Indexadas (Ul). ef indice de Tasas de
Rendimicnto de Emisiones Soberanas en Moneda Nacional o precios histéricos de Inter-Ainerican
Developmem Bank.

La Direceion de la lnstitucion determina las politicas y procedimientos a seguir para las mediciones
del valor vazonable de los inmuebiles clasificados como propiedad. planta y equipo.

Valuadores externos participan en la valuacion de los mencionados immuebles. La participacién de
valuadores externos es decidida por la Direccion de la Institucion.

A cada fecha de cierre del periodo que se informa. la Institucion analiza los cambios en los valores
razanables de los aclivas y pasives que deben medirse o determinarse de manera recurrente v no
recurrente segin las politicas contables de fa Institucion. Para estc andlisis, verifica los principales
datos de entrada utilizados en la dltima valuacién validando la informacidn utitizada en el cémputo de
la valuacion con los contratos y demas documentos relevantes.

La Institucién también compara los cambios en ¢l valor razonable de cada activo y pasivo con fuentes
externas relevanies a fin de determinar 51 esos cambios son razonables.

Para propdsitos de revelacidn de los valores razonables. la Institucion ha determinado clases de
activos y pasivos en base a la naturaleza. las caracteristicas y los riesgas inherentes de cada activo y
pasivo y el mivel de jerarquia de valor razonabie segin se explicé anteriormente.

2.% Efective y equivalentes de efectivo

En el capituto de “Efectivo y equivalente de efectivo™ del estado de sitnacion financiera se incluye
el efectivo en hancos ¥ las inversiones a corto plazo con un vencimiento de tres meses ¢ menos
desde la fecha de adquisicidn.
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A eiectos del estado de flujo de efecuivo. el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen las
partidas descriptas en el parrafo anterior. de acuerdo con el siguiente detalle:

2021 2020
$ 3
s 143.292.661 891.793.275
orto plazo 381.870.440 333.772.437
525.163.101 1.225.565.712

2.1 Provisiones
Reconocimiento y medicion

Las provisiones sc reconocen cuando {i) existe una obligacion presenie (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado; (i) es probable que haya que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacion: y (iii) pueda hacerse una estimacion
llable del importe de la misma.

En los casos en que se espera que la provisién se reembolse en todo o en parte. por ejemplo, en
virtud de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce coma un activo separado linicamente en
los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier
provision se presenta en el estado de resultados en la linea que mejor refleje la naturaleza de la
provision, neto de wodo reembolso relacionado, en la medida en que éste sca virtualmente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero s significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja. cuando corresponda, los riesgos
especiticos del pasivo. Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como costos [inancieros en el estado de resultados.

2.11 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Institucion presenta los activos y pasivos ea el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la [nstitucion:

¢ ospera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

¢ mantienc el activo principalmente con fines de negociacion:

+ espera realizar el activo dentro de los doce meses siguienies después del periodo sobre el
que se informa: ¢

¢ el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos de que éste se encuentre restringido v
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo. por un periode minimo de
daoce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Institucion:

+ espera liquidar el pasive en su ciclo nommal de operacién:

manliene el pasivo principalmente con fines de negociacion:

+ espera liquidarse el pasivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

¢ o mantiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos. doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

L 3

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,
2.12 Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracién y
consideracion, por parte de la Direccidn, de juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos. ingresos y gastos. asi
coma en la determinacion y revelacidn de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del
periodo subre el que se mforma. En este sentide. las incertidumbres asociadas con las
estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que
podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos tnformados de
los activos y pasivos afectados.

Estimaciones y supuestos contables significativos

Los supuestos claves relacionados con el fuluro y otras fuentes clave de estimaciones de
inceridumbres a la fecha de ciemre del perfodo sobre el que se informa. que tienen un alio
riesge de ocasionar ajustes significativos sobre las importes en libros de los activos y los
pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion:

La Institucién ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo. las
circunsiancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alld del control de la Institucion. Esos
cambios se reflgjan en (os supuestos en el momento en gue ellos ocurren.

Revaluacion de propiedad, planta v equipo

El mmueble sede central de la Institucion y oficinas se miden por sus importes revaluados y los
cambios en el valer razonable se reconocen en el otro resultado integral. En diciembre de 2021
la Direccién de la Institucién contrald a un tasador independiente experto en valuaciones de
immuebles. El tasador s¢ basd en la evidencia objetiva del mercado. fuentes de informacion
comparatives con el bien. ubicacion y topografia de los terrenos. servicios cercanos. etc.
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Deterioro del valor de propiedad, planta y equipo ¥y activos intangibles y propiedades de
inversion

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe cntre el valor
razonable menos los costos de venta. y el valor en uso.

El cidleulo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la informacién
disponible sobre transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre
artes independientes. o en precios de mercado observables. netos de los costos incrementales
relacionados con la veata del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de fiujos de

efectivo futuros descontados. Los flujos de efectivo surgen de proyecciones estimadas para los
preximos cineo aiios. excluidas las actividades de reestructuracidn a las que la Institucion aun no
se ha comprometido. ¥ las inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento
operativo del activo individual o de la unidad generadora de efectivo que se someten a la prueba
de deterioro del valor.

El importe recuperable es extremadamentz sensible a la tasa de descuento utilizada para el descuento
de Jos tlujos de efectivo luturos. come asi también a los ingresos de efectivo futuros esperados.
y 4 la tasa de creciniento a largo plazo utilizada en la extrapofacion.

Provisidn para deudores incobrables

La Institucion reconoce pérdidas crediticias esperadas para los deudores y otras cuentas por cebrar,
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de
provision basada en la expertencia historica de pérdidas crediticias de [a Institucion ajustada por
factores que son especificos de los dendores y otras cuentas por cobrar, las condiciones economicas
generales y una evaluacion tanto de la direccidn actual como de la prevision de condiciones en la
fecha de reporte. incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado. Adicicnalmente.
tambidn considera en la evaluacién del deterioro, 1a situacion de impago de los deudores. cuando la
mivrmacion intema v externa indica que es poco probable que reciba las cantidades contractuzles
pendientes en su lotalidad.

2.13 Inventarios

Los inventarios se valiian al menor entre su coslo o su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién de un componente de inventario es el precio de venta estimado para ese
componente en el giro novmal de los negocios. menos los costos estimados de terminacidn y los
costos estimados necesarios para efectuar la venta. calculados a la fecha de cierre del periodo sobre
¢l que se informa.

Cuando el valor neto de realizacidn de un componente de inventarios resulie menor a su importe

registrado en libros, se reduce dicho importe a través del uso de una provisian por desvalorizacidn.
y el importe de la pérdida se reconoce como egresos operativos en el estado de resultados.
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Si en un periodo posterior. el importe estimado de [z pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento gue ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando Iz cuenta de
provisién por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida. el recupero se acredita como egreso operativo en el estado de resultados.

2.14 Propiedad, planta y equipos

Los inmuebles (tierras y mejoras) corresponden principalmente a la sede central de la Institucion y
olicinas que se miden por su valor razomable (diciembre de 2021), menos las depreciaciones
subsizuientes v menos las pérdidas por deterioro del valor. si las hubiera. reconocidas después de la
fecha de revaluacion. Las revaluaciones se efectiian con la frecuencia suficiente para asegurar que el
vador razonablc de un activo revaluado no difiera significativamente de su importe en libros a fa fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

El resultado de [a tasacion determind un incremento de la propiedad. planta y equipo con
contrapartida en Ajustes al patrimenio — Revaltios téenicos de activos por § 29.462.324.

El resto de los bienes de prepiedad. planta y equipos se registra contablemente a su valor de
adguisicion neto de depreciaciones acumuladas v dz las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.
si las hubiera. y reexpresados hasta el 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a la variacién del Indice
de Precios al Consumo. Ese costo incluye el costo de reemplazar componentes de propiedad, planta
¥ equipo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Todo incremento por revaluacion se reconoce en el otro resultado integral y se expone en el
parrumonio en Ajustes al patrimonio — Revaliios técnicos de activos, salvo en la medida en que
diche incremento revierta una disminucidn de revalvacién del mismo activo reconocida
previamente en el estade de resullados. en cuyo caso ese incremento se reconoce en el estado de
resultados. Una disminucion por revaluacion se reconoce en el estado de resultados. salvo en la
medida en que dicha disminucién compense un incremento de revaluacion del mismo activo
reconocido previamente en la reserva por revaluacidn de activos.

Al momento de la venta del active revaluado. el saldo de cualquier reserva por revaluacion
relacionada con ese activo se transfiere a los resultados acumulados, sin afectar el resultado del
periodo,

Para los compenentes significativos de propiedad, planta y equipo que deben ser reempiazados
periodicamente. la Institucidén da de baja el componente reemplazado y reconcoce el componente
nueve con su correspondiente vida util y depreciacion, Del mismo modo. cuando se efectiia una
inspeccion de gran envergadura de la propiedad. planta y equipos. el costo de |a misma se
reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento coma active. Todos fos demds costos rutinarios de reparacién v mantenimiento
5¢ reconocen como gasto en el estado de resultados a medida que Se INCurren.
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Un componente de propiedad. planta y equipe o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente. se da de baja al momento de su venta o cuando nc se espera obtener
beneticios econdmicos futuros bor su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
mumento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta v ¢l importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da
de baja el activo.

Los valores residuales, las vidas dtiles y los métodos vy tasas de depreciacion de los activos. se
revisan a cada lecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente. de corresponder.
Cuando el valor de un activo es superior a su tmpaorte recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable. mediante reconocimiento de pérdidas por
deterioro.

La Direccion estima que el valor neto contable de la propiedad, planta y equipe no supera su
importe recuperable.

Las depreciaciones se calculan por ¢l métedo linea! en funcidn de la vida Otil estimada de los
respectivos activos a partiv del mes siguiente al de su incorporacion. El gasto por depreciacion de
propiedad. planta y equipos se reconoce en el estado de resultadas en el rubro “Otros egresos
operativos™ ¥ en el rubro ~Otros Egresos™.

A contimuacion. se presenta un detalle de las vidas utiles utilizadas para la determinacién de los
porcentajes anuales de depreciacion:

Catevoria Piazo
- Mgjoras en edificios 60-7(} afios
- Instalaciones de incendio 15 aiios
- Maguinas 10 aiios
- Eguipos de computacion 5 afios
- Vehiculos S afios
- Equipamienta de oficina y otros 10 afios

2.15 Activos intangibles

Los activos intangibles se miden al costo, neto de las amortizaciones acumuladas y de las pérdidas
por deterioro. si las hubjera y reexpresados hasta ¢l 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a la
variacion del indice de Precios al Consumo.

las vidas uliles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefimdas. La vida util de las
ficencias de software es de 3 ailos.
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Los aclivos intangibles con vidas (tiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas utiles
econdmicas. v se revisan para determinar si tuvieron algin deterioro del valor en la medida en que
exista algin indicio de que €l activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y
¢l métoda de amortizacion para un activo intangible con una vida util finita se revisan al
menos al cieree de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida atil esperada o
el patron esperado de consumo del activo se contabilizan al medificarse ¢l periede o el método de
amortizacién. segim carresponda. y se tratan prospectivamente como canbios en las estimaciones
contahles.

Ei sasto por amortizacidén de los activos intangibles con vidas miiles finitas se reconoce en el
estado de resuliados en el rubro ~Otros egresos operativos™,

La [nstitucidn no posee activos intangibles con vidas ttiles indefinidas.

lLas ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre 2l ingreso nete procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

2.16 Propicdades de inversion

Las Inversiones en activos forestales ¢ inmuebles se valoran ulilizando el Modelo del Costo. se
valuaron inicialmente a su costo de adquisicién incluyendo los costos de transaceién, neto de
amaortizacion.

Las propiedades dc inversion se encuentran reexpresadas por la variacién del Indice de Precios al
Coosumo hasta 2l 31 de diciembre de 2011,

Las mversiones se dan de baja cuando se venden o cuando se retiran permanentemente de su uso
continuado y no se espera obiener beneficios econdmicos futuros de su venta. La difcrencia entre
los ingresos netos por su venta y el valor en libros del activo se registra en el estado de resultados en
el que se da de baja.

Las depreciaciones se calculan sobre los valores al cierre del gjercicio considerando una vida util
de 30 afios desde el momento de su incorporacion. Los costos rutinarios de reparacion y
manlenimisnto se reconogen como sasto en el estado de resuliados a medida que se incurren.

2,17 Impucstos

M acuerdo a Jo que establece el articulo N° 52, lit. L, de! Tiwlo 4. 1L.R.A.E. del Texto Ordenado
1096, actualizado por ley N° 18.083 del 27/12/2006. estan exenlas las rentas obtenidas por las
Personas Piblicas no Estatales. dentro de las que se encuentra la Caja de Jubilaciones y Pensiones
de Profesionales Universitarios.

De acuerdo con la Ley N° 17.738 la Instilucion esta cxonerada de toda clase de impuestos
nacionales por las actuaciones y operaciones que realice. as{ como por sus bicnes.
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2.18 Concepto de capital y presentacion de cuenias del patrimonio

Lt capital de la Institucion esta representade por el Fondo para Pasividades adoptandose el concepto
de capital financierc.

Seulin se establece en el Articulo N® 72 de a Ley N° 17.738 numerales 1 y 2, el Fondo para
Pasividades se mantiene separado de acuerdo con las polestades otorgadas por dicho articulo para la
realizacion de inversiones.

Los saldos incluidos en la Reserva por cobertura de {allecimiento responden a los saldos obtenidos
luego de la afectacion por las eragaciones correspondientes al ejercicio 2021.

En aplicacion de las Reseluciones de Directorio del 25 de febrero de 1992 y 11 de agosto de 2010,
corresponderd en el gjercicio 202! ta asignacion de parte del Resultado del gjercicio a Ja Reserva por
coberiura de fallecimiento,

2.19 Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que la Institucién reciba los beneficics
ceanomicos correspondientes a la transaccion y estos se puedan medir de manera fiable,
independientemente def momento en el que el pago sea realizado por el deudor. Los ingresos se
miden por €l valor razonable de {a contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente con el deudor y sin incluir tmpuestos ni aranceles.
l.a Institucion evalta sus acuerdos de ingresos en base a critenos especificos. a fin de determinar si
actia en calidad de mandante o de mandatario.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacidn también deberan cumplirse
para que los ingresos sean reconocidos:

Ineresos operalivos

Los ingreses operativos que corresponden basicamente a los ingresos por aportes y los ingresos
por el Articale N 71 Ley N°17.738 se reconocen en ¢l estado de resultados en funcion de su
devengamiente.

ingresops financierns

Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amortuzado y para los intereses que
devengan los activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados. los
inrereses ganados se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva. que es la tasa
de interés que descuenta en forma exacta los flujos futurcs de pagos y cobros en efectivo a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero. o de un periodo de menor duracidn. segun
corresponda. respecto del importe neto en libros del activo ¢ pasivo financiero. Los intereses
ganados se incluyen en la linea de Ingreses financieros en ¢l estado de resultados.
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Ingresos por arrendamientlos

Los ingresos procedentes de arendamientos operativos en inversiones mmobiliarias v
explotacidn torestal se rcconocen linealmente a lo largo del periodo de arrendamiento y sc
incluyen como otros ingresos en el estado de resultado.

Otros innresos

Los ouros ingresos asociados a la venta de unidades de la Torre de los Profesionales se reconocen
en fa medida que sea probable que 1a Institucion reciba los beneficios econémicos correspondientes
a la transaccidn y estos se puedan medir de manera fiable. independientemente del momento en el
que el pago seys realizado por el deudor.

2.20 Diferencias con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Egresos por
prestaciones

Segiin dispone la Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas, se reconocen como egresos por
pasividades (nicamente las liquidaciones mensuales por concepto de jubilaciones, pensiones y demas
prestaciones devengadas., En aplicacidon de los criterios contables establecidos en la referida
Ordenanza. ae sc contabilizan como egresos la totalidad de las obligacioncs asumidas al 31 de
dictembre de cada ejercicio por concepto de pasividades, cuya contrapartida llevaria a expresarlas
como un pasivo de la Institucién. En el cuadro 3 del “Informe resumido de viabilidad actuarial”
inciuido en la Segunda Seccidn, de forma de dar cumplimiento a la Ordenanza N°82, se informa el
vulor actuarial presente de las presiaciones prometidas. Dicha infonmacion se encuentra certificada por
el Instituto de Estadistica de la Facultad de Ciencias Econdmicas y de Admimistracién (IESTA).

2.21 Arrendamientos

La determinacion de s1 un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la techa de su celebracion. en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del
uso de uno o mas activos especificos. o de que el acuerdo conceda el derecho de uso del activo.
mcluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Institucion como arrendadora

Los arrendamientos en los que la Institucién no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a fa propiedad del activo se clasifican como arrendamientos operativos.
Los costos directos iniciales incurridos en la negociacidn de un arrendamisento operativo se suman
al importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento
sabre la misma base que los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se
consideran ganados.
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Can fecha 21 de mavzo de 2011, la Institucion celebrd un contrato de arrendamiento con la Sociedad
Forestal Oriental S AL, por el cual concede el uso y goce de los establecimientos rurales de los
Departamentos de Cerro Largo (Paraje Arévalo)} y Florida (Paraje Cerro Colorado). con destino de
explotacion lorestal y zanadera por un plazo de 30 y 15 afios (renovable). respectivamente. Los
ngresos por el arrendamiento operativo se registran en ¢l rubro Otros Ingrescs — Ingresos por
explotacion de campos.

El cronograma de cobros futuros es el sigutente:

Arrendamiento Arrendomiento Arrengomientq Arrendarnieata
Jorestol Cerro Ecrestal Pargje GonadergCerrp Gonogerp Porgie Total
Coforgdn Arevaio Colorada Arévalo
uss uss uss uss 85
2022 771.088 1.101.961 12%.270 262.534 Z.264.853
2023 771.088 1.101.961 128.270 262.534 2.264.854
2024 771.088 1.101.861 129.270 262.534 2.264.854
2025 771.089 1.101.961 129,270 262.534 2.264.854
2026 771.08% 1.101.961 128.270 262.534 2.264.854
027 771.08% 1.101.961 129.270 262.534 2,264,854
028 771089 1.101.961 128.22¢ 262,534 2.264.854
2029 771089 . 1.101.861 128.270 262,534 2.264.854
2030 771.089 1.101.961 128.270 262.534 2.264.854
2031 771.089 1.101.961 128.270 262,534 2.264.854
2032 771.089 1.101.861 125.270 262534 2.264.359
2033 771.089 1.101.961 128.270 262,534 2.264.854
2034 771.089 1.101.961 122 270 2682.534 2.264.854
2035 771.0R9 1.101.961 129.270 262.534 2.264.854
2036 771.08¢ 1.101.961 129.270 282.534 2.264.854
2037 771.089 1.101.961 129.270 262.534 2.264.854
2038 771.089 1.101.961 128.270 262.534 2.264.854
2039 771.089 1.101.861 129.270 262.534 2.264.854
2040 771.089 1,101,961 129.270 262.534 2.264.854
Tatal 14.65D.691 20.927.259 2.456.130 4.988.146 43.032.226

La Sociedad Forestal Oriental S.A, constituyd a favor de la Institucion, prenda de bosques que
garantiza las obligaciones derivadas de este contrato,

NOTA 3 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Institucion la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (Incluyendo el riesgo <le moneda, el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v lcs
Mujos de efectivo). riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracién de
riesgos de la [nstitucién se concentra principalmente en la volanlidad de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales elcctos adversos en el desempeiio financiero de la Institucion.
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La estructina de gestién del riesgo financiero comprende la identificacidn. determinacion,
analisis. cuantificacion, medicion y control de los eventos de incertidumbre financiera a que
pueda estar expuesta la Institucion. Es responsabilidad de 1a Administracion, la evaluacion y
gestion del riesgo linanciero.

a)

Riesgos de mercado
1) Riesgo d& moneda

La Institucion opera localmente con titulos y esta expuesta al riesgo de cambio resultante de
la exposicion del dolar estadounidense. El nesgo de cambio surge de la tenencia de titulos y
olros activos y pasivos reconocidos.

El riesga de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos y pasivos
recanocidos se denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la Institucion.

Sial 31 de diciembre de 2021, el délar estadounidense se hubiera depreciado/ apreciado en
un 10% respecto del peso uruguayo y las demas variables se hubieran mantenido
constantes. el resultado del ejercicio habria sido $ 63.848.703 menor/imayor. (§ 175.225.155
menor/mayor respectivamente al 31 de diciembre de 2020) principalmente como resultado
de la posicion neta en moneda extranjera del efectivo y equivalente de efectivo. de los otros
activos financieros por as inversiones. de los deudores por préstamos y de las ofras cuentas
por cobrar por explotacion [orestal.

Cabe seialar que la Institucion mantiene una proporcion importante, principalmente de sus
inversiones financieras. en Unidades indexadas {Ul). Si bien ésta no es estrictamente una
moneda. 1a vanacidn en el valor de 12 inisma repercute en forma directa sobre los resultados
(expresado en pesos corrientes) de la Institucidn, Cabe sciialar que las variaciones en el
valor en la Ul no tendrian repercusiones sobre los resultados reales ya que la tenencia de
activos en Ul funciona como un mecanismo de proteccion frente a fa inflacion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Institucion mantiene un saldo de inversiones en
moneda nacional reajustable equivalentes a $ 6.197.374351 y § 6.915.565.380.
respectivamente. Teniendo en cuenta la posicion de las inversiones en moneda nacional
reajustables y manteniéndose fas restantes variables constantes. una variacién en un 2%
positivamegativa en el valor de cierre de la misma, hubiese generado un impacto en el
resultado del ejercicio de § 123.947.487 menor/mayor ($ 138.311.308 menor/mayor
respectivamente al 31 de diciembre de 2020).
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Al 31 de diciembre de 2021, los estados financieros incluyen los siguientes saldos en monedas
diferentes al peso uruguayo (moneda funcional de la Institucién) y en moneda nacional

reajustable:
ey}

153 Unidades Indesadas  _ Unidad previsiona| Linidnd reajestalie Monto 0 §
ATV
Lhaun oy cguis alemes de efective 1,334 835 - - - 50,883,827
heminge- 351,848 122571 - - 21 983.646
thrs e por cobrar 3344 EEVER XH] - - I3.348 350
g acnsos liweciervs 13 250 141 1130.425.794 2U8.034 346 72410 6.782 361 180
Tutal aetive 14,945,200 1.135.713.203 208.634.330 12,419 6.394,707.053
PAasivO
Agreatlores (15.167) - - - 1677.904)
(HrPas Cticatus por pagar (148,955 - - - 16.635.218)
Ctros pasn 05 nn Hrancieros {496_F60) k] - - 122.175.95%0)
Faal ganiva (A59.782) 27 - - (29.489.112}
Pogicion activa netn 14.285.424 1,135.713.17% 308.634.340 72419 6&&5.217.‘M|
i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo.

La Institucion tiene activos significativos que generan intereses por o que los ingresos y los
flujos de efectivo operativos de la Institucion son sustancialmente depeadientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

A los clectos de determinar la volatilidad de las inversiones financieras, la Institucion
sensibiliza la posicidn mantenida de los activos con respecto al cambio en la estructura
temporal de las tasas de interés de cada activo especifico. que por otra parte es lo que hace
variar el precio. Sobre esta base se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida ante el
movimiento de los precios de los activos y se determina la estrategia a seguir tanto para
maximizar la toma de ganancias o minimizar las pérdidas.

En este sentido. la Institucidn mantiene actives financieros significativos y su flujo de
fondo future es dependiente de los cambios en la tasa de interés en el mercado. El valor de
mercado de dicha participacion al 31 de diciembre de 2021 es de $9.135.108.779
compuesto de $ 233.722.242 que corresponden a créditos por préstamos. § 43.495.332 que
corresponde a cuentas corrientes en BCU. y § 8.857.891.205 a otros activos financieros. Su
variabilidad es de § 9.274.768 por cada cambio de 0.05% en la tasa de interés del mercado.

A su vez. dado que no tiene endeudamicnio financiero, la Institucidn no esta sujeta al riesgo
de tasa de interés sobre los saldos pasivos.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de cfectivo. depdsitos en bancos e
instituciones financieras e mversiones en activos financieros, asi come de la exposicion al
crédito de los afiliados. que ncluye a los saldos de prestamos a los afiliados.

En relacidn con los depdsitos en bancos e nstituciones financicras. los foados son
mantenidos ¢n instituciones {inancieras estatales por lo que son instituciones con el menor
riesgo posible dentro del pais.

En relacidn con las inversiones cn activos fimancieros, el riesgo de crédito estd asociado
fundamentalmente al riesgo Uruguay. dado que la gran mayoria de los activos en propiedad
de la Institucion son emitidos por el estado uruguayo.

Ea relacion con las cuentas a cobrar, la Institucién pesee una base de afiliados que estan
sujetos a las politicas. procedimientos y controles establecidos por la Institucion.

Riesgo de liquidez

La admimistracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
valores negociables. fa disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado.

l.a politica de administracion de liquidez de la Institucion contempla efectuar provecciones
de los [lujos de efectivo en las principales monedas vy considerar el nivel de activos liquidos
necesarios para cumplic con estas proyecciones.

La totalidad de los pasivos que mantiene la Institucion al cierre de los ejercicios finalizados
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son menorcs a un afio.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Ll objetive de la Institucion al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de la Institucién
de continuar con el propdsito de mantener el pago de las prestaciones a los beneficiarios de las
coberturas establecidas por la ley.

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

La composicion del capitulo es la siguiente:

Caja
Bancos

2021 2020
$
2.000.376 3.232.540
141.292.285 888.560.735
143.292.66! 891.793.275
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NOTA 5 - DEUDORES - CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicion del capitulo es la siguiente:

Corrigures

Creditos por aportes

Créditos por tributos

Créditos por agenles

Créditos por préstamos

Creédiws por convenios

Provision paa créditos incobrables por aportes
Provisiaon paea créditos incobrables por tributos
Provision para créditos incobrables por préstamos
Provision para créditos incobrables por convenios

No corrientes

Creédilos por préstamos

Créditos por convenios

Provisidn para créditos mncobrables por préstamos
Provision para créditos incobrables por convenios

Crédites por aportes

12

510.777.397
723.935.349
1.215.746
220.442.257
182,999,296
(1.274.359.338)
(167.384.359)
(179.134.414)
(234.082.385)

2.358.869.358
577.979.072
1.215.746
217.854.790
449.279.327
(1.171.767.767)
(110.510.026)
(154.753.586)
(305.073.717)

1.984.409.549

1.863.093.197

13.279.985
466.618.331

(6.125.832)
(62.781.268)

8.254.610

341.607.240
(4.767,931)
(75.220.882)

410.991.216

269.373.037

A efectos de gestionar la cartera de deudores por aportes. la Institucion considera la informacién
obtenida del sistema de cuentas corrientes. independientemente de los criterios para la
contabilizacion de los saldos adeudados. Dicho sistema proporciona mformacion sobre la totalidad

de los adeudos. mora y recargos correspondientes.

E! cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas estimadas se realiza utilizando una matriz
segmentada por morosidad estimada en funcion del comportamiento de pago del afiliado desde

1998,

A su vez los deudores por aportes sc clasifican en:

- Deudares con baja probabilidad de cebro: incluye a los deudores con deudas mayores a diez

afios de antigiicdad sin convenio vigente aj 31 de diciembre de 2021.

- Cartera de deudores que se considera recuperable: resto de los dendores (deudas menores a diez
anos de antigiiedad o deudas mayvores a diez afios con convenio vigente al 31 de dictembre de

2021).

Frmado a los eiectas df'sy identhcacion
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A continuacién, se expone la evolucion de la provision por incobrables de créditos por aportes:

$
Saldo al 31.12.2019 1.038.256.443
Constitucion 293.039.151
Bajas (159.527.827)
Saldo al 31.12.2020 1.171.767.767
Coastitucion 282.623.551
Bajas (180.031.980}
Saldo al 31.12.2021 1.274.359.338

Créditos por tributos

A efcclos de gestionar la cartera de dichos deudores. la Institucion considera la informacion
obtemida del) sistema de cuentas corrientes. independientemente de los criterios para la
contabilizacién de los saldos adewdados. Dicho sistema proporciona informacion sobre la totalidad
de los adeudos. mora v recargos correspondientes.

Los deudores con dcudas mayores a cinco afios se exponen por el capital adeudado correspondiente
a los altimos cinco aiios. totalmente provisionado y no se registran los respectivos recargos y moras.

Para los deudores con deudas menores a cinco afios. se expone el capital con sus respectivos
recargos y moras, provisionados en funcion de la antigiiedad de la deuda:

- 2 meses 5%

- De3al?meses 20%
= De 13 a24 mescs 50%
- De 25 a 60 meses 80%
- Mds de 60 meses 100%
- Empresas clausuradas 100%
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- Entre 8 y 12 cuotas vencidas
- Mas de 12 cuotas vencidas

60%
100%

Si el monto total de mora es igual o superior al 50% de la deuda. el porcentaje para el calculo de la
provisidn es del 100%.

Los porcentajes aplicados al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 para la contabilizacién de la
provisidon por incabrables de deudores por convenios de deuda de afiliados y empresas (Ley
N®18061) lieron los siguientes:

2021 2020
- deudas de afiliados % 56%
- deudas de empresas con antigliedad mayor a un aiio 100% 100%

En cuanto a la prevision por incobrables por préstamos Jos porcentajes aplicados para el célculo de
la provision por incobrables de los préstamos fueron los siguientes:

cantidad cuotas vencidas/total cuotas

Fecha vio. Primera entre 0,26y entre 0,51y mayora
cuota impaga hasta 0,25 0,50 0,75 0,75
menos de 6 meses 5% 20% 50% 80%
entre 6y 12 meses 30% 50% 80% 90%
entre 13y 36 meses 60% 80% 90% 100%
mavyar a 36 meses 100% 100% 100% 100%

A continwacion, se expone la evolucion de la
corrientes y no corricntes:

provisién por incobrables préstamos y convenios —

Provisidn por incobrables prestamos

3
Saldo al 31.12.2019 131.075.724 _
Constitucion 12.274.739
Dilerencia de cambio 16.171.054
Saldo al 31.12.2020 159.521.517
Constitucion 17.334.791

8.403.938
185.260.246

Diferencia de cambio
Saldo al 31.12.2021

38
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Proy ision_por incobrables convenios

M
Saldo al 31.12.2019 349.072.082
Constitucién 31.221.617
Saldo al 31,12.2020 380.294.599
Desalectacion (83.430.946)
Saldo al 31.12.2021 ‘ 296.863.653

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR -~ CORRIENTES Y NO CORRIENTES

6.1 La composicion del capitulo es la siguiente:

2021 2020

$ $
Cormenfes
Deudores - Torre de los Protesionales 11.483.335 12.822.004
Deudores por Explotacion Forestal 84.740 80.275
Chegues diferidos a cobrar 325.565 4871.484
Diversos 31.652.091 30.213.438

43.545.731 43.597.201
No corrientes
Deudores - Toive de los Profesionales 12.875.037 17.806.731
Deudores por Explotacidn Forestal - 49.801.265

12.875.057 67.607.994

6.2 Deuwdores por Explotacion Forestal — no corrientes

El 21 de maizo de 2011, la Institucion vendid los montes forestales por un precio total de

US$ 27.907.865.

Al 31 de diciembre de 2020 el valor actual neto que surgia de considerar los flujos de (ondos

actualizados v descontados a una tasa del 7% anual. representaba un crédito de USS 1.176

223

equivalentes a § 49.801.263. Las cuentas a cobrar correspondientes a dicha venta fueron canceladas

durante el ejercicio 2021.

s identificacion
QUNGUYS.RIL.
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7.1 La composician del capitulo es la siguiente:

Otros activos financieros - corrientes

Colocaciones transitorias {7.2)

Notas del tesoro (7.3)

Notas USS Corporacién Andina de Fomento CAF (7.8)
Fideicomisos {7.6)

Bonus (7.4)

Letras de regulacion monetaria (7.5)

Obligaciones negociables (7.7)

Otros activos financieros - no corrientes

Notas del tesoro {7.3)

Notas US§ Corperacidon Andina de Fomento CAF (7.8)
Fideicomisos (7.6)

Obligacicnes negociables (7.7)

Banes (7.4)

Letras de regulacion monetaria (7.5)

NOTA 7—- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS — CORRIENTES Y NO CORRIENTES

2021 2020

3 $
378.387.798 614.939.455
648.856.955 18.347.462
138.261.510 41.945.089
5.738.418 5.398.281
124.500.498 11.555.604
1.158.865.218 1.171.677.155
3.439.600 935.658

2.458.069.995

1.864,798.704

3 957.547.021
44.172.650
189.707.679
95.343.133
1.759.936.635
353.114.092

5.097.948.049
133.449.245
177.808.104
92.588.499
1.891.580.885

6,399.821.210

7.393.374.782

7.2 Colocaciones transitorias

El saldo de colocaciones transitorias en Banco Central del Uruguay se constituye de la siguiente

forma:

2021

2020

Calocaciones transitorias - corrientes

Pasos Urnguayos 378.387.798

Unidades Indexadas

333.772.450
281.167.025

378.387.798

614.939.455

Fwmado a I9s efectos de su ideatificacion

ERNST &YOUNG LY S.RL.
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7.3 Notas del Tesoro — corrientes y no corrientes

El saldo de Notas del Tesoro tncluye notas del tesoro nominadas en pesos uruguayos. en Unidades
Previsionales y en Unidades Indexadas. de acuerdo a la siguiente composicion:

Notas del Tesoro-corrientes
Lnidades Indexadas
Unidad Previsional
Pesos uruguayoes

Notas del Tesoro-no corvientes
Umdades Indexadas
Linidad Previsional
Pesos unuguayos

2021 2020
3
645.143.091 16.781.537
1.651.361 1.565.925
2.062.501 -

648.856.953

18.347.462

3.618.742.634
265.083.137
73.721.250

4.848.273.395
249.674.654

3,957.547.02]

5.097.948.049

kI plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas sc resume como sigue:

O meses U RS

6-12 meses

1 -3 aitos.

Mas de 3 akos

Total al 31 de

diciembee 2021
.S b g $
Netas dul teyoro 18.621.743 630.235 210 1,340.129.152 2.517417.869 4 606.403.54
- . N Total al 31 de
6 WKICH O WRNOS 6~12 nuses | = 3 ados Mis de 3 anos disiernbsre 2020
s 5 s 5
Nutas ded tesoro 18.337.286 175 1.583.872.109 3.514.075.94] 5.116.295.51]
41
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74 Bonos - corrientes ¥ no corrientes

Lt saldo de Bonos incluye bonos nominados en pesos uruguayos. en pesos uruguayos reajustables v
en dolarcs estadounidenses, de acuerdo a la siguiente composicion:

Benos - corrientes

Pesos uruguayos reajustables

Dolares estadounidenses
Pesos urtiguayos

Bonos - no corrientes

Pesos uruguayos reajustables

Ddalares estadounidenses
Pesos uruguayos

2021 2020
$
7.816.545 7.253.164
114.204.786 4.302.440
2.479.167 -
124.500.498 11.555.604
1.510.236.276 1.367.275.692
150.030.359 524.305.193
96.670.000

1.759.936.635

1.891.580.885

Ll plazo 1cmanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Total al 31 de

% 17 - = - 2 af
6 meses 0 meEnos 6-12 meses 1 — 3 afios Mis de 3 afios diciembre 2021
$ $ $ g ]
Bonws 124.500.498 - - 1.759.936.635 1.884.437,133
Totai al 31 de
.12 ~3 af : i
6 meses 0 menos 6-12 meses 1 -3 abos Mas de 3 afios diciernbre 2020
5 b b 3 s
Bonys 11.555.604 - 208.006.237 1.595.574.648 1.903.136.489

Firmado a los efectos g su identificacion

ERNST & JOUNG UYS.R.L.
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7.5 Letras de Regulacion Monetaria

Cl saldo de Letras de Regulacion Monetaria incluye letras nominadas en moneda nacional de
acuerdo a la siguiente composicion:

2021 2020
b i
Letras de Regulacién Monetaria - corrientes
Moneda Nacionai 1.158.865.218 1.171.677.155
1.158.865.218 1.171.677.155

Letras de Regulacion Moncetaria - no corrientes

Moneda Nacional 53.114.092 -

3
353.114.092 -

LI plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Towl al 31 do

N 2 7 2 ad
b meses o menos  6-12 owses i —3 afos Mas de 3 aios diciembes 2021
§ b3 3 5 8
Lerras ¢ Regulacwin Monetana 787 789.519 371075 689 353 114.092 - L511.979.310
Totaf al 31 de
=17 s -3 ; 3 an
6 Meses a Gienos G-12 megses 1-3 ahog s de 3 aiios diciembre 2020
3 $ $ $ $
Lo de Rewudaewon Manetana 331.445.795 640.331.360 - - 1.171.677.135

7.6 Fideicomisos

El salde de Fideicomisos incluye fideicomisos nominados en umidades indexadas y dolares
estadounidenses de acuerdo a la siguiente composicion:

2021 2020
§ 3
Fidcicomisos—<corrientes
Unidades Indesadas 5.738.418 5.398.281
5.758.418 5.398.281
Fideicomisos-no corrientes
L nidlades Indexadas 44 160.154 44 651.550
Délares estadounidenses 145.547.525 133.156.554
189.707.679 177.808.104
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7.7 Obligaciones negociables

El saldo de obligaciones negociables incluye obligaciones negociables nominadas en pesos

uriguayos reajustables de acucrdo con la siguiente composicidn:

2021 2020
$ 3
Obligaciones negociables corricntes
Pesos uruguayos reajustables 3.459.600 035.658
3.459.600 935.658
Obligaciones negociables no corrientes
Pesos uruguayos reajustables 95.343.133 92 588.499
95.343.133 92.588.499

7.8 Notas US§ Corporacién Andina de Fomento (CAF) — corrientes y no corrientes

El saldo de Notas USS$ Corporacién Andina de Fomento (CAF) incluye notas nominadas en ddlares

estadounidenses de acuerdo a la siguiente composicién:

2021 2020
£ b
Nutas USD Corporacién Andina de Fomento (CAF »corrientes
Délares estadounidenses 138.261.5 41,943.089
138.261.510 41.945.089
Notas USD Corporacién Andina de Fomento (CAF)- no corrientes
Délares estadounidenses 44.172.650 133.449.245
44.172.650 133.449.245
El plazo remanente hasta el vencimiento de [as mismas se resume como sigue:
. . - . R Totad al 31 de
f meses 6 nenes 613 meses { =35 amws Mas de 5 ahos digicerbre 2021
Natas LSS Caf s } 3 5 5
138.261.510 - 44.173.630 - 183.434.16D
P A . N Total al 31 de
f MRSCS © MRNee G132 meses 1 -5 afigs Mis de 3 aiios dicicmibry 2026
Mot LS CAF
% g ] b b3
[3{3R0S 30.631.284 133.449.245 - 175,304.334
44
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NOTA 8 - INVENTARIOS

La composicion del capitulo es la siguiente:

2021 2020
3
LInidades a la vema - Torre de los Profesionales - 8.701.137
- 8.701.137

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

La evolucion de los saldos de Propiedad. planta y equipos durante Yos ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se expone en el Anexo a los presentes estados financieros.

Fi pasto por depreciaciones fue imputado a Otros egresos operativos ¥ a Otros Egresos por
$ 4.088.761 v $ 253.899. al 31 de diciembre de 2021. respectivamente ($ 3.450.525 y § 110.650, al
31 de diciembre de 2020. respectivamente).

NOTA 10 - PROPIEDADES DE INVERSION

La evolucion de los saldos de Propiedades de inversion duranic los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se expone en el Anexo a los presentes estados financieros.

El gasto por depreciaciones fue imputado a Otros Egresos por $ 2.115.151 al 31 de diciembre dc
2021 v por $ 1.247.354 al 31 de diciembre de 2020.
NOTA 11 - ACTIVOS INTANGIBLES

La evolucion de los saldos de Actives intangibles durante los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se expone en el Anexo a los presentes estados financieros.

El gasto por amortizaciones fue jmputado a Otros egresos operativos por $ 562438 al 31 de
diciembre de 2021 ($ 575.584 al 31 de diciembre de 2020),

45
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NOTA 12 - ACREEDORES

La composicidn dei capitulo es la siguiente:

Acreedores Oticiakes
Acreedores varios
Pasividades a Pagar
Oteas deudas

2021 2020
$ $
166.546.567 161.152.462
11.381.076 13.927.456
6.778.000 6.110.445
19.064.781 32.151.871
203.770.424 203.342.234

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicidn del capitulo es la siguiente:

Sucldos y cargas sociales
Provisiones por remuneraciones a los empleados

NOTA 14 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicién del capitulo es {a siguiente:

Anticipos Torre Profesionales
Arrend:amientos cobrados por adefantado
Otras deudas

2021 2020
$ 3
21.087.839 14.198.491
70.516.419 62.214.855
91.604.258 76.413.346
2021 2020
$ $
86.549 [19.863
20.484.746 19.348.511
2.367.547 2.302.875
22.938.842 21.771.249

Firmado 3 los efectayfe se identificacion

ERNST AVOUNG UYSR.L.
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NOTA 15 - INFORMACION SOBRE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR
CATEGORIA Y MEDICION DEL VALOR RAZONABLE.

El valor razonable de los activos financieros y de Jos pasivos financieros se determina en base
al importe al que el instrumento podria ser intercambiado en una tramsaceion entre partes
mteresadas. distinta a una venta forzada o por liquidacién.

1) A conlinuacion, se incluye una agrupacién por categoria de los instrumentos financieros:

Al 31 de diciembre de 2021:

Acin gy Brancieros - corrientes v nu carrientes
Elecina v equnalemes de efectne

Deudones

{ Mrus cuenlas por cubrur

s aclives mnwierns

Totd

Pusives finawcieros - corrientes
Averodones

Ulfas cueitids por pusar

Tatal

Al 31 de diciembre de 202Q:

\wtivos fisancicrm - corricates ) ao carmicntes
Elective v equinalentes di elective

Dewlores

UHras ctientas e cobrar

{Neos sclivos (iRIRcseros

Tul".l|

Pasiv o (inaneieros - carnenies

Acmedares
(R Lisgnlas por pagar
LRTIEY;

Instrumesios
linancieros

Enstumentos
financicros a

Irstromentos
finnncterns a v alor

) valor mzonable 2 Total
medidos 2 costo través d razorahle con
amortizado raves de cambio< en ORI
ressltadas
3 S $ 5
143 202 66) - 143 292 861
2395 400.763 . - 2.395 400 762
36.420.788 - 56.420.788

17.296 376

145.547 524

8 695.047.503

R.857.891 205

<.612.410 590

145,547 524

8 §05.047 3015

11453.005.419

203.770.424
91 604 258

203.770.424
91 604,258

295,374 682

293 374 682

| nstrumentos
fimancieros

Instumentos
financicres a

laxtrumentos
financieros a valor

. valor raxonable o ‘Total
medidox a coste . razonable con
. través de .
amortizada cambrios ¢cn ORI
resultados
8§ ) $ <

8G1793.27>
2132 9h6 234
LI 205195
16 Q46,000

130.254.809

9111822677

£91.793.275
2.132.966.234
b1205.193
9.258.173.486

3,132 (sl 704

150 254 800

9 111.822.677

12.394 133 i%0

303.342.234

203.342.234

76 413.346 . 76413.336
279,755 580 - - 279 755 580
47
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) Medicién del valor razonable

Al 3| de diciembre de 2021

Nivel | Nivel 2 Nivel 3 Total
s 3 $ S
Acdiy os ligmcicres - carmientes v no corrigntes
Oros petivos fiimciens 3.840.594. 529 - . $.84().394.829
Toowld $.840.594,809 - 8.840.594.829
Al 31 de diciembre de 2020.
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 5 Tota)
s s $ 3
Activos [inancieras - corrientes ¥ no corrientes
Otras aclivas hnaniers 9 242.077 486 - - 9.242.077.486
‘toud 9242 077486 - - 9.242.077.486

NOTA 16 - CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La calidad crediticia de los activos financieras que no estén ni vencidos ni deteriorados, es evaluada
con referencia u calificaciones de riesgo externas (si existen) y sobre la base de informacién

histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

El efectivo en bancos v depositos bancarios se encuentran en bancos oficiales (BROU y BCU).

NOTA 17 - INGRESOS OPERATIVOS

La composicion del capitulo es la siguiente:

221 2020
s 8

Aportes de profesionales 8.858.625.859 7.989.966.938
Aportes de [uncionatios 55.049.942 53.404.259
Recarygos s-apones 71.961.754 103.764.106
Gestion y Mora 16.086 2.255
Producido Convenios afiliados 143.372.972 62.683.506
Produecido Convenios empresas 15.462.5035 20.245.309
IRPF - Trans. Dec. 324-03:09/07 524.938.764 487.197.000
Ing. At 23 Ley 12.997/Ait. 71 Ley 17.738 4.686.677.082 3.611.925.306
Desatectacion Provisién Incobrables Convenios (Nota 5) 83.430.946 -

14.419.535.908 12.329.188.879

Firmago 3 103 efecios ge su identincacion

ERNST & YOUNG UYSR.L.
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NOTA 18 - EGRESOS OPERATIVOS

La composicion del capitule es la siguiente:

Jubilaciones

Pensiones

Subsidios

Seguro de Salud
Prestaciongs a [uncionarios
Compensaciones

Otras prestaciones

2021

2020

12.145.655.529
2.829.585.612
166.596.890
135.659.035
33.794.509
4.230

10.791.920.747
2.582.970.287
178.461.643
134.802.939
48.286.731

Preswaciones Articulo 107 39.241.181 35.053.366
Aportes patronales Sistema de Salud afiliados Activos 4.069.303 7.567.445
15.374.004.289 13.769.065.053
NOTA 19 - OTROS EGRESOS OPERATIVOS
La composicion del capitulo es la siguiente:
2021 2020
$ 3
lncobrables Apories (Nota 5} 282.623.551 293.039.151
Incobrabies Convenies (Nota 5) - 31.221.617
Depreciaciones y Amortizaciones (Nota 9y 11) 4.651.199 4,026.509
Incobrables Teibuwos A 71 (Nota 3) 36.874 333 14.724.181
Bajas Convenios Afliades 20.347.592 -
364.496.675 343.011.438
NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La campaosicidn del capilulo ¢s la siguiente:
2021 20240
$ ¥
Gaslos par remuneraciones al personal 507.870.778 469.381.581
Bicnes de consumo 1.347.231 1.699.017
Servicios no personales 130.769.697 136.146.807
$39.987.7046 607.127.205

Firmado a tos efecios

ERNST &

NG UYS.RE.

suidentificaciin
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NOTA 21 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

f.a compuosicion del capitulo cs la siguiente:

Otres lngresos

Producida por Torre Prolesionales

Ingresos plesplatacidn Forestal

Resultado venta de mmues

Resulade venta de propicdad. planta v equipos
(hros Ingresos

Ouwres Egresos

Lgesos Tome Profesionales

Depreciaciones | ome Prolesionales (Notas 9 y 10)
Egresos aclividud Forestal

Depreciaeions uctividad Forestal y otrps (Nota $y 10)
Resultado baja de propiedad. planta v equipos
Prestaciones o Mugistrados

Otros lgresus

NOTA 22 - INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS

La composicion del capitulo es la siguiente:

2021 2020
S $
2.893.093 4.245.068
63.164.818 89.346.270
2.880.278 847.056
449,008 .
14.168.990 10.247.780
113.556,187 104.686,774
(1.055.448) (896.737)
{1.085.325) -
(350.111) (312.579)
{1.283.725) (1.358.004)
- (10.383)
(41.458.080} {36.762 587

{4.887.478)

(11.487.346)

(30.160.167)

(50.832.633)

Ingrcsos linuacieros

Diterencia de cambic Je efectivo ¥ equivaleme de efectivo
Dileremciu dy cumbio de otras cuentus por cobrar
Dilrcnen de cambio de otros activos linancieros ¥
actsdiacion Je LLEL Otros actives tinaneieros

htcreses eanados deudores - créditos por préstemos
Inereses panados ntros actives fimarkieros

Oununela por ipversionas finaneicras

Mor: - créditos por préstamos

Egresos financieros

Dilerenciu e cambiv de electivo y equivalenle de efe¢tivo
Dilceencia de cambio deudares - cridito por préstamos
Pitereneia de enmbio de oteos activos linancieros ¥
acluatizicién de 1.1 Otros actives linancieros

Pérdita por inversiones financicris

cebrables préstamaos (Nata 33

2021 2020
s b3
25.431.319 242518
2.850.061 6.460.748

330.322.155
9.471.225
389.963.752
79.397.396
12.594.602

1.001.857 674
13.337.511
447.275.559
19.025.616
28.430.779

1.048.030.310

1 516.630.405

(567.517)

(379.386)
117.334.79%)

{22.366.720)
(7.511.925)

(1.652.532)
(66.439.617)
{12.274.739)

(18.281.694)

(110.245.533)

firmado a los efectos de syAdentificacion

CANSTR Y

GUYSRL.
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NOTA 23 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Retribuciones def Directorio y Gerencia Genceral

El total de retribuciones incluyendo todos los conceptos correspondientes al ejercicio finalizado al
31 de diciembre de 2021 asciende a § 30.671.988 ($ 26.462.232 en el ejercicio 2020).

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

La composicidén del capitulo es la sigmente:

2021 20260
5 3
Documentos al cobro 171.485 199.040
Garantias Varias 21.516.722 20.645.121
Depdsitos en Prevision Quebrantos 958.131 853.536
Valores ¢n custodia 7.327.044.789 7.875.108.681
Compromisos Torre Profesionales 125.911.945 136.835.964

Tinbres Ar.71 Ley 17.738

1.030.847.073

970.227.805

8.706.450.145

9.005.870.167

NOTA 25 - PERSPECTIVAS FUTURAS

Tal como s¢ menciona en el intorme resumido de viabilidad actuarial — Ejercicio 2021 {Segunda
Seccion), la Institucion presentaria patrimonio negativo entre los afios 2024 y 2025,

fomando ecn consideracion lo mencionado en el parrafo anterior, el 9/02/2022 el Directorio ha
resuelto dejar sin efecto las excepciones previstas en los numerales 1 y 2 de la RD 312/2016 del
22/06/16. a partir del 01/04/22 asi como no renovar a su vencimiento los beneficios de incrementos
adicionales de 2.5% y 3% por encima del minimo del art.67 de la Constitucion.

Asimismo, ¢l Directorio autorizo a la Mesa de Directorio a iniciar conversaciones ¢on el Poder
Ejecutivo. a través del Ministerio de Trabajo v Seguridad Social. a efectos de tratar las siguientes
medidas: el aumento de ia tasa de aporiacion de los afiliados activos. la contribucidn de los pasivos,
la rauificacion anval con costo de la declaracidn jurada de no gjercicio, el aumento de la recaudacion
det art. 71 de la Ley 17738. el ingreso de |ASS retenido a pasivos. la derogacion def art.772 de la
Ley 19924, la inclusién como aportantes a partir del 03/01/23 a los egresados que se mcorporen al
mercado laboral en relacion de dependencia. la propuesta de un apalancamiento financiero del
Estado, que podria ser garantizado con los nuevos aportantes referidos anteriormente.

Tado esto. mieniras se intercambia con el Gobierno en relacidn al proyecto de reforma de la Caja.
con ¢l propasito de dotarla de la sustentabilidad necesaria en el largo plazo.
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NOTA 26 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

A la locha de presentacion de los presentes estados financieros. no existen heches posteriores que
puedan alectar a la Institucién en forma significativa.
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INFORME RESUMIDO DE VIABILIDAD ACTUARIAL
EJERCICIO 2021
Afo Base 2020



El presente informe resume las principales conclusiones respecto de la viabilidad actuarial de 12
Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios ({CIPPU) en el contexto del marco
narmativo estabiecido por la Ley 17.738 del 07/01/2004, a los efectos de dar cumplimientc a lo
establecido por |2 Ordenanza 82 del Tribunal de Cuentas.

E! analisis se realiza mediante un modelo de gestion actuarial que fue confeccionado en el marco
de la sexta ampliacién del Convenio criginal entre fa CJPPU y ia Universidad de la Republica
{UDELAR) - Instituto de Estadistica de la Facultad de Ciencias Econémicas y de Administracion
{IESTA), de fecha 16/03/2005. Este modelo fue revisado y actualizado en el marco de la novena
ampliacion del Convenic original entre los mencionados Institutos, suscrita con fecha 18/11/2010.
£l trabajo de re-estudio general de! modelo y revision de sus hipdtesis operativas fue culminado
por parte del IESTA en octubre/2011.

Por Io antes mencionado, este es el décimo Informe de Viabilidad Actuarial anual que se genera
con &l modelo en su versién actualizada,

Desde el 2005 a |z facha, en el marceo de sucesivas ampliaciones del Convenio originalmente suscrito
entre el IESTAy fa CIPPU, dicho Instituto ha suministrado el servicio de mantenimiento del Modelo,
asi como ha certificado los resultados de los estudios generados por la Caja.

Segun lo acordado en el Convenio vigente entre el 1ESTA [representado por la Fundacion de la
Facultad de Ciencigs Econdmicas y de Administracion, UdelaR} y la CIPPU suscrito con fecha
12/09/2019%, dicho Instituto certificard [os resultados de los estudios que generara la Caja hasta el
28/02/2025. En este marco, los resultados del “Informe de Viabilidad Actuarial Ejercicio 2021 - ARo
Base 2020” que se resumen aqui a los efectos de su inclusién en los Anexos de los Estados
Contables, fueron certificados por el IESTA con fecha 26/11/2021.

£l Directorio de la Institucion tomé conocimiento del “informe de Viabilidad Actuarial Ejercicio 2021
- Afip Base 2020” en su sesion del 09/12/2021 {RD 1577/2021).

Tanto e! estudio como el Informe referidn respetan las Directrices de la Asociacion Internacional de
Actuarios (AJA) para la practica actuarial en los programas de Seguridad Scciat, recornendadas por
Ia Asociacion Internaciona! de la Seguridad Social (A158).

tos resultados presentados dependen de la metodologia aplicada, las hipdtesis de base de la
proyeccion v los datos y parametros utilizados. Asimismo, se ha verificado el ajuste de [a proyeccion
a la realidad {en base a los estudios anteriores comparables con el presente) y se han considerado
los ajustes necesarios en el presente estudio. Todo |0 referido se detalla en el “Informe de
Viabilidad Actuarial Ejercicio 2021 - Afio Base 2020,

Dada la metodologia que aplica el Modelo de Simulacion Estadistico-Actuarial de la CIPPU, no se
requiere la determinacion del valor presente actuarial de las prestaciones prometidas para

determinar la viabilidad actuarial de 13 Institucidn.

El presente informe se ordena de |3 siguiente manera:

1 RD 642/2018 de fecha 22/08/2019.
























ef criterio de que el patrimonio tenga probabilidad nula de ser negativo en tales periodos, lo que se
evalua a través de la evolucion del patrimonio minimo simulado por el modele de la Caja.

Teniendo en cuenta 3 fuente de la que proceda la definicion del criterio de partida v & requisite
mas exigente que se propone, se considera que la aplicacion del criterio propuesto resulta
suficiente para definir fa viabilidad actuarial.

En este contexto, corresponde tener presente que el Tribunal de Cuentas en su Ordenanza 82 ha
establecido la necesidad de que las proyeccicnes gue se realicen tengan determinado contenido y
ciertas caracteristicas {en particular, abarcar un periedo no inferior a 25 afios}, aungue especifica
que las excepciones a las normas establecidas en la ordenanza podran ser autorizadas a solicitud
fundada.

Alos efectos de analizar la viabilidad actuarial de la Caja, se han analizado los escenarios necesarios
y se han interpretade los resuftados obtenidos utilizandoe come base los criterios establecidos en el
numeral anterior.

En los escenarios que se presentan en este trabajo, se verifica que

el patrimonio minimo del Escenario Base 2020 en la hipotesis con reposicién de activos,
para horizonte temporal de 20 aiios, se vuelve negativo en el afio 4,9 de proyeccion {entre
2024 y 2025)

el patrimonio minimo del Escenario Base 2020 en la hipdtesis sin reposicion de activos,
para horizonte temporal de 10 aios, se torna negativo en el ano 4,4 de proyeccidn {entre
2024y 2025)

Por tanto, la conclusidn central que se obtiene es que en base a los datos disponibles, dados los
resultados obtenidos en los Escenarios Base, la metodologia considerada y los criterios utilizados
en base 2 definiciones adoptadas por el Banco de Prevision Social en temas vinculados {que
establecen en particular 165 horizontes temporales a considerar}, no se puede afirmar que exista
probabilidad nula de que el patrimonio proyectado para un horizonte temporal de 20 afios (bajo
la hipdtesis con reposicion de activos) se vuelva negativo.

Los resultados de los Escenarios de sensibilidad indican que:

Los resultados de los Escenarios de sensibilidad indican que:

Los cambios de comportamiento derivados de las posibilidades que atorgd la Ley 17.738,
enrelacion ala carrera de categorias, tuvieron un efecto financiero de corto plazo negativo.
Cuando se supone que los porcentajes de detencién son similares a los que se registran en
el Escenario Base, pero a partir de 4ta. categoria, el punto de corte del patrimonio minimo
simuiado se posterga medig afio {afio 5,4 de la simulacion).

Un incremento del 30% en la recaudacion de impuestos indirectos (art.71 de la Ley 17.738)
corre ef punto de corte del patrimonio minimo proyectado 3,3 aftos; el patrimanio se vuelve
negativo en el afio 8,2 de la simulacidn (2029).



Un incremento de esta magnitud equivaldria a mas que duplicar en forma sostenida la
recaudacion por concepto de vento de valores?,

Una sensible mejora de Iz morosidad (que pasaria del 2% fiiado en el Escenario Base 2020
a un 0,5%) posterga el punto de corte del patrimonio minimo en 0,2 afio respecto del
Escenario Base 2020,

Los cambios de comportamiento en el ejercicio, y en menor medida los relacionados con la
carrera de categorias —posibilitados por la normativa vigente- son de los que presentarian
mayores impactos en los resultados, conjuntamente con la variacién de la recaudacion por
art.71:

Si el poreentaje de detencion en 2da. categoria “de por vida” subierz al 30%
{respecto del 5% que se fija en el Escenario Base), el punto de corte del patrimonio
minimo se adelanta 0,2 afio

Ante una caida del 20% de las tasas de ejercicio en los activos, el punto de corte
adelantaria 1,9 afios respecto del Escenario Base 2020

2 Si las tasas de ejercicio de los afiliados mds jévenes (con 5 afos o menos de
antigiedad en [a Caja) se incrementaran un 20%, el punto de corte subiria 0.4 afios

Si las tasas de jubilacidn se incrementaran un 20%, el punto de corte del patrimonio
minimo se adelantaria 0.8 afio, respecto del Escenario Base,

En este entorno se concluye que ios mayeres efgctos sobre el patrimonio simulado se encuentran
cuando se atteran las variables de comportamiento de ejercicio, o cuando se hacen variar los
aportes indirectos.

Asimismo, la alta sensibilidad de los resultados a la recaudacién por impuestos indirectos (articulo
71} alerta sobre la importancia gue el ciclo econdmico podria tener en la Caja a través de su impacte
en estos ingresos.

Finzimente, en tanto asi lo establecen las directrices para |a practica actuarial en los programas de
seguridad social, adoptadas en el Consejo de la Asociacidn Internacional de Actuarios, el andlisis
gue se presenta debe tener presente que “Ef Informe debe recordar que los resultados de fa
vaiuacién se basan en hipdtesis refotivas a acontecimientos y resultados futuros Inciertos y que fos
hechos probablemente diferiran, tol vez materiaimente, de los indicados en las provecciones”.

3 Surge del analisis realizado por CINVE {Ver Anexo IV) que en el a%io 2020 el monto recaudado por concepto
de ventz de valores ascendié a § 457 millones [12,8% del total). Un aumento del 30% en lo recaudo por
aportes indirectos equivaldria a recaudar més de dos veces y media los ingresos por este concepto en forma
sostenida {$ 1.074 millones valuado en términos de salarios del afio base).

10















CUADRO N2S Egresos de Jubilaciones, Pensiones y Otras Prestaciones
CUADRO 5.2 Valores maximas proyectados en millones de pesos constantes en salarios al 31/12/2020
[Prayectades por el modelo actuarial con datos del Ao Base 2020}

Afo Egresos por Jubilaciones Egresoas por Pensiones Ezresos por Otras Prestaciones
2021 12.207 2,699 365
2022 12,573 2778 377
2023 12.544 2 866 388
2024 13.329 2.953 389
2025 13.738 3.042 411
2026 14.238 3.151 425
2027 14.690 3.238 438
2028 15.117 3.330 453
2029 15.612 3.465 466
2030 16.087 3.5852 480
2031 16.531 3.660 434
2032 - 17.081 3,774 510
2033 17.566 3.886 525
2034 18.051 3.991 542
2035 18.600 4,132 5586
2036 15.166 4,231 572
2037 19.729 4.353 588
2038 20.350 4.509 €08
2039 20,992 4,645 627
2046 21.728 4.806 651
2041 22,408 a4 955 672
2042 23.108 5.117 691
2043 24.267 5.387 729
2044 25.463 5.657 763
2045 26.615 5.887 7594

CUADRO 5.2 Indices de crecimiento
AHo Egresos por Jubilaciones Egresos por Pensiones Egresos por Otras Prestaciones
2021 100,00 100.00 100,00
2022 - 103,00 102,93 103,29
2023 106,04 106,19 106,30
024 109,18 109,41 109,32
2025 112,54 112,71 112,60
2026 116,64 116,75 116,44
2027 120.34 119,97 120,00
2028 123,84 123,75 124,11
2029 127,89 128,38 127,67
2030 121,79 131.60 131,51
2031 135,42 135,61 135,34
2032 139,93 139,83 135,73
2033 143,90 143,98 143,84
2034 147,87 147,87 148,49
2035 152,37 153,09 152,33
2036 137,01 156,76 156,71
2037 161,62 161,28 161,10
2038 166,71 167,06 166.58
2039 171,97 172,10 171,78
2040 177,97 178,07 178,36
2041 183,57 183,59 184,11
2042 . 188,30 189,59 189,32
2043 199,61 199,59 199,73
2044 208,59 209.60 208,04
2045 218,03 218,12 217,53
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