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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de
Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales
Universitarios  (la Institucién), que comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2020, y los correspondientes estados de resultados, del resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por al ejercicio finalizado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de la Institucién al 31 de diciembre de 2020, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables establecidas en la Ordenanza N° 89 y N° 82 del Tribunal
de Cuentas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria v
Atestiguamiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la audiloria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Institucién de conformidad con el “Cdédigo Internacional de Ftica para Profesionales de la
Contabilidad (inclnidas Jas normas internacionales de independencia)” emitidas por el Consgjo de
Normas Internacionales de Ftica para Contadores (Codigo del IESBA por su sigla en inglés), y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Parrafo de énfasis — Base contable

Llamamnos la atencién sobre tas Notas 2.1 y 2.20 de los estados financieros adjuntos, en las que se
describe la base contable utilizada y la principal diferencia con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera. Los estados financieros han sido preparados para permitir a la Institucién
cumnplir con los requerimientos de la Ordenanza N° 89 y N°® 82 del Tribunal de Cuentas y, en
consecuencia, pueden no ser apropiados para otra finalidad, pero dejamos constancia que si bien
los estados financieros adjuntos han sido preparados con la finalidad de alcanzar una presentacion
razonable de conformidad con las normas dictadas por el Tribunal de Cuentas, ciertas practicas
contables contenidas en ese marco de informacion (Ordenanza N° 82) no permiten alcanzar una
presentacién razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Otra informacidn

Otra informacion comprende la informacién incluida en la Segnunda Seccidn, distinta de los
estados fmancieros y de nuestro informe de auditoria correspondiente. La Direccién de la
Institucion es responsable de la otra informacidn.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grade de seguridad sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
infermacién y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si
por algin otro motivo parece que existe una incorreccién significativa. $i, basindonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que en la otra informacién existe una incorreccion
significativa, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccidn en relacion con los estados financieros

La Direccidn de la Institucion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos, de conformidad con las normas contables establecidas en la
Ordenanza N° 8% y N° 82 del Tribunal de Cuentas, y del contro! interno que la Direccidn
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
significativa, ¢  ida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Direccidn es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Institucién de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiente y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tiene intencion de liquidar la
Institucién o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
Incorreccidn significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se comsideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder 2 dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una
mmcorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusidn del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Institucidn.

» Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y Ia correspondiente informacién revelada por la Direccion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Institucion para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Institucion deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros,

incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros representan  las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.
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Nos comunicamos con la Direccidn en relacidon con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria,

incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquermnos en el
transcurso de la auditoria.

Ernst & Young UY S.

CELO RECAGNO
ONTADOR PUBLICO

Montevidec, 23 de febrero de 2021

_" e\".*;‘.l
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Firmado a los efectos #2 su identificacion

Las notas 1 2 25 y el Anexo que se adjuntan forman parte integranta de los estados financieros.
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Ingresos operativos
Egresas operativos
Resultade Bruto

Gastos de administracion
Otros egresos operativos
Resultade Operativo

Ingresos financieros
Egresos financieros
O1ros ingresos
Otros egresos

Resultado del ejercicio

anales

ESTADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota

31/12/2020

31/12/2019

7
18

| O T N T e
— e 1 [

12.329.188.879
(13.769.065.053)

11.923.496.220
(12.092.315.471)

(1.439.876.174)

{168.817.251)

{607.127.205)
{343.011.458)

{569.203.324)
{435.051.379)

(2.390.014.837)

{1.173.071.954)

1.516.630.405

(110.245.533)
104.686.774
{50.832.633}

1.426.644.760
(51.844.410)
105.621.472
(44.632.456)

(929.775.824)

262.717.412

Firmado a los efectos de syidentificacian

ERNST & ¥

GUYS.RL

Las notas 1 a 25 y el Anexe gue se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 PE DICIEMBRE DE 2020
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 31/12/2020 31/12/2019
Resultado del ejercicio (929.775.824) 262.717.412
Otro resultado integral neto del ejercicio
Cambios en el valor razonable de actives financieros a
través de otro resultado integral 447.517.224 (42.290(.283}
Resultado integral neto del ejercicio - {482.258.600) 22{.427.129

Firmado 2 los efectpe e su identificacign

YOUNG UYS.R).

Las notas 1 a 25 y el Anexo que se adjlintan forman parte integrante de los estados financieros.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE NCIEMEBRE DE 2020

1. Fondos e Actividinles Oeeritivas

Rastillindn el sqericia

Adustes

ok e el vilar de aetives Tinancieias mantenidos pon 1 venia

Provasion pura erédivg incabrables por aportes

Provason para ereditos incobrables por inbulos

Pevvuim pura ered oy incobrihles por convenios
Poovssion puira crsdiees incuhrales por prestumos
Diterencia Je annhio creditas por nrestamos

Interencts de cambiv atros activos financieros

Limereneie Ju cambie erednos por venta Torre Protegionales
Paerencie Ju ciumbhig eredias por venba eaplotueion forestal
Ullrax dilzrencias de cumbio

Dilerengie de combio amresdiumentas cobrados por adelantadn
Resubiode pur valaeion de otras awnvas financicras
Fentblade nor vento de ropiadued. plunda v equipo
Resuttud o imuehles promedidos en venia

Resuliods pur venwa explotacion farestal

Lepreciacienes y inigrtizaciones

Cambioy vn dgtivos y Pasivos.

Varaewr de credites par apones

Warnean de eredilos por tribeles

Vaetuenn de eredios por ugenles

Y de credilos por presiumos

Variaeivn de credites pov convenios aitliados
Virwion due eredilos por ventg Forre Profesionales
Warsacson de creditos pun cxplotacion Toresil
Wanacin Jdue veras cuenias pot cebrar

Warkecon de arres wolivos [nancicros corrientes
Wi o de imvealaries

Yt on de credngs pur convenios empresne
Wariw i de vredling por apsacean corto pliee v lareo ptazo
Warkw kit de acreedores

Vit e OLRas CUCRELS ol pusir

Nariaw o e oune rusivees mo Tmeeros

{Expresado en Pesos Uruguayos)

A47.517.224
293039151
14 724 181
31221617
12.274.759
7311925
LR 205 142
13171992
13.288.736)
S0 676
K396, 40t8
47 414,001
10,383
1347 036y
3384513

(346 304 95T
(260 443154
8.650
13421330}
(18990172

(=]
=
i
=

(929,775 83y

(42.290.283)
153.283.531
(24.863.840)
1164.390.429)
§.029.444
5.012.747
(861.426.713}
(2423334
(11.786.199)
613.937
7.209.303
33.613.021
91.219
(1.983.052)

(139,109 068) 5.602.627

{13217.935.773)

{30.607.230)
52457

{21.270.206)
92.325,584

2]
=1
purt
Ll

62717412

(794, 688.673)

Fouilas {azilicielos en) £ provenientes de actividades operativas

2. Fondos de Actividades dy Inversion
Yanacnsn de plens achives Iinancieros no corrienies
Nuntoesor e propedud. planta v equipo y sctivos intangibles

Fontlos provenientes de (otilizzndos en} actividades de inversion

3. Fonalos e Aetividides de Finaneiamiente

Feserva puor coberiura de ilecimyientos
Fandos tilizmdos enssebiviglades de linaneiamienie

A hiterensentn Neto de Foaniis

o Vfective v gnuivilente de vlvetivo Salde Inicial

O lecnis o v vgquevalewnte de efective Salile Fiaal

14.879.993 10.577.077
(h067.110) 48,991,660
{800,097 30,466,548
397549394 6.992.080.610
- 1887114
622,990 [46.530.836)
(72R.262) -
16¥.591 2.110.290
19,349,492 339139
3768175 197.792.585 - 6.84).116.463
(871.092307} 6.309.145.202
| Dd3. 116416 (6 220 735.918)
13476170 1.041.640.242 13.712.4611 16.224.468.389)
1.047,640,242 {6.224.468.358Y)
182.656) (82.056} {207.012) {207.012)
(82.656) {207.012)
170,463,279 84.469.801

1.055.100.433

1.225.565.712

Firmade a los efectos oefsuinzificacion

ERNST & YOUNG UY S.R.L.

Las notas 1 a 25 y el Angxo que se adjuntan farman parte integrante de estos estados financieros,

970.630.632

1.055.100.433
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

NOTA1-NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL

La Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (Ia “Institucidn™) fue creada por
Lev N 12.128 del 13 de agoste de 1954 como persona juridica de derecho piblico no estatal.

Con fecha 1° de agosto de 2004 entrd en vigencia la nueva Ley Organica de la Institucion
{Ley N° 17.738).

La Institucidn tiene el cometido de brindar coberturas en las contingencias de seguridad social que se
concretan en prestaciones de jubilacién, pensién, subsidios por incapacidad. gravidez, fallecimiento
y por expensas funerarias. En forma complementaria se sirven prestaciones relativas a la atencion de
salud de afiliados activos v pasivos.

Los ingreses de la Caja son los establecidos en el articulo N® 69 de la mencionada Ley:

. El producido de las prestaciones legales de cardcter pecuniario que las leves impongan a los
afiliados activos y pasivos. a los usuvarios de servicios profesionales y beneficiarios de actuaciones
producidas relacionados con la actividad profesional.

. El producido de 1as inversiones.

- El monto de las multas por infracciones tributarias y no tributarias, recargos e intereses respecto
a los adeudos para con la Institucion y los gastos de administracicn y fiscalizacion ocasionados por
declaraciones de no gjercicio. '

. Las donaciones, herencias y tegados que reciba, sin perjuicio del cumplimiento de los modos
lfjados por el donante o el testador.

El total de los ingresos anuales. deducidos los gastos de gestion de la [nstitucion (Art. 130) sera
destinado al servicio de las prestaciones de seguridad social, sin perjuicio del mantenimiento de
fondos disponibles para reservas de contingencia y el desarrollo de los objetivos previstos en dicha
Ley.

Los recursos indirectos (ingresos) de la Institucion estaran conformados por lo que ésta reciba en
funcion de lo dispuesto en los literales del Articulo N° 71 de la Ley N° 17.738.

En marzo de 2020. {a Organizacion Mundial de la Salud declaro al brote de coronavirus (COVID-19)
como una pandemia. [z situacion de emergencia sobre la salud publica se expandio pricticamente en
todo el mundo y los distintos paises han tomado diversas medidas para hacerle frente. Esta situacion
y las medidas adoptadas han afectado significativamente la actividad econdmica internacional con
impactos diversos en los distintos paises y sectores de negocio.

Firmada a los efectos ge’su identificacion
ERNST UNG UYS.RL.
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Si bien la mcertidumbre en relacién con los efectos. extension v duracién de esta cuestién, ne hacen
posible que la Direccidn de la Institucion pueda estimar e] impacto que podria generarse sobre sus
operaciones en el futuro; la situacién antes mencionada no ha tenido un impacto significative en la
situacién patrimonial y resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20620, ni en las
operaciones de Ja Institucion posteriores a dicha fecha y hasta la emisién de los presentes estados
tinancieros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las primcipales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los presentes estados financieros se
resuwmen seguidamente, Las mismas han sido aplicadas. salvo cuando se indica lo contrario, en forma
consistente con relacion al periodo anterior.

21 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables y de
presentacion establecidas en las Ordenanzas N° 89 y N 82 del Tribunal de Cuentas de la Reptblica.

La Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas establece que tas normas contables que deben aplicarse
para la formulacién y presentacion de los estados financieros son, de acuerdo con la unidad contable de
que se trate. las siguientes:

- Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

- La Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES). emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). vigentes en ¢l pais a la fecha de inicio de cada gjercicio.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Plblico (NICSP) emitidas por la
Federacidn Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicic de cada gjereicio.

De las opciones aplicables a [a Institucion. la Direccidn ha optado por las Normas Internacicnales de
Informacién Financiera (NITF).

La Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas establece ciertos criterios especificos para el
reconocimiento de ingresos y egresos para las Cajas Paraestatales de Seguridad Social (Nota 2.20), v lo
establecido para egresos difiere de las NilF.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, que se presentan con propdsitos de comparacion
incluyen ciertos cambios de exposicion respecto de aquellos oportunamente aprobados y emitidos con
¢l cbjeto de que los mismos sean preserttados de manera uniforme con los estados financieros del
preserniie gjercicio.
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El dewalle de dichos cambios se expone a continuacion:

Rubro de estados financieres $
Vilores pablicos y otros valores - corrlentes (Disminucion) {2.859.877.618)
Otros actives tinancieros - corrientes {Aumento) 2.859.877.616
Valores plblicos y otros valores - no comientes (Disminucién) (7.737.315.739)
Oiros aclivos linancieros - no corrientes {Aumento) 7.737.515.739
Otras cuentas por cobrar (Aumento) 20.171.943
Acrcedores comerciales (Aumento) (20.171.943}
I|1v§rsi0|?es alargo p!azo. - I|1.\iel'55011e5 en (394.129.932)
activos forestales (Disminucion)
Inventarios - no corrientes {Disminucion) {(34.711.894)
Fropiedades de inversion { Aumento} 428.841.826
Acreedores comerciales - Anticipos torre protesionales {Disminucion) 126.503
Otwros pasivos no linancieros (Aumento) (126.303)
{tras cuentas por pagar - Partidas en Suspenso (Disminucién) 1.836.035
Otras cuentas por pagar - Otros pasivos no financieros (Disminucion) 16.040.516
Orros pasivos no financieros (Aumento) (17.876.571)
Euresos operativos {Disminucion) (1.004.254.703)
Oiros coresos operanvos (Aumento) 435.051.379
Gastos de administracion {Aumento) 369.205.524
Otras cuentas por cobrar (Disminucion) (48.766.809)
Acreedores comerciales (Disminucion) 48.766.809
Otros ingresos (Disminucion) 134.241.003
Otros exresos (Disnunucion) {(134.241.003)
Otros créditos - Diversos {Disiminucion) (16.099.764)
Areedores comerciales - Otras previsiones (Disminucién) 16.099.764
2.2 Cambios en tas politicas contables

i) Nuevay normas e interprefaciones vigentes adopiadas

A partir del ejercicio iniciado ¢l 1° de enero de 2020, la Institucidn ha aplicado, por primera vez. ciertas
normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas segun las emiti6 el Consejo de Normas Internacionales
de Contabitidad ([ASB. por su sigla en inglés). En general. esias nommas e interpretaciones requieren que
L informacion de los estados financieros sea modificada retrospectivamente. La Institucion no ha
aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacién o medificacidn que haya sido emitida pero que
ne sea electiva todavia.
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A cantinuacion, se expone una descripeidn de las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas
adoptadas por la Institucion:

- Modificaciones a laNIF 7. NIIF 9 y NIC 39: Enmiendas a la tasa de interés de referencia.
- Muodilicacion de 1a NIC I v NIC 8: Definicién de materialidad.
- Marco conceptual.

[zstas modtticactones no tienen impacto relevanie sobre la Institucion.

i) Nuevay normay ¢ interpretuciones emitidas aiin no vieentes

A Ta fecha de emisién de Tos estados financieros. €l [ASB habia publicado las normas, modificaciones
v interpretaciones que se detallan a continuacion, que estan pendientes de adopeién:

- Maodificacion a la NIIF 16: Concesiones de alquiler relacionados al Covid-19. (1)

- NIF 17 = Contratos de seawro. (3)

- Madificacién a la NIC | - Clasificacién de obligaciones como corrientes v no corrientes. (3)

-~ Propicdades, planta y equipo — importes obtenidos con anterioridad al uso previsto —
modificacion de la NIC 16.(2)

- Contrates onerosos — Costos de cumplimiento de contratos — Modificaciones a la NiC 37. (2)

- NIT 2 Instrumentos financieros — honorarios en el test del 10% para la baja de pasivos
{inancieros. (2)

(1) En vigencia para los periodos que comienzan a partir del 1° de junio de 2020.
(2) En vigencia para los periodos que comienzan a partir del 1° de enero de 20272,
(3} En vigencia para los periodos que comienzan a partir del 1° de cnero de 2023.

La Institucion se encuentra evaluando el impacte que dichas normas tendran s re los estados
Fmcieros,
2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de fa Institucion se preparan y se presentan en pesos uruguayos, gue s a su vez
b moneda luncional de [a Institucién.

2.4 Transacciones y saldos en moneda extranjera y en unidades indexadas (U.L)

i_as transacciones en moneda extranjera se contabilizan por su equivalente en moneda nacional al tipo
de combie de cierre interbancario del dia anterior a su concrecién y las transacciones en UL se
contabilizan por su equivalente en moneda nacional a la cotizacién del dia de su concrecion.

Los actives y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) son vainados
it fos Lipos de cambio interbancario de cierre del gjercicio. Asimismo. se aplica cuando corresponde. la
cotizacion de ta U.1. a su vator al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2020, e tipo de cambio ascendia a $ 42 .34 por USS ($ 37,308 por US$ al 31 de
dictembre de 2019). v de § 4.7846 por unidad indexada ($ 4.3653 por unidad indexada al 31 de

diciemibre Jde 209,

Fodas fas diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en la linea de ingresos o egresos
fnancieros.
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2 Instrumentos financieros

in

Un instrumento financierc es cualquier contrate que da fugar al reconocimiento de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.

2.5.1 Activos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los activos [inancieros se clasifican en su reconocimiento inicial. como valorados
posteriormente al costo amortizado. al valor razonable con cambios en otro resultade integral v
al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracleristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo contractuales
v del medeio de negocio de la Institucion para la gestién de los activos financieros. La Institucion
valora inicialmente los activos financieros a su valor razonable mas los costos de transaccion, en el
casa de los actives financieros que no se valoran a su valer razonable con cambios en resultados,

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a fiujos de efectivo que son “lnicamente pagos de
principal e ntereses (SPPIY” sobre el importe del principal pendiente. Esta evaluacidn se conoce como
la prueba SPPI y se realiza a mvel de instrumento.

El modelo de negocio de la Institucion para la gestion de los activos financieros se refiere a como
administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si
los flujos de efectivo se obtendran del cobro de los flujos de efectivo contractuales, de la venta de los
activos financieros ¢ de ambos.

Las compras o ventas de actives financieros que requieren la entrega de los activos en un plazo
establecido por la regulacion. o por una convencion establectda en el mercado correspondiente
(compras 0 ventas convencionales), se reconocen en la fecha de contratacion, por ejemplo, la fecha
en la que la Institucién se comprometa a comprar o vender el activo.

Valoraeidn posterior

A los efectos de su valoracidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

#+ Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda),

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en oiro resultado integral con
reclasificacién de las ganancias v pérdidas acumuladas en su enajenacion (instrumento de
deuda).

¢+ Activos financieros a valor razonable con cambios en otre resultado infegral sin
reclasificacion de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacién (instrumento de
patrimonio}. )

+  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

La Institucion valora los activos financieros al costo amortizado si se cumpien las dos condiciones
siguientes:

1) el activo financiere se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, v

1) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros a costo amorlizado se valoran posteriormente utilizando ¢l método de interés
efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, modifica o deteriora.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen os deudores y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados inteorales

La Institucidn valora los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales si se cumgplen las dos condiciones siguientes:

(i) el active financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se
alcanza obtemendo [lyos de efective contractuales y vendiéndolo, v

(i) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas. a flujos
de efectivo que son dnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. los
ingresos por intereses, fas ganancias y pérdidas por diferencia de cambio, y las pérdidas o reversiones
por deterioro de valor se recenocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera que
para los activos financieros valorados al costo amortizado. Los restantes cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales. En caso de venderlos. el cambio en el valor
razonable acumulado reconocido en otros resultados integrales se reclasifica a resultados.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
incluyen los otros activos financieros con excepcidn de los fideicomises financieros Arias y Pampa
que. al pagar flujos de efectivo indeterminados, dependiendo de la produccién edlica, se contabilizan
a valor razonable con cambios en resultados.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos financieros
designados en su recenocimiento inicial 2 valor razonable con cambios en resultados o los activos
financieros que obligatoriamente requieren ser valorados a valor razonable. Los activos financieros
se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de ser vendidos o
recomprados en un futuro cercano. Los activos financieros con flujos de efectivo que no son
(nicamente pagos de principal e intereses se clasifican y valoran a valor razonable con cambios en
resullados. independientemente del modelo de negocio.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en €l estado de
situacion financiera a valor razonable ¥ los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el
estado de resultados.

Bajas de actives financieros

Un activo financiero (0. cuando sea aplicable. una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja inictalmente cuando:

+ [an expiradoe los derechos a recibir los flujos de efectiva del activo.

+ La Institucion ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o ha
asumido la obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién, a
un tercero bajo un acuerdo de transferencia; y la institucidn (a) ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control
del mismo.

Cuando la Institucion ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo, o ha
asumido la obligacién de transferirlos, evalila si ha retenido los riesgos v beneficios de la
propiedad, y en qué medida los ha retenido. Cuando no ha transferido nt retenido sustancialments
todos los riesgos v beneficios del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo. Ia Institucion
sigue reconociendo el activo transferido sobre la base de su implicacién continuada en €l mismo. En
este caso. la Institucion también reconoce el pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo
asociado se valoran de acuerdo a un criterio que refleje los derechos v obligaciones que la Institucién
ha retenido. :

Cuando la implicacién continuada se deba a una garantia sobre los activos transferidos, se valora al
menor entre el importe valor contable original del activo y el importe maximo de la contraprestacion
que la [nstitucidn podria tener que pagar por la garantia.

Deterioro de los activos financieros

La Institucién reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (ECL) para todos
los instrumentos de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Las ECL.
se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales a recibir de acuerdo con €l contrato
y todos los flujos de efectivo que la Institucidn espera recibir, descontados a una tasa de interés
efectiva aproximada a la original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn los procedentes de la
venta de garantfas reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante de las
condiciones contractuales.
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Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para
fas que no ha habide un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
la correceidn de valor se dota para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses.
Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde ¢l reconocimiento inicial. la correccion de valor se realiza para las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del momento del incumplimiento.

Para las cuentas por cobrar Ia Institucién aplica un enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas
credinicias esperadas. Por tanto. la Institucion no hace un seguimiento de los cambios en el riesgo de
crédito, sino que reconocce en cada fecha de cierre una correccién de valor por las pérdidas crediticias
esperadas durante toda ta vida del activo. La Institucién ha establecido una matriz de provisiones que
se basa en su historial de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los
deudores y el entorno econdmico.

En ciertos casos, la Institucion puede considerar que un activo financiero estd en situacion de impago
cuando la informacion interna o externa indica que es poco probable que la Institucién reciba las
cantidades contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta cualquier mejora
crediticia que tenga la Institucion. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa
razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales,

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efective estimados {excluyendo las pérdidas crediticias futuras que
no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integral. St un préstamo o una inversién mantenida hasta su vencimiento tiene una tasa de interés
variable, |a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro es )a tasa de interés efectiva
corriente determinada bajo el contrato,

Si. en un periedo posterior. el monto de ta pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro
{como una mejora en el ratio crediticio del deudor). se reconoce en el estado de resultados, 1a reversién
de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

2.5.2 Pasivos financieros
Reconocimiento inicial v valoracion

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin
corresponda, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
acreedores y cuenlas a pagar o derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para las
cuentas a pagar se netean los ecostos de transaccton directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Institucién incluyen los acreedores y otras cuentas por pagar.
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Valoracion posterior

La valoracion de los pasivos financicros depende de su clasificacién como se indica a
comntinuacion.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su

-

recongcimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
proposito de ser recomprados a corto plazo. En esta categoria se ncluyen los instrumentos
{inancieros derivados contratados por la Institucion que no han sido designados como
mstrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura tal como lo define la NIIF 9. Los
derivados implicitos que se han separade también son clasificados como mantenidos para
negociar. a menos que sean designados como instrumentos de cobertura eficaces.

Las pérdidas o ganancias de los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado
de resultados.

Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento selo si cumplen con
los criterios establecidos en [a NIIF 9. La Institucion no ha designade ningiin pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Acreedores y otras cuentas por pagar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Bajas de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién se extingue, cancela o vence. Cuando
un pasivo financiero existente se reemplaza por otro def mismo prestamista en condiciones
sustancialmente diferentes. o cuando las condiciones de un pasivo existente son
sustancialmente modificadas. dicho intercambic o modilicacién se tratan como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligacién. La diferencia en los valores en
libros respectivos se reconoce en ¢l estado de resultados.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, presenténdose el importe neto
correspondiente en el estado de situacion financiera. si:
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i) Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes
reconocidos. y

ii) Se tiene la intencién de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y liquidar
los pasivos simulténeamente.

2.7 Deteriors del valor de otros activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Institucién evaliia si existe algin
indicio de que un activo esté deteriorado. Si existe tal indicio, s requiere realizar 1a prueba de
deterioro del valor para ese activo. En tal caso, la Institucién estima el importe recuperable del
active. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable menos los
costos de venta del activo, ¥ su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un
activo individual. salvo que ese activo individual no genere flujos de efectivo independientes
de los de otros activos o grupos de activos En ese caso, la Institucién determinard el nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (las unidades generadoras de
efectivo) v se estima el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo al que
pertenece el activo.

Cuande el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo individual, 0 en su caso la unidad generadora de
efectivo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activoe individual o de una unidad generadora de efectivo. los
fujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de ese activo individual, o en su caso, de ia unidad generadora de
efectivo.

Para la determinacion del valor razonable menos fos costos de venia se toman en cuenta las
transacciones recientes del mercado, si las hubiera. $i no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se
veritican contra miltiplos de valoracién, valores de cotizacidn de activos similares en mercados
activos y otros indicadores disponibles del valor razonable.

La Institucién basa su cdleulo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la Institucidn a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
calculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mavor extension, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyvecciones a partir del quinto anio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos del estado de resuitados que se correspondan con
la funcién del activo deteriorado (generalmente en egresos operativos).
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Asimismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectila una evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiera tal indicio, la Institucion efectlia
una estimacion del importe recuperable del activo individual o de la unidad generadora de efective,
segun corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte
st hube un cambio en les supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo
individual o de la unidad generadora de efectivo, desde la ltima vez en que se reconocio una pérdida
por deterioro del valor de ese activo o unidad generadora de efectivo. La reversion se limita de manera
tal que el importe en libros del activo o unidad generadora de efective no exceda su importe
recuperable. ni exceda el importe en libros que se hubiera determinade. neto de la depreciacion o
amortizacion correspondiente. si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para
ese activo o unidad generadora de efectivo en perfodos anteriores. Tal reversién se reconoce en el
estado de resultados en la misma linea en la que se reconocid previamente el respectivo cargo por
deterioro de valor.

Los impertes en libros de los activos no financieros a la fecha de cierre no superan sus importes
recuperables a las fechas respectivas.

2.8 Mediciones al valor razonable

La Institucion mide ciertos instrumentos financieros y ciertos activos no financieros tales como alguna
clase de inmuebles. por su valor razonable a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en und transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una
medicion a valor razonable supone que la transaccién de venta def activo o transferencia del pasivo tiene
lugar:

4 en el mercado principal del activo o pasivo; o
+ enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el active o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesibie para la Institucion.

Ei valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que leos participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado
actian en su mejor interes econdmico.

Una medicion a valor razonable de un active no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y
mejor use. o mediante la venta de éste a otro participante del mercade que wtilizaria el activo en su
indxinmo y mejor uso.
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Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, comio se deseribe a continuacién,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del
valor razonable en su conjunto:

¢ Datos de entrada de Nivel 1: Precios de cotizacién (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

+ Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios de cotizacion incluides en el Nivel 1, pero son observables para el activo
o pasivo. directa o indirectamente.

¢ Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracidn para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo.

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al cierre de cada
periodo sobre e que se informa, la Institucidn determina si han ocurrido transferencias entre los niveles
de la jerarquia de valor razonable. a través de la reevaluacién de su categorizacion, considerando para
ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del valor razonable en su
CONUNto.

Los valores razonables de los otros activos financieros (titulas-valores que se cotizan), tienen por
base los precios de cotizacion. Si el activo financiero no tuviera un mercado activo (al igual que para
los titulos-valores sin cotizacién) la Institucion determina el valor razonable aplicando técnicas de
valuacion maximizando el use de datos de entrada observables reievantes y minimizando e} uso de
datos de entrada no observables. Estas técnicas tornan como referencia transacciones recientes entre
partes no vinculadas. otros instrumentos financieros sustancialmente similares y flujos de fondos
descontados.

Para la determinacién del valor razonable de los otros activos financieros La Institucion considera la
cotizacion definidas por el Vector de Precios preparado por €] Banco Central del Uruguay (BCU) o,
en ausencia de este indice, la curva Uruguay Unidades Indexadas (UI), el fndice de Tasas de
Rendimiento de Emisiones Soberanas en Moneda Nacional o precios histéricos de Inter-American
Development Bank.

La Direccion de la [nstitucion determina las politicas y procedimientos a seguir para [as mediciones del
valor razonable de los inmuebles clasificados come propiedad. planta y equipo.

Valuadores externos participan en la valuacién de los mencionados inmuebles. La participacion de
valuadores externos es decidida por la Direccién de la Institucion.

A cada fecha de cierre del periodo que se informa, la Institucion analiza los cambios en los valores
razonables de los activos y pasivos que deben medirse o determinarse de manera recurrente y no
recurrente segun las politicas contables de la Institucion. Para este andlisis, verifica los principales datos
de entrada utilizados en la Ultima valuacion validando la informacién utilizada en el cémputo de la
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valuacion con los contratos v demas documentos relevantes.

La Institucién también compara los cambios en el valor razonable de cada activo v pasivo con fuentes
externas relevantes a fin de determinar si esos cambios son razonables.

Para propésitos de revelacidn de los valores razonables, la Institucion ha determinado clases de activos
v pasivos en base a la naturaleza, las caracteristicas y los riesgos inherentes de cada activo y pasivo y el
nivel de jerarquia de valor razonable seziin se explicd anteriormente.

2.9 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el capitulo de “Efectivo y equivalente de efectivo™ del estado de situacién financiera se incluye
el efectivo en bancos y las inversiones a corto plazo con un vencimiento de tres meses 0 menos
desde la fecha de adguisicion.

A electos del estado de flujo de efectivo, el efectivo v equivalentes al efectivo incluyen las partidas
descriptas en ¢l parrafo anterior, de acuerdo con el siguiente detalie:

2020 2019
3 3
Disponibilidades 891.793.275 71.982.604
Inversiones a corio plazo 333.772.437 983.117.739
1.225.565.712 1.055.100.433

2.140 Provisiones
Reconocimiento v medicion

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal ¢ implicita) como
resultado de un suceso pasado; (ii) es probable que haya que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn; y (i) pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la misma.

En los casos en que se espera que [a provisidn se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud
de un contrato de seguros. ¢l reembolso se reconoce como un activo separado Unicamente en 10§ casos
en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier provision se
presenta en el estado de resultados en la linea que mejor refleje la naturaleza de ia provisién, neto de
todo reembolso relacionado, en la medida en que éste sea virtualmente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
unalasa actual de mercado ames de impuestos que refleja, cuando corresponda, 1os riesges especificos
del pasivo. Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provisién producto del paso del
tliempo se reconoce como costos financieros en el estado de resultados.
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2.11 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Institucion presenta los activos v pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Institucion:

+ cspera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

¢ mantiene ¢l activo principalmente con fines de negociacién;

+ esperarealizar el activo dentro de los doce meses siguientes despugs del periodo sobre el que
se Informa; o

¢ ¢l activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos de que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo, por un periode minimo de
doce meses después del cierre dei periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Institucion:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;
mantiene el pasivo principalmernte con fines de negociacion;

+ espera liguidarse el pasivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

¢ no mantiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
2.12 Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracién y
consideracion. por parte de la Direccidn, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativas
que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes & ia fecha de cierre del periodo sobre
el que se intorma. En este sentido. las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar fugar en el futuro a resultades finales que podrian diferir de dichas
estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos

afectados.
Estimaciones v supuestos contables significativos

Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un aito
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los
pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion:
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La Institucion ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de fa preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontectmientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alia del control de 1a Institucién. Esos
cambios se reflejan en los supuesios en el momento en que ellos ocurren.

Revaluacion de propiedad, plania y equipo

El inmueble sede central de la Institucién y oficinas se miden por sus importes revaluados vy los
cambios en el valer razonable se reconocen en el otro resultado integral, En febrero de 2014 la
Direccion de la Institucién habia contratado a un tasador independiente experto en valuaciones de
inmuebles. El tasador se basd en la evidencia objetiva del mercado, fuentes de informacion
comparativos con el bien, ubicacidn y topografia de los terrenos, servicios cercanos, etc.

Deterioro del valor de propiedad, planta y equipo y activos intangibles y propiedades de inversion

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor
razonable menos los costos de venta, y el valor en uso.

El calculo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la informacién disponible
sobre transacciones de venta para bienes similares. hechas en condiciones y entre partes
independientes. o en precios de mercado observables. netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El cdlculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de
efectivo futuros descontados. Los flujos de efectivo surgen de proyecciones estimadas para los
proximos cinco afios, exctuidas las actividades de reestructuracion a las que la Institucién atn no
se ha comprometido, y las inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento
operativo del activo individual o de la unidad generadora de efectivo que se someten a la prueba
de deterioro del valor.

El importe recuperable es extremadamente sensible a la tasa de descuento utilizada para el descuento
de los flujos de efectivo futuros. como asi también a los ingresos de efectivo futuros esperados, y
a la tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en la extrapolacion.

Provision para dendores incobrables

La Insutucion reconoce pérdidas crediticias esperadas para los deudores y otras cuentas por cobrar.
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de
provisién basada en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Institucién ajustada por
factores que son especificos de los deudores y otras cuentas por cobrar, las condiciones econdmicas
generales y una evaluacion tanto de la direccidn actual como de la previsién de condiciones en la
techa de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado. Adicionalmente,
también considera en la evaluacién del deterioro, la situacion de impago de los deudores, cuando la
informacion interna o externa indica que es poco probable que reciba las cantidades contractuales
pendientes en su totalidad.
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2.13 Inventarios
Los inventarios se valGan al menor entre su costo o su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién de un componente de inventarios es el precio de venta estimado para ese
componente en el giro normal de los negocios, menos los costos estimados de terminacién y los costos
estimados necesarios para efectuar la venta. calculados a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

Cuando el valor nete de realizaciéon de un componente de inventarios resuite menor a su importe
registrado en [1bros, se reduce dicho importe a través del uso de una provisidn por desvalorizacion, v
el importe de la pérdida se reconoce como egresos operativos en el estado de resultados.

Si en un periodo posterior, el importe estimado de la pérdida por deteriore del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisidn
por desvalorizacion. 51 posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero
se acredita coma egresa operativo en gl estado de resultados.

2.14 Propiedad, planta y equipo

Los inmuebles (tierras y mejoras) corresponden principalmente a 1a sede central de la Institucién y
oficinas gue se miden por su valor razonable, menos las depreciaciones subsiguientes y menos las
pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, reconocidas después de la fecha de revaluacion. Las
revaluaciones se efectdan con la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable de un activo
revaluado no difiera significativamente de su importe en {ibros a la fecha de cierre del periodo sobre €]
que se informa.

El resto de los bienes de propiedad, planta y equipo se registra contablemente a su valor de adquisicién
neto de depreciaciones acumuiadas y de fas pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera,
y reexpresados hasta el 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a la variacion del indice de Precios al
Consumo. Ese costo incluye el costo de reemplazar componenies de propiedad, planta v equipo en la
medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Todo incremento por revaluacidn se reconoce en el otro resultado integral v se expone en el
patrimenio en Ajuste al patrimonic — Revaliios técnicos de activos, salvo en la medida en que
dicho incremento revierta una disminucidn de revaluacidn del mismo activo reconocida
previamente en e estado de resultados. en cuyo caso ese incremento se reconoce en ¢! estado de
resultados. Una disminucién por revaluacién se reconoce en el estado de resultados, salvo en la
medida en que dicha disminucidn compense un incremento de revaluacion del mismo activo
reconocido previamente en la reserva por revaluacion de activos.

Al momento de la venta del activo revaluado. el saldo de cualquier reserva por revaluacidén

relacionada con ese active se transfiere a los resultades acumulados. sin afectar ¢l resultade del
perindo.
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Para los componentes significativos de propiedad. planta y equipo que deben ser reemplazados
periodicamente. la Institucion da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo con su correspondiente vida dtil y depreciacidon, Del mismeo modo. cuando se efectfia una
inspeccion de gran envergadura de la propiedad. planta y equipos. el costo de la misma se reconoce
caomo un recmplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento como
activo. Todos los demas costos rutinarios de reparacion v mantenimien{o se reconocen como gasto
en el estado de resultados a medida que se incurren.

Un componenie de propiedad. planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconceida inicialmente. se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquicr ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de buja el aclivo {calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estade de resuitados cuando se da de
baja el activo.

Los valores residuales. las vidas otiles y los mélodos y tasas de depreciacidn de los activos. se
revisan a cada lecha de cierre de gjercicto y se ajustan prospectivamente. de corresponder. Cuando
el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado. su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable. medianie reconocnmiento de pérdidas por deterioro.

Lo Direccion estima que el valor neto contable de la propiedad, planta v equipo no supera su

limparie recuperable.

Las depreciaciones se calcutan por el método hineal en funcion de la vida natil estimada de los
respectivos activos a partir del mes sigutente al de su incarporacion. El gasto por depreciacion de
propiedad. planta v equipos se reconoce en el estado de resultados en el rubro “Otros egresos
operativos™ v en ol rubro ~“Otros Egresos™.

A vontinuacion. se presenta un detalle de las vidas dtiles uvtilizadas para ta determinacién de los
porcentgjes anuales de depreciacion:

Caeroria Plazo
- Mejoras en ediltcios 60-70 ahos
- Instalaciones de incendio 15 ahos
- Magquinas 14} afios
- Eyuipos de computacion 5 anos
- Vehiculos : 5 afios
- Lquipamiento de oficina v otros 1§ afios

115 Activos intangibles

Los activos intangibles se miden al costo, neto de las amortizaciones acumuladas y de 1as pérdidas
puor deterioro, st las hubicra y reexpresados hasta el 31 de diciembre de 2011 de acuerde a la variacion
det Indice de Precios al Consumo.
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Las vidas Giiles de Tos activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. La vida Gtil de las licencias
de sollware es de 3 anos.

Las actives intangibles con vidas iriles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas titiles
coonomicas. v se revisan para determinar si tuvieron algin deterioro del valor en ia medida en que
exist flein indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El perfodo v
et métade de antortizacidn para un activo intangible con una vida {til finita se revisan al menos
al crerre de cada perfodo sobre el gue se informa. Los cambios en la vida atil esperada o el patrén
esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacion.
segnn carresponda. y s¢ tratan prospectivamente comao cambios en las estimaciones contables.

El sasto por amortizacion de fos activos intangibles con vidas utiles finitas se reconoce en el estado
de resultados en el rubro “Qtros egresos operativos ™.

La [nstitucidn no posee activos intangibles con vidas dtiles indefinidas.

Ias munancias o pérdidas que surjan de dar de baja un active intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la vema y el importe en libros del activo, v se reconocen en
el estado de resuliados cuande se da de baja el activo respectivo.

2.16 Propiedades de inversiéon

Las Inversiones en activos forestales e inmuebles se valoran utilizando el Modelo del Costo. se
valuaron micialmente a su costo de adquisicion incluyendo los costos de transaccion. neto de
amaortizacion.

Las propiedades de inversion se encuentran reexpresadas por la variacion del Indice de Precios al
Consuma hasta 2l 31 de diciembre de 2011.

Las inversiones se dan de baja cuando se venden o cuando se retiran permanentemente de su uso
coniiivado v na se espera obtencr beneficios econdmicos futuros de su venta. La diferencia entre los
inuresos nelos por su venta y el valor en libros del activo se registra en el estado de resultados en el
Juie se da de baja.

Las Jdepreciaciones se calculan sobre los valores al cierre def gjercicio considerando una vida Gtil de
Steoafios desde el momento de su incorporacidn. Los costos rutinarios de reparacidén v
mantenimiento se reconocen como gaste en el estade de resultados a medida que se incurren.

2.17 Impuestos

De acuerdo a lo que esiablece el aniculo N® 32,71 L, del Titulo 4, LR.ALE. del Texto Ordenado 1996.
actuadizado por ley N® 18.083 del 27/12/2006. estan exentas las rentas obtenidas por las Personas
Pablicus no LEstatales, dentro de las que se encuentra la Caja de Jubilaciones y Pensiones de
Prolesionales Universitarios.

e acuerde con la Ley N° 17.738 la Institucion esta exonerada de toda clase de impuestos nacionales
por las actuaciones y operaciones que realice, asi como por sus bienes.
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2.18 Concepto de capital y presentacion de cuentas del patrimonio

El capital de la Institucién estd representado por el Fondo para Pasividades adopténdose el concepto
de capital financiero,

Segin se establece en el Articulo N°® 72 dela Ley N° 17.738 numerales 1 y 2, el Fondo para Pasividades
se mantiene separado de acuerdo con las potestades otorgadas por dicho articulo para la realizacion de
inversiones.

Los saldes incluidos en la Reserva por cobertura de fallecimiento responden a los saldos obtenidos
iuego de la afectacion por las erogaciones correspondientes al ejercicio 2020.

En aplicacién de las Resoluciones de Directorio del 25 de febrero de 1992 v 11 de agosto de 2019,
correspondera en el ejercicio 2020 [a asignacién de parte del Resultado del gjercicio a la Reserva por
cobertura de fallecimiento.

2.19 Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que la Institacidn reciba tos beneficios
econdmicos correspondientes a la iransaccién y estos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el deudor. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones
de pago definidas contractualmente ¢ ¢l deudor y sin incluir impuestos ni aranceles. La Institucion
eval(ia sus acuerdos de ingresos en base a criterios especificos, a fin de determinar si actia en calidad
de mandante o de mandatario.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberan cumplirse
para gue los ingresos sean reconocidos:

[neresos operativos

Los ingresos operativos que corresponden basicamente a los ingresos por aportes v los ingresos
por el Articulo N 71 Ley N°17.738 se reconocen en el estado de resultados en funcion de su
devengamiento.

Ingresos financieros

Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amortizado y para los intereses que
devengan los activos fimancieros medidos a valor razonable con cambios en resultados, los
intereses ganados se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es ia tasa
de interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos y cobros en efectivo a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero, o de un perfodo de menor duracion, segln
corresponda, respecto del importe neto en libros del activo o pasivo financiero. Los intereses ganados
se incluyen en la linea de Ingresos financieros en el estado de resuitados.
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Ingresos por arrendamientos

L.os ingresos procedentes de arrendamientos operativos en inversiones inmobiliarias y explotacién
forestal se reconocen linealmente a lo largo del periodo de arrendamiento y se incluyen como otros
ingresos en el estado de resultados.

Otros ineresos

Los otros ingresos asociados a la venta de unidades de la Torre de 1os Profesionales se reconocen en
la medida que sea probable que la Institucién reciba los beneficios econdmicos correspondientes a la
transaccion y estos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
pago sea realizado por el deudor.

2.20¢ Diferencias con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Egresos por
prestaciones ’

Segiin dispone fa Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas, se reconocen como egresos por pasividades
tnicamente las liquidaciones mensuales por concepto de jubilaciones, pensiones y demds prestaciones
devengadas. En aplicacion de los criterios contables establecidos en la referida Ordenanza no se
contabilizan como egresos la totalidad de las obligaciones asumidas al 31 de diciembre de cada ejercicio
por concepto de pasividades, cuya contrapartida llevaria a expresarlas como un pasivo de la [nstitucion.
En el cuadro 3 del “Informe resumido de viabilidad actuartal™ incluido en la Segunda Seccion, de forma
de dar cumplimiento a la Ordenanza N°82, se informa el valor actuarial presente de las prestaciones
prometidas, Dicha informacion se encuentra certificada por ¢l [nstituto de Estadistica de la Facultad de
Cicncias Econdmicas y de Administracion (IESTA).

2.21 Arrendamientos

La detenminacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a [a fecha de su celebracion. en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del
uso de uno o mas activos especificos, o de que el acuerdo conceda el dereche de uso del activo,

incluso si tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Instituc1on como arrendadora

Los arrendamientos en los que la Institucion no transfiere sustancialmente todos os riesgos y los
benelicios inherentes a la propiedad del activo se clasifican como arrendamientos operativos. Los
costos directos iniciales incurridos en la negociacion de un arrendamiento operativo se suman al
importe en libros del activo arrendade y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la
misma base que los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se
consideran ganados,

Con fecha 21 de marzo de 2011, la [nstitucidn celebrd un contrato de arrendamiento con la Sociedad
Forestal Oriemal S.A., por el cual concede el use y goce de los establecimientos rurales de los
Departamentos de Cerro Largo (Paraje Arévalo) y Florida {Paraje Cerro Colorado), con destino de
explotacién forestal y ganadera por un plazo de 30 y 15 afios (renovable), respectivamente.
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Los ingresos por €l arrendamiento operativo se registran en el rubro Owos Ingresos — Ingresos por
explotacion torestal.

El cronograma de cobros futuros es ¢l siguiente:

Arrendamiento . Arrendamiento -
N o~ Armendamiento - Arrandamienio
Afp forestal Cerro Forestal Arévalo ganadero Cerro anadero Arevalo Total
Coloradn s Colorado o
Uss - UsS§ usg Uss Uss

1 2021 720398 986 364 112,609 228.682 2.058.045
z 2022 720.398 1.029.520 112801 228.682 2.091.201
3 2023 720.3498 1029.520 112801 228682 2.091.201
4 2024 720.398 1.029.520 112801 228,682 2.091.201
5 2025 720.398 1.029.520 i12.801 228.582 2.091.201
& 2026 720,398 1.029.520 T12.601 228 632 2.091.201
7 2027 720,398 1.028.520 112.601 228.682 2.091.201
8 2028 720,398 1.029.520 112,601 228 682 2.091.201
g 2029 720,398 1.029.520 T12.601 228.682 2.091.201
ta 2080 720398 1.029.520 T12.6H 228.682 2.091.201
11 2031 720,398 1.028.520 T12.601 228.682 2.081.20
12 2032 720,398 1.028.520 112,601 278 682 2.081.201
13 2033 . 720398 1.028,520 112.601 228 682 2.081.201
14 2034 720398 1.028.520 112.601 278 682 2.081.201
15 2035 720.3%8 1.029.520 112801 228.882 2,081,201
15 2036 720,398 1.029.520 112.601 228.682 2.081.201
17 2037 720398 1.029.520 112,601 228.682 2.091.20%
18 2038 720398 1.029.520 112.601 228.882 2.091,201
19 2039 720.398 1.028.520 112,601 22B.682 2.091.201
20 2040 720,398 1.029.520 112.601 228.682 2.091.201
14.407.960 20.557.244 2.252.020 4573640 41.790.864

La Sociedad Forestal Oriental S.A. constituy6 a favor de la Institucidn, prenda de bosques que
garantiza las obligaciones derivadas de esle contrato.

NOTA 3 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Institucion Ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo). riesgo de crédite y riesgoe de liguidez. El programa general de administracién de riesgos de
la Institucion se concentra principaimente en la volatifidad de los mercados financieros y trata de
minimizar poteniciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Tnstitucién.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion. determinacion.
analisis, cuantificacién, medicion y control de los eventos de incertidumbre financiera a que
pueda estar expuesta la Institucion. Es responsabilidad de la Administracion. la evaluacion y
zestidn del riesgo financiero.
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Riesgos de mercado
i} Ricsgo de moneda

La Institucion opera localmente con titulos v estd expuesta al riesgo de cambio resultante de
la exposicion del dolar estadounidense. El riesgo de cambio surge de Ia tenencia de titulos y
olros activos v Dasivos recanocidos.

Fl riesgo de cambio surge cuando (ransacciones comerciales futuras v activos v pasivos
reconocidos se denominan en una moneda que no ¢s la moneda funcional de la Institucion.

Sial 31 de diciembre de 2020, el ddlar estadounidense se hubiera depreciado/apreciado en
un 10% respecto del peso uruguayo vy las demds variables se hubieran mantenido constantes,
el resuhtado del ejercicio habria sido $§ 173.225.155 mayorfmenor, ($220.204.315
menor/mayor respectivamente al 31 de diciembre de 2019) principalmente como resultado
de la posicién neta en moneda extranjera del efectivo y equivalente de efectivo. de los otros
activos financieros por las inversiones, de los deudores por préstamos y de las otras cuentas
par cobrar por explotacion torestal.

Cabe senalar que la Institucion mantiene una proporcion importanie. principalmente de sus
inversiones financieras. en Umdades indexadas (UI). Si bien ésta no es estrictamente una
monada. la variacion en gl valor de la misma repercute en forma directa sobre los resultados
(expresado en pesos corrientes) de la Institucién. Cabe sefialar que las variaciones en el valor
en {a Ul no tendrian repercusiones sobre los resuitados reales ya que la tenencia de activos
en UL funciona como un mecanistne de proteccién frente a fa inflacion.

Al 31 de diciembre de 2020 vy 2019. ia Institucidon mantiene un saldo de inversiones en
moneda  nacional teajustable equivalentes a § 6.915.505380 y § 7.230.408.061,
respectivamente. Teniendo en cuenta la posicion de las inversiones en moneda nactonal
resjustables v manteniéndose las restanies variables constantes, una variacion en un 2%
posituvi/negativa en ¢l valor de ciemre de la misma. hubiese generado un impacto en el
resultado del ejercicio de § 138.311.308 menor/mayor ($ 145.008.161 mayor/menor
respectivamente al 31 de diciembre de 2019),
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Al 3T de diciembre de 2020. jos estados financieros incluyen los siguientes saldos en monedas
diferentes al peso uruguayo {meneda funcional de la Institucién} y en moneda nacional

reajustable:

220
. ; [l
L5% Unichael Incluaada pdut LT“LL-“I hlonio en &
Prev isional Feajusiable

MUTIIAED
Liective v apuinalemes de efecinn 11 R2T 4ivh - - - 339992 116
(RN RTETS H3T et B - - 36,311,207
VA Clentle eor ol [ - - - 30,586,305
4§ Hm s N ieros 1977328 1Ly L]t Y7203 435 1.136.757 TT33 T34 348
Tulal zclive 4167 33% 140864 LA T 263,425 1.136.757 B678.014.176
Pashvi
worewdures 12539830 - - - FHE 25008
IS TU T HES E THTH 158 333 - - - (1,623 2515
ClLres [gs o Tue (Gl X (456 O - - - (19,348,555
Tzl i g (T34 454 = - - 131,096, 782)
Pesiviun agliva el 46,412 455 1086401401 07.263.415 1136757 20478175394
i Riespo de 1asa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo.

L.a Institucion tiene activos significativos que generan intereses por fo @ los ingresos v los
flujos de efectivo operativos de fa Institucidn son sustancialmente dependientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

A los efectos de determinar la volatilidad de las inversiones financieras, la [nstitucion
sensibiliza la posicion manienida de los activos con respecto al cambio en la estructura
temporal de las tasas de interés de cada active especifico, que por otra parte es lo que hace
variar 2l precto. Sobre esta base se calcula el impacto sobre la utilidad ¢ pérdida ante el
movimiento de los precies de los activos y se determina la estrategia a seguir tanio para
maxhmizar la ioma de ganancias ¢ minimizar las pérdidas.

En cste sentido. a [nstitucion mantiene activos financieros significativos v su flujo de fonde
futura es dependiente de los cambios en la tasa de interés en el mercado. El valor de mercado
de dicha participacion al 31 de diciembre de 2020 es de $ 10.292.394.407 v su variabilidad
es de d 12.287.389 por cada cambio de 0.03% en la tasa de interés del mercado,

A su vez, dado que no tiene endeudamiento financiero, la Institucion no esta sujeta al riesgo
de lasa de interés sobre los saldos pasivos.

Riesgo de crédita

Et riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras e inversiones temporarias. asi como de la exposicion al crédito de
los artliados. que incluve a los saldos de préstamos a los aliliados.

En relacion con Tos depdsitos en bancos e instituciones financieras. los fondos son mantenidos

en instituciones financieras estatales por lo que son instituciones con el menor riesgo posible
dentro del pais. :
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En relacidon con las inversiones temporarias. el riesgo de crédito estd asociado
fundamentalmente al riesgo Uruguay, dado que la gran mayoria de los activos en propiedad
de la Institucion son emitidos por el estado vruguayo.

En relacion con las cuenitas a cobrar, la Institucién posee una base de afiliados que estin
sujetos a las politicas, procedimientes y controles establecidos por la Institucion.

Riesgo de liguidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas v la capacidad de cerrar posiciones de mercado.

La politica de administracidn de liquidez de la Institucion contempla efectuar proyecciones
de los flujos de efectivo en las principales monedas y considerar el nivel de activos liquidos
necesarios para cumplir con estas prayecciones.

La totalidad de los pasivos que mantiene la Institucidn al cierre de los ejercicios finalizados
al 31 de diciembre de 202¢ y 2019 son menores 2 un afie.

3.2 Administracién del riesgo de capital

El ohjetivo de la Institucién al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de la Institucién de
continuar con &l proposito de maniener el pago de las prestaciones a los beneficiarios de las coberturas
establecidas porla ley.

NOTA 4 -EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

La compaosicion del capitulo es la siguiente:

Caja
Bancos

2020 2019
3 3
3.232.540 12,776,789
888.560.735 59.205.905
891.793.275 71.982.694
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NOTA 3 - DEUDORES - CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicidn del capitulo es la stguiente:

Curricntes

trcdiios por aportes

Lréattos pr wibutos

Crditos por agentes

Uridilos por présianmas

Crdditos nur canvenios

Pron ision s ereditos incobrables por aportes
Prosasion par erédios incolwables por Libutos
Prosisian porn coédites incobrables por préstamos
Ty ision pur eréditos incobrabies por convenivs

N sorrientes

reditos por prestnoes

Uietlitos por conv oo

Provi=idin pann erédilas ineobrables por préstamas
Provasadn pari créditos incobrahles pot convenios

Créditus por aportes

A clectos de gestionar la carlera de deudores por aportes. {a Institucion considera la 1

2420
8

2419

It

.338.869,338
577.979.072
1.212.746
217.834.790
449,279,327
(LATLF67.76T)
(110.510.026)
{134.753.586)
1305.073.717)

2.171.892.195
331.335.618
1.224.539¢6
193.929.754
440.845.278
{1.038.236.443)
(95.783.845)
{130.07 1,036}
(281.836.102)

1.863.093.197

1.813.477.795

£.254.610

341.607.240
{4.767.931)

(73.220.882)

18.095.987
330,945,845

11.004.668)
(67.236.880)

269.875.037

280.803.284

rmacion

abtenida del sistema de cuentas cortientes. independientemente de los criterios para la comtabilizacion
de fus saldos adeudados. Dicho sistema proporciona informacién sobre la totalidad de los adeudos,

mord vrecargos correspondientes.

L] cilenlo de tas pérdidas crediticias esperadas cstimadas se realiza utilizando una matriz segmentada

por moerosidad estimada en funcidn del comportamiento de pago del afiliado desde 1998,

A su vez los deudores por aportes se clasifican en:

de aniigtiedad sin convenio vigente al 31 de diciembre de 2020.

Deudores con baja probabilidad de cobro: incluye a ios deudores con deudas mayores a diez afios

Cartera de deudores que se considera recuperable: resto de los deudores (deudas menores a diez

anos Je antigliedad o deudas mavores a diez afios con convenio vigente al 31 de diciembre de

20205,
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A continuacion. se expone la evelucién de la provision por incobrables de créditos por aportes:

Saido al 31.12.2018
Constitucion

Bajas

Saldo al 31.12.2019
Constitucion

Bajas

Saldo al 31.12.2020

Créditos por tributos

3
925.286.911
253.283.53
(140.315.999)
1.058.256.443
293.039.151
(159.527.827)
1.171.767.767

A efectos de gestionar ta cartera de dichos deudores, la Institucion considera la informacion obtenida
del sistema de cuentas corrientes, independientemente de los criterios para la contabilizacion de los
saldos adeudados. Dicho sistema proporciona informacion sobre la totalidad de los adeudos, mora y

recargos correspondientes.

Los deudores con deudas mayores a cinco afios se exponen por ¢l capital adeudado correspondiente
a los (itimos cinco arfios, totalmente provisionado y no se registran los respectivos recargos y moras.

Para los deudores con deudas menores a cinco anos, se expone el capital con sus respectivos recargos
y moras, provisionados en funcion de la antigiiedad de la deuda:

Discriminacién de créditos por
calidad crediticiaen §:

- 2 meses

- De3al2meses

- De 13 a 24 meses

- De 23 a 60 meses

- Mas de 60 meses

- Empresas clausuradas

5%
20%
50%
80%

100%
100%

ributos segin antigiiedad de ia deuda; capital y recargo y mora y

AKTIGLEDAD DE RPEUDA
Subiev froatbilzile Tosal [de icuenin 2
S atnm Hasun 3 meves | Ded o 12 meses |De U3 o 36 mess | Oe 37 a G0 meses enc Extinh de My de S meves informuciin del sigte s
Simuacion Fimanciera) e COMTaLy e T D
g ot bedas o obra -
capll Lts UsG L0735 ush SE ka7 AR LER
Piga preni bobiedad d2 2oio -
(eSS - - 45T KR EEER L 3 i L3R Beea 3 T 500, T
AR WEUPRERIIE « P B - SR utd 154 437 574 RERT AT [EE AR [EREE R 23,105, 550
Lmen eoperh e - s
1 ANan) - - nkx 277 3 A0 4R [ ELR Y JER ] Bt ] ALK Rk FRATIN G
St nerupreral e - capida?
Liar 3 ot T2 30T eedin S5 MBI 425451.723 - 433173722
LA Al ol T T TR BT
i MG Db Il Y e - L UT - - - APUTH . AT
Lranh-taal T3 T idn 35T AR 15 ST (R RNy b MK, 151 43 L557.0H11 4. 1513, 456 L. TR DR AST
ok BROL pemdicone de
sdermilcar A5 57Ty
Sarhdonia 57107902
Frovasign e sheblen Ll HLATILR G
R IGE AT AEIAH
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A continuacion. se expone la evolucién de la provision por incobrables de créditos por tributos:

3
Saldo al 31.12.2018 120.649.685
Desafectacion {24.863.840)
Saldo al 51.12.2019 45.785.845
Constitucion 14.724.181
Satdo al 31.12.2020 110.510.026

Créditos por convenios y préstamos — corrientes y no corrientes
Los porcentajes aplicados al cierre del gjercicio 2020 y 2019, para el calculo de la provisién por

incobrables de los convenios de deuda de afiliados y empresas (excepto convenios Ley N°® 18061) y
creditos por préstamos. tueron los siguientes:

a)  Antigiledad de la deuda menor ¢ igual a 6 meses:

Créditos Corto Plaze: Convenios firmados hasta en un plaze de 12 cuotas:

- Entre 0y 3 cuotas vencidas: 5%

- Entre 4y 6 cuotas vencidas: 20%
Créditos Largo Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 72 cuotas:

- Entre Oy @ cuotas vencidas: %

by Antigiedad de ia deuda mavor a 6 meses:

Créditos Corto Plazo: Convenios firmados hasta en un plazo de 12 cuotas:

- Hasta 7 cuotas vencidas 30%

- Entre 8 y 10 cuotas vencidas 60%

- Entre 11 y 12 cuotas vencidas 100%
Créditos Large Plazo: Convenios firmados hasta en un plaze de 72 cuotas:

- Hasta 7 cuotas vencidas 30%

- Entre 8 ¥ 12 cuotas vencidas 60%

- Mas de 12 cuotas vencidas 100%

Si el monto total de mora es igual o superior al 50% de la deuda, el porcentaje para el calculo de la
provision s del 100%.

Los porcentajes aplicados al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 para la contabilizacion de la
provisién por incobrables de deudores por convenios de deuda de afiliados y empresas (Ley N°18061)
fuercn los siguientes:

- deudas de afiliados 56%

- deudas de empresas con antigledad mayora unafic  100%
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A continuacion. se expone la cvolucidn de la provision por incobrables préstamos y convenios —
COTTIILLS ¥ 710 ColTientes:

Provision por incobrables préstamos

b
saldo ol 31.12,2018 107.759.623
{onstitueion 8.02%.444
Diterencia de cambio 13.286.637
saldo al 31.12.2019 131.075.724
Constilueidn 12.274.739
Diterencia de cambio 16.171.034
Saldo al 31.12.2020 ) 159.521.517
Provisidgn por incobrables convenios

3
Saldoal 31.12.2M8 313.463.871
Desalectacion (164.390.889)
Subdo al 31122019 349.072.982
Constitucion 31.221.617
Saldo ol 31.12.2020 380.294 399

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR — CORRIENTES Y NO CORRIENTES

6.1 Lo composicion del capituloe es la siguiente:

2020 2019

3 $
Corrientes
Deudores - Torre Je los Profesionales 12.822.004 16.810.938
Daudores pur Explolacién Forestal 80.275 1.218.060
Cheques dileridos a cobrar 481.484 163.761
Dversos 30.213.438 31.837.206

43.597.201 50.029.935
No carrientes
Deudores - Torre de los Profesionales 17.806.731 25,525.748
Dewdores por Explotacion Forestal 49.801.263 40.460.617

67.607.994 63.986.505
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6.2 Deudores por Explotacion Forestal — no corrientes

El 21 de marzo de 2011, la Institucién vendic los montes forestales por un precio total de
USS 27.907.865. de acuerde con el siguiente cronograma de pagos {modificado con respecto al
original por los pagos adelantados en 2013, 2017 y 2019):

Afio Monto en
{JSS
2011 6.15(.000
2012 8.416.001
2013 1.760.034

2014 1.286.870
2013 1.286.870
2016 1.286.870
2017 5.257.923
2018 -
2019 1.406.085
2020 -
202! -
2022 1.057.212

Las cuentas a cobrar correspondientes a dicha venta se encuentran valuadas por el valor actual neto
que surge de considerar los flyjos de fondos detallados anteriormente, actualizados y descontados a
una tasa del 7% anual, lo que genera un crédito de US§ 1.176.223 equivalentes a § 49.801.263
(USS 1.084.502 equivalentes 2 $ 40.460.617 al 31 de diciembre de 2019).

NOTA 7-OTROS ACTIVOS FINANCIEROS — CORRIENTES Y NO CORRIENTES

7.1 La composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019

3 $

Otros actives financieros - corrientes
- Colocaciones transitorias (7.2) H14.939 455 963.286.923
- Notas del tesoro (7.3) 18.347.462 I67.707.646
- Notas US$ Corporacion Andinu de Fomento (CAF) (7.8) 41.943,085 -
- Notas del BCU (7.9} - 39.715.483
- Fideicomisos (7.6) 5.398.281 4,561,661
- Boenos {7.4) [1.535.604 397,426,563
- letras de regulacién monstaria (7.5) 1.171.677.153 878.436.848
- Ohbligacioncs ncgociables (7.7} 935.658 8.747 490
Total 1.864.798.704 2.859.877.616

Otres activos financieros - no corrientes
- MNotas del tesore (7.3)

3.097.948.04%

5.159.267.606

- Notas USS$ Corporacidn Andina de Fomenio (CAF) (7.8) 133.449.243 -

- Fideicomisos (7.6) 177.808.104 168.972.7%4
- Ohbligaciones negociables (7.7) 92 588 499 14%.294.797
- Bonos (7.4) 1.891.580.883 2.259.986.542
Total 7.393.374.782 7.737.515.73%
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7.2 Colocaciones transitorias

I saldo de colocaciones transitorias en Banco Central del Urnguay se constituye de la siguiente
forma:

2020 2019
$

Colocaciones transitorias - corriente

Pesos Uruguayos 333.772.430 336.689.939

Dolares - 626.596.986

Unidades Indexadas 281.167.025 -

: 614.939.455 963.286.925

7.3 Notas del Tesoro — eorrientes y no corrientes

El saldo de Notas del Tesoro incluye notas del tesoro nominadas en Unidades Previsionales v en
Uinidades Indexadas, de acuerdo a la siguiente composicion:

2020 2019
3 5
Notas del Tesoro - eorrientes
Unidades Indexadas ) 16.781.537 566.252.359
Unidad Previsional 1.565.925 1.455.287
18.347.462 567.707.646
Notas del Tesoro - no corrientes
Unidades Indexadas 4.848.273.395 5.159.267.606
Unidad Previsional 249.674.654 -
5.097.948.049 5.159.267.606

El plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Total al 31 de

agp _19 A _ g - &

& mescs 0 menos 6-12 meses 1 -3 aftos Mas dc 3 afios diciembre 2020

by $ b3 3 b
Momas del tesaro 18.347.462 - 1.385.872.109 31.514.075.940) 5.116.295 511

) . e EE. - s Total al 31 de

£ MesCs 0 MCNos 6-12 meses 1 — 3 aiios Mas de 3 arfios diciembre 2019

5 5 £ b 5
Nutas det tesoro 367.707.646 - 1.889.396.768 3.269.870.838 5.726.975.252
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7.4 Bonos — corrientes y no corrientes

El saldo de Bonos incluye bonos nominados en pesos reajustables v en dolares estadounidenses, de
acuerdo a la siguiente composicion:

2020 2019
8 b
Bonos - corrientes
Pesos reajustables 7.253.164 0.683.072
Délares estadounidenses 4.302.440 387.743.491
11.555.604 397.426.563
Bonos - no corrientes
Pesos reajustables 1.367.275.692 1.305.731.000
Dolares estadounidenses 524.305.195 994.249,542
1.391.580.885 2.299.980.542

El plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Total at 31 de
Ly o] s " . - -
6 meses 0 menos 612 meses 1—3 afos Mas de 3 aiios diciembre 2070
% b $ 5 %
Bonos 11.555.604 - 258.006.237 1.593.574.648 1.903.136.489
Total 21 31 de
[V, - 17 = _ Ay 7
{ meses 0 menos 6-12 meses | — 3 aftos Mas de 3 afios diciembre 2010
g $ % 3 5
BRonos 96.873.339 300.553.224 251.306.688 2.048.673.834 2.697.407.105

7.5 Letras de Regulacion Monétaria

El saldo de Letras de Regulacion Monetaria incluye letras nominadas en moneda nacional de acuerdo
a la siguiente composicion:

2020 2019
b 3
Letras de Regulacion Monetaria
Moneda Nacional 1.171.677.155 878.436.848
[.171.677.155 878.436.848
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El plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Total al 31 de
£ MCECS O Menas

2 mes 1-3an A S
0-12 meses 3 anos Mas de 3 afios diciembre 2020
5 b kY ) b}
Letras de Regulacion Monetaria 331.445.795 640.231.360 - 1.171.677.153
Total al 31 de
6 s 12 meses 1 -3 af Mis de 3 afi .
meses o menos  6-12 meses 3 afios ds de 3 anios diciembre 2019
.S 3 ) 5 b
Letras de Regulacion Monetaria 541.884.869 336.351.97¢ - - B7R.436.848

7.6 Fideicomisos

El saldo de Fideicomisos incluye fideicomisos nominados en unidades indexadas y ddlares
estadounidenses de acuerdo a la siguiente composicion:

2020 2019
s $
Fideicomisos - corrientes
Unidades Indexadas 5.398.281 4.561.661
5.398.281 4.561.661
Fideicomisos - ne corrientes
Unidades Indexadas 44.651.5350 168.972.794
Délares estadounidenses 133.156.554 -
177.808.104 168.972.794

7.7 Obligaciones negociables

El saldo de obligaciones negociables incluye obligaciones negociables nominadas en pesos
reajustables y en Unidades Indexadas, de acuerdo 2 [a siguiente composicion:

Obligaciones negociables - corrientes

Pesos Reajustables
Unrdades Indexadas

Obligaciones negociables - no corrientes

Pesos Reajustables
Unidades Indexadas

2020 2019

5 b
935.658 868.383
- 7.874.107
935.658 8.742.490
92.588.499 85.931.711
- 23.363.086
92.588.499 109.284.797

Firmado 2 los efectos

ERNST &

UNG UYS.RL.

su identificacion
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7.8 Notas USS Corporacion Andina de Fomento ({CAF) — corrientes y no corrientes

El salde de Notas US$ Corporacién Andina de Fomento {CAF) inciuye notas nominadas en délares
estadounidenses de acuerde a ta siguiente composicidn:

2020 2019
3
Notas USY Corporacién Andina de Fomento (CAF) - corrientes

Détares estadounidenses 41.945.089 -
41.945.089 -

Notas USS% Corporaciim Andina de Fomenio (CAF) - no corrientes
Délares estadounidenses 133.449.245 -
133.449.245 -

El ptazo remanente hasta el vencimiento de las mismas se resume como sigue:

Total 2l 31 de

f nwses 0 menos 6-12 meses 1 -3 afios Mas de 3 afios diciembre 2020
Natas LISS CAT 3 b g 5 b
1.313 805 40.631 284 133 449 245 - 175.394.334

7.9 Notas del BCU

El salde de las Notas del BCU al 31 de diciembre de 2019 incluye notas nominadas en unidades
indexadas cuyo plaze remanente hasta el vencimiento de 1as mismas no excedia los 6 meses.

NOTA 8 - INVENTARIOS

L.a composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019
3 3
Unidades z la venta - Torre de los Profesionales 8.701.137 8.701.137
8.701.157 8.701.137
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NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Lu eveolucion de los saldos de Propiedad. planta v equipo durante los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2020 v 2019 se expone en ¢l Anexo a los presentes estados financieros.

Ll gastu por depreciaciones fue impuado a Otros egresos operativos v a Otros Egresos por
b 3A4ML925 v § 110.650. al 31 de diciembre de 2020. respectivamente ($ 3.479.112 v § 148 293 al
31 de diciembre de 2019, respeetivamente).

NOTA 10 - PROPIEDADES DE INVERSION

La evatucion de los saldes de Propiedades de inversidn durante fos ejercicios tinalizados el 31 de
diciembre de 2020 v 2019 se expone en el Anexo a los presentes estados {inancieros.

151 zasto por depreciaciones lue imputado a Oiros Egresos por $ 1.247.354 al 31 de diciembre de 2020
v 201y,

»0TA 11 - ACTIVOS INTANGIBLES

Laevolucion de |os saldos de Activos intangibles durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2020 ¥ 2019 se expone en ¢l Anexo a los presentes estados financieros.

Ll gasto por amortizaciones fue imputado a Otros egresos operativos por $ 573.584 al 31 de diciembre
de 202015 727.868 al 31 de diciembre de 2019).

NOTA 12 - ACREEDORES

.2 compaosicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019
3
Acrecdores Oliciales 161.152.462 157.337.188
Acreedores varios 13.927.456 17.285.139
Pasividades a pagar 6.110.443 5.890.201
Otras deudas 22.151.871 22.361.115
203.342.234 202.873.643

a0

Firmado 2 los efectos de sd identificacifn
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NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del capitulo os la siguiente:

2020 2019
8 b
Sueldus ocargas sociales 14,198,491 16.420.099
Provisivnes por remuneraciones 1 los empleados 62.214.835 69.342.739
70.413.346 85.762.838
NOTA 14 - OTROS PASIVOE NO FINANCIERQOS
i compasicion del capitulo os la siguiente:
2020 2019
3 )
Anticipos Torre Profesionales 112,863 126.503
Areendumientos cobrados por adelomado 19.348.511 [6.040,316
Chves dendis 2.302.873 1.836.033
21.771.240 18.003.074

NOTA 15 - INFORMACION SOBRE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR

CATEGORIA ¥ MEDICION DEL VALOR RAZONARBLE.

21 valor razonable de los activoes financieros y de los pasivos financieros se determina en base al

mnporte al que el instrumento podria ser intercambiado en una transacciéon entre partes

imeresadas. distinta a una venta forzada o por liguidacidn.

Firmado a los efectos de sd identificacion

ERNST & YPUNG LY SRL.

41



-zjade Profesionales
Jniversitarics

11 A continuacion se inciuye una agrupacion por categoria de los instrumentos financieros:

Al 31 de diciembre de 2020:

Instementos

[rstrumentn: X Insirurnenius
N . financieros i N
finaneicroy Mnancicros a valer -
. vilor rezongbie a Fotal
medidas o coxio . rzonahle con
. fraves de .
amortizido cambios en ORY
resnlidns
S ) 3 5

Aeth oy RuIngieroy - corFrieales ¥ oo corrdenies
891,793,275
2132960 254
TIE205 jus

[EXLPLNE

Fleviine s aguivalentes de eleetiva
[T IEYREN
T Cahus for cobir

IR IS AN LS VE TR RTWT AT

1360.254, 809

G822 677

L1 795275
32,966,234
111 205,195
335 173 486

1a

£

132,060, 704

Lt

[RYTEY

13254 809

S 822677

|

ERANE L

Eosiv s Anaecicras - corricmices
Aricdorngs 2003342034

COEL ety [ pagay Thd13.548

203.342.234

T6,413.346

Taal 27 TR SR

279,755 380

Al 31 de diciembre de 2019:

Epstomentos

Instrurme s . Instrumentos
. financicros it )
financieros linancieros a valor
i walor ronahic o Total
medidos u coste raves il raxonable con
. aves ile .
amuartizide cambbios en QI
resulidos
5 5 5 5
Aty oy lTstevicros - Cortienics » ne corvientos
Flecyve v eynn ulenies de cieelivn T1.982 604 - - T1.942 (94
Deadores RREUSRE Y FLY - - 2.054.281.079
Oilrar coeniiar pud cobrr 116 He320 - - 116016 320
Do avtivee [Inangieros 1023 &14 123 363,728 10.435.105.016 0 597,393,355

12

Fenail 2R 3 TUT

123,262,725

10,458 105,016

|2 874 675 48

Pass os finaogienes - enrvicntes
Sactigilores 202873 043

83,762,534

Vs Chig s ghor i

202.873.643
§5.762.838

Total 288 nands 1

288 636 481

Firmado 2 los efectos dedu idantificacicn

ERNST &
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2y Medicion del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2020;

NWivel 1 Nivel 2 MNivel 3 Total
3 5 3 b
Activos financieres - corrientes ¥ no corrientes
tnros aclives financieros 0,242, 077,486 - - 9.342.077.486
Toud ©.242 077 486 - - 9,242 077 486
Al 31 de diciembre de 2019:
Nivel 1 Mivel2 Mivel 3 Total
5 5 3 5
Activos financicros - corrientes ¥ no corrientes
t fron activos [nanceros 100,381,367 741 - - 10,581.367.74

Tord 10.581.367.741

10.581.367.741

NOTA 16 - CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados, es evaluada
con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) y sobre  base de informacion histérica
sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

El efectivo en bancos y depdsitos bancarios se encuentran en bancos oficiales (BROU y BCU).

NOTA 17 — INGRESOS OPERATIVOS

La composicion del capitulo es la siguiente:

Apories de profesionaleg

Apuortes de funcionarios

Recargos sobre aporles

Geslion y mora

Producido Convenios afiliados

Pruducido Convenios empresas

Ingresos Ley N° 18.061 - Opcién categoria

IRPF - Trans. Dec. 324-03/09/07

Ingresos Articulo N® 71 Ley 17.738

Desafectaciin Provision incobrables Tributos (Nota 5)
Desaleclacion Provision incobrables Convenios (INota 3)

2020

2019

7.989.966.938
53.404.239
103.764.106
2,253
62.685.506
20,245,509

487.197.000
3.611.923.306

7.341.573.613
48.692.386
98.781.498

(177.304)

81.691.096
16.574.791
36.197
449.069.052
3.698.000.160
24.863.840
164.390.889

12.329.188.879

11.923.496.220

Firmado a los efectos g 34 identiticacion

ERNST &!
4
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NOTA 18 - EGRESOS OPERATIVOS

La composicion dei capituvlo es fa stguiente:

2026

Jubilieiones
Pensiomnes

Subsidives

Segure de Safud

Proesticiones o imeiomrios

Lunipensaciunes

1 Mrus prestuciones

Prestacimes Adticulo N° 17

Aportes patronales Sistems de Salud aliliados Activos

10.791.920.747
2.582.970.287
178.461.643
124.8002.939
48.286.731
1.741

156
35.033.366
7.567.443

§.39:4.406,418
2.341.944.814
137.131.127
114.555.79¢
42.494.783
34,135

2.748
34.985.612
6.760.042

13.769.065.053

12.092.313.471

NOTA 19 - OTROS EGRESOS OPERATIVOS

La composicion del capituio cs la siguiente:

2020

icubrihles Aportes (Nuta 3)

e odrables Convening {Nala 51

incotrublus ributes Arltculo N= 71 (Nota 5
Amortizaciones s depreciaciones (Notas 9y 11
Lereao Com eniv Adilindos

295.039.151
21.221.617
14.924.181

4.026.509

2019

4.206.980
177.36(1.868

343.011.458

435.051.379

NOTA 20 — GASTOS DE ADMINISTRACION

. composicion del capitulo es la siguiente:

2020

2019

(astas por remuneraciones al personal
Bienes de consumao

Nervichas nc personales

469.281.381
1.699.017
136.146.807

428.030.058
2.087.255
139.080.013

607.127.205

569.203.324

Firmado a los efectos de s dentificacidn

ERNST & YoU
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NOTA 21 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

La composicion del capitulo es la siguiente:

Oros insresis

Ingreses por Forre Prolesionales
Ingresos poe sxplotacion [orestat
Uhros ingresiss

Oros paresos
lizresus por Torre Profesionales
| presos por exploticion lorestal

Drepreciaciones sctividad forcstal {Notas Yy 10y

2020 2019
oy 3
4.243,068 B.560.472
90.193.326 82471730
1).247.780 14.589.250

104.686.774

102.621.472

Resulinde buju de propicdad. plants v equipo v activos intangibles

Prestaciones o magistrados

s careson

NOTA 22 — INGRESOS Y EGRESOS FINA]

La compasicidn del capitulo es la siguiente:

Ingresos financieros

Dierencia de cambio clective y equivatemes Jde electivo
IHlerencia de cambios olras cuentas por cobrar
Drifereneia de cambio otros activos fmancieros v actual’
1oL wtros aelivos Nnancicros

Inkereses snados dewdores - orddiwes por préstamos
Intwreses ganudos olros activos linancizros

Ginweia por inversivnes finuncivms

Muora = creditos por préstamos

Earesus financieros

Diferenciu de cambto elective v equivalenies de electivo
Diferencia Je cambios owras cuentas por cobrar
Diferencia de cambio deudores - crédilos por préstamuos

(896.732)
(317.579)
(1.335.004)
(10.383)
(36.762.587)
(il.487.546)

- oS
|

{1.482.335)
{354,175}
(1.395.647}
{99.006}
(31.319.641}%
(9.981.622)

(3{1.832.633)

(44.632.156}

IEROS
2020 2019
s $
242,518 5.114.3006
6.460.748 15.403.306
ion de

1.001.857.674
13.3537.511
447.275.559
19.025.616
28.430.979

B64.545.645
14.203.388
503.264.162
76.684
24.337.271

1.516.630.403

1426644 760

DBierenein de cambio otros activos (inancicros v actualizacion de

Lol viras zetivos limancieros
PPéranda por i ersiones linancicras
Incobrahles réstamos (Nota 3§

Firmada 2 los efectos ¢ . _u identificacin

(22.366.720)
(7.511.925
(1.632.332)

{66.439.617)
{12.274.739)

{1.195.5384)
{6.012.747)

{2.918.930})
{33.689. )
{8.029.444)

(110.245.533

(31.844.410}

ERNST & VAUNG UYSR.L.
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NOTA 23 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Retribuciones del Directorio v Gerencia General

Ll total de retribuciones ineluyendo todes los conceptos correspondientes al ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2020 asciende a $ 26.462.232 ($ 26.307.321 en el gjercicio 2019),

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

La composicion del capitulo es la siguiente:

2020 2019
S 3
Documentos al cobro : 199.040 496.214
Garantins Varias 20.645.121 22.151.899
Depositos en Prevision Quebrantas 853.550 1.111.653
valores on custodia 7.875.108.681 ©.584.348.049
Compromisos Torre Profesionaies 136.835.964 178.747.320
Timbres Articulo N® 71 Ley N° 17.738 970.227.805 645.260.554
9.003.870.167 10.452.115.689

NOTA 25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

A ta fecha de presentacién de los presentes estados financieros, no existen hechos posteriores que
puedan arectar a la Institucién en forma significativa.

Firmado a los efectos deu identificacion 46
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ANEXO - A
CUADRO DE PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFO, ACTIVOS INTANGIBLES, PROPIEDADES DE IN\’EIIS[ON, DEMRECIACIONES ¥ AMORTIZACIONES
(Cifros expresadas €0 pesos IEUgUaYos |
YVALGRES DE ORTGTEN REVALUADOS DETRECIACIONES F AMORTIZACIONES YALGIES NETOS
Yalores al Ynlores al Valores 11 D! Ejercicin Valores al AL
RUDRG 1® de enera Aumenios DBisninuciones 34 de diciembre 1% 4e vnern Bisenbnnchimes lspiirie 31 de diciembre 31 DE DICIEMDBIRE
de 2020 de 2020 de 2020 e 2020 DE 1020
PROFIVUAR, FLANUA V EOQIIFD
Inmuebles (Ticmras) 32 156 367 - - 32,154 807 - - - - J1156.867
[nmuebles (hioporas) a% 349 315 - . 0% 349835 5792417 - loazng|? 6 RE3ZED 62 336 446
Fyuipamientas de Oficma v otros 16 624 638 2300002 373213 PE 052025 3002645 | 362 830 Y454 3355 Q184.170 B.867.B35
PROFIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFC
Parye Cemro Culmado ™02 147 - - FOAEK a1l - 33798 6854911 1623
Paraje Arcvale 1 544 137 - 113 563 | 30534 1.4 517 113,563 5050 1,381 464 491G
TOTAL DE FPROPIEDAT, PLANTA Y EQUITD 12IL377.624 2.800,6012 486,778 121.651.448 §5.97%0.753 1.476.303 3.5G1.573 18.064.534 $03.626.504
ACTIVOS INLANGIELES
Licencias Sofiviare 2 0,269 675572 |,233 282 3 142,559 | 5236 993 1 233282 575 584 I 159355 9731.244
TOTAL DE ACTIVOS INTANGIBLES 2.700.269 A75.571 1.233.281 2.142.559 [ 26,993 £.233.292 97558 1,165,295 073,244
PROPIEDADES DE INVERSION
Pava Rentn
Cerrn ColoradolArévaia
Inmuebles { Tiervas 355,128 93] - - I5R.12897) - - - . 3o el |
Ininnehles { hejoras) 63,307 671 - - &1.167 671 A6 366 G0 - 1247 354 ITald a4 11753 637
Torre de Loz Protesionalas EE IR R - - 34 TIL A - - - - 34 T7I1 894
TOTAL BE PROPEEBALES BE INVERSION 5520480 - - 455,208 436 26.366.660 - 1.247.35 a4 427,594,472

Firmade a los efectos deAu identificacion
FRNST & YOUNG UYSRL.
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CUADRO DE PROTIEDAD, PLANTA Y LQUIPQ), ACTIVOS INTANGIREES, PROPILDADES DE INVERSION, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
(Cilras expresadas en pesos muguiyoes)

VALORES DE ORIGEN REVALUADOS NEPRECIACIONES / AMORTIZACIONES VALORES NETOS
Yalores al Valores al Yabores al Dl Ejercicin Valores al Al
RURRO [°de enero Anmentos Disminuciones 30 de diciembre F° de enero Disminueiimes Tmporte 31 de dicieiebre | 31 DE DICIEAMBRE
de 2019 de 2019 de 2{H9 de 2019 DI 2%
PROTVIEDA D, PEANTA Y EQUIPD
Timuebles { | ierras) 32,156 868 - - 32156808 - - - - 32.156.868
InmuelHes (Mejoras) 69.238.694 [AENEY - 69,349,833 4.771.566 - 1.020.911 5.792.477 63.557.338
quipamienlo de oficinas y ulros 23813100 3.190.300 10.378.768 16.624.038 15.889.863 1N0.299.702 2482543 8.092.640 8.531.992
PROFICDAD, PLANTA Y EQUIPO
Paraje Cerro Colorado TO2047 - - 702,147 613.909 - 36,204 GIL13 SZ054
Paraje Arévale 1,330,036 - i2.499 1344137 1,309 269 12449 37,747 Ld44.317 99.620
TOTAL BLE PROPIEDAD, PLANTA YV EQUIPIO 127,467,451 3.301.44 1L391,267 120,377.023 22.644.619 10,292,261 3627405 15.970.753 114.397.872
ACTIVOS INTANGIBLES .
Licencias sollware 2.348.948 418.807 67.520 2.700.269 1.166.63] 67.526 727.868 1.826.993 373.274
TOTAL DEACTIVOS INTANGIBLES 2,348,988 414.807 67.5316 2.700.269 1,166,651 67.52G 727468 1,826,993 873.276
PROPIEDADES DE INVERSION
Purs Renta
Cermo Colgraded/Anevalo . . . .
Iipuebles ( Tierros} 38128921 - - AN 128921 - - - . 358128921
Imueles (hejoras) 62367671 - - 62367 671 25 119306 - [.247.354 26 366 660 RIIH RG]
Tore e fus Prolesionales ITILEQE - - 37118 - - - - RERF RN A
TOTALDE PROPILBADES DE INVERSION B 455,208,486 - - 4535.208, 486 I EL306 - 1.247.354 26,366,660 428841826

Firmado a los efectos dojsu identiticacion
ERNST R YOUNG UY S.R.L.
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INFORME RESUMIDO DE VIABILIDAD ACTUARIAL
EJERCICIO 2020

(Ano Base 2019)



El presente informe resume las principales conclusiones respecto de la viabilidad actuarial de la
Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (CIPPU) en el contexto del marco
normativo establecido por la Ley 17.738 del 07/01/2004, a los efectos de dar cumplimiento a lo
establecido por la Ordenanza 82 del Tribunal de Cuentas.

El analisis se realiza mediante un modelc de gestion actuarial que fue confeccionado en el marco
de la sexta ampliacion del Convenio original entre la CJIPPU y la Universidad de |a Repubiica
(UDELAR} — Instituto de Estadistica de la Facultad de Ciencias Econdmicas y de Administracion
(IESTA), de fecha 16/03/2005. Este modelo fue revisado y actualizado en el marce de la novena
ampliacidn del Convenio original entre los mencionados Institutos, suscrita con fecha 18/11/2010.
El trebajo de re-estudio general del modelo y revisidn de sus hipdtesis operativas fue culminado
por parte del IESTA en octubre/2011.

Por lo antes mencionado, este es el noveno Informe de Viabilidad Actuarial anual que se genera
con el modelo en su version actuzlizada.

Desde el 2005 a [a fecha, en el marco de sucesivas ampliaciones del Convenio originalmente suscrito
entre el IESTAy la CIPRU, dicho Instituto ha suministrado el servicio de mantenimiento del Modelo,
asi como ha certificado los resultados de los estudios generados por la Caja.

Segun lo acordado en el Convenio vigente entre el IESTA {representado por la Fundacion de la
Facultad de Ciencias Econdmicas y de Administracion, UdelaR) y la CIPPU suscrito con fecha
12/09/2018%, dicho Instituto certificara los resultados de los estudios que generard la Caja hasta el
28/02/2025. En este marco, los resultados del “Informe de Viabilidad Actuarial Ejercicio 2020 — Afio
Base 2019” que se resumen aqul a los efectos de su inclusidn en los Anexos de los Estados
Contables, fugron certificados por el IESTA con fecha 15/07/2020.

El Directorio de la Institucion tomé conocimiento del “Informe de Viahilidad Actuarial Ejercicio 2020
— Afo Base 2019” con fecha 13/08/2020 (RD 456/2020).

* RO 642/2019 de fecha 22/08/20149.



Tanto ef estudio cemao el Informe referido respetan las Directrices de la Asociacion Internacional de
Actuarios (AlA) para |z practica actuarial en los programas de Seguridad Social, recomendadas por
la Asociacion Internacional de la Seguridad Social {AISS).

Los resultados presentados dependen de la metodologia aplicada, las hipdtesis de base de la
proyeccién y los datos y parametros utilizados. Asimismo, se ha verificado el ajuste de la proyeccion
a la realidad {en base a los estudios anteriores comparables con el presente) y se han considerado
los ajustes necesarios en el presente estudio. Todo lo referido se detalla en el “Informe de
Viabilidad Actuarial Ejercicio 2020 — Afio Base 2019".

Dada la metodologia que aplica el Modelo de Simulacidn Estadistico-Actuarial de la CIPPU, no se
reguiere la determinaciéon del valor presente actuarial de las prestaciones prometidas para
determinar la viabilidad actuarial de fa Institucidn.

El presente informe se ordena de la siguiente manera:

En el apartado Il se exponen los escenarios necesarios para evaluar la viabilidad actuarial de la
CIPPU, en el marco del criterio defirido. Un mayor detalle de este analisis puede encontrarse en el
“Informe de Viabilidad Actuarial Ejercicio 2020 — Ao Base 2019”.

En el apartado Il se explicita el criterio utilizado para definir |a viabilidad actuarial de [a Caja y se
extraen las principales conclusiones.

En el apartade IV se presentan los cuadros necesarios a los efectos de dar cumplimiento a [a
Ordenanza 82 del Tribunal en oportunidad del cierre del Ejercicio 2020.

A los efectos de analizar la viabilidad actuarial de la Caja, en el marco del criterio definido se
estimaron los siguientes escenarios:









Ei iniclo del perfodo de proyeccion corresponde al afio 2020 {afio siguiente al afio base) y se
extiende por los horizontes temporales especificados. Los resultados presentados para las variables
menetarias estan expresados en pesos constantes en términos de salarios del 31/12/2019.

El modelo proyecta para todo el horizonte temporal definido, la distribucién del patrimonio
simulado, el monto de ingresos minimo (totales y por conceptos) y el monto maximo de egresos
(totales vy por conceptos). A continuacién se realiza un breve andlisis de ia evolucidn de algunas de
estas variables, en funcidn del Escenario Base definido. Asimisma, se analizan los resultados para
el Escenario Metodologia anterior y los sensibilizados a variables relevantes.

tos resultados del Escenario Base 2019 con reposicién de activos muestran que el patrimonio
minimo se vuelve negative en el afio 9,4 de la simulacion {entre 2028 y 2028); el patrimonio
mediano se vuelve negativo en el afie 10,9 de la simulacién (entre 2029 y 2030) {Grafico 16).

Los resultados del Escenario Base 2019 sin reposicion de activos muestran gue el patrimonio
mediano es positivo hasta el afto 8 de la simulacidn (2027}, mientras gque el patrimonio minimo se
torna negativo en el afio 7,6 de la simulacién (hacia 2026) (Grafico 17).

La tendencia al descenso, puede explicarse par el mayor aumento en las erogaciones totales
estimadas {valores maximos de ta simulacian) en relacidn a los ingresos totales (valores minimos
de la simulacion) (Grafico 18).

Los Ingresos totaltes simulados {valor minimo de la simulacién) crecen al 2,3% acumulative anual
promedio, alcanzando al 2039 los 17.197 millones de pesos (valorados en términos de salarios al
31/12/2013}). En ese afio, los ingresos con mayor peso en €l total serian los ingresos directos por
aportes {netos de morasidad) vy los ingresos indirectos, los que representarian el 74,8 y 23,0%
respectivamente (Grafico 19).

Los Egresos totales simulados (valor maximo de la simulacidn) crecen al 2,9% acumulativo anual
promedio, alcanzando al 2039 los 23.415 millones de pesos (valorados en términos de salarios al
31/12/2019). A lo fargo de todo el horizonte temporal, el mayor peso en los egresos totales esta
dado por las prestaciones, en la medida que {a proporcicn de gastos de administracién esta topeada
por Ley. En el afic 2039 las jubilaciones, pensiones y otras prestaciones representan el 77%, 17% y
2% respectivamente del total. Debe tenerse en cuenta que estas proporciones son resultado de la
forma en que el modelo proyecta, dado que la erogacidn por pensiones, otras prestaciones y gastos
de administracidn se estiman expandiendo Jos egresos estimados por jubilaciones (Grafico 20).



La relacién econdmica (contrapartida de la relacién demogréfica -activo/pasiva-) Egresos por
Prestaciones / Ingresos por aportes, tomenzaria a ascender en forma pronunciada a partir del afio
2026, siendo que ya presenta una persistente tendencia al aumento desde el afo 2009. Esta
tendencia indica que no sdlc los egresos representardn cada vez mas en relacion a los ingresos, sino
gue la relacién es superior al 100% o que muestra que los egresos superan sistematicamente a los
ingresos en todo el horizonte temporal proyectado.

la causa de esta evolucion a mediano plazo, se encontraria en los fendmenos resefados con
anterioridad, en especial los referidos a las variables fisicas (maduracion del regimen,
envejecimiento y feminizacion del colectivo amparado) (Grafico 21).

Grafico 16 - Patrimanio Escenario Base 2019 con reposicion de activos
{en millones pesas constantes en salarios al 31/12/2019)
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Griéfico 21 - Egresos por prestaciones / Ingresos por aportes directas e indirectos
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Dicha Asesoria establece que los estudios actuariales de viabilidad:
... deberan asegurar en una primera instancia, que:

a. £l nivel del fondo complementario sea positivo en un horizonte de 20 aios, para la
proyeccion financiera con reposicion de bajas de activos, y

b. El nivel del fondo complementario sea positive en un horizonte de 10 afios, para la
proyeccion financiera sin reposicion de bajas de gctivos,

Posteriormente, con una frecuencia anual, se estaré sujeto a revisiones que analicen los desvios y
promuevan ias correcciones que eventualmente sean necesarias. Elfo serd imprescindible, ya que en
la proyeccion se efecttan y aplican una serie de supuestos, gue la realidad ex — post puede
encargarse de cuestionar en mayor o menor profundidad.”

Aplicar el anterior criterio para-analizar la viabilidad actuarial de |a Institucién equivale a exigir que
la evolucién del patrimonio esperado en los harizontes temporales presente resultados de valor
positivo, lo gue se evaliia a través de la evolucion del patrimonio medio simulado por el modelo de
ia Caja.

Partiendo de dicha definicién, el criterio propuesto por el IESTA a la Caja para evaluar su viabilidad
actuarial (utilizado en todos los informes que a este respecto ha elaborado y previsto en la
modelizacién) es mas exigente; el mismo consiste en sustituir el requerimiento de que el
patrimonio esperado en los horizontes temporales definidos por el Banco de Previsién Social sea
positivo por el criterio de gue el patrimonio tenga probabilidad nula de ser negativo en tales
periodos, lo que se evalla a través de la evolucion del patrimonio minimo simulado por el modelo
de la Caja.

Teniendo en cuenta la fuente de la que procede la definicion del criterio de partida y el requisito
mas exigente que se propone, se considera que la aplicacion del criterio propuesto resulta
suficiente para definir la viabilidad actuarial.

En este cantexto, corresponde tener presente que el Tribunal de Cuentas en su Ordenanza 82 ha
establecido 1a necesidad de que las proyecciones que se realicen tengan determinado contenido y
ciertas caracteristicas (en particular, abarcar un periodo no inferior a 25 afios), aunque especifica
gue las excepciones a las normas establecidas en la ordenanza podran ser autorizadas a solicitud
fundada. En tal sentido, corresponde sefialar que desde el punto de vista actuarial se entiende gue
el criterio antes mencionado para definir [a situacién de viabilidad resulta mas exigente que la
utilizacidn de otras medidas estadisticas (por ejemplo, la utilizacién de! patrimonio mediano).
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Alos efectos de analizar la viabilidad actuarial de la Caja, se han analizado los escenarios necesarios
y se han interpretado los resultados obtenidos utilizando comao base los criterios establecidos en el
numeral anterior.

En fos escenarios que se presentan en este trabajo, se verifica que

el patrimonio minimo del Escenario Base 2019 en la hipétesis con reposicion de activos,
para horizonte temporal de 20 afios, se vuelve negativo en el afio 9,4 de proyeccion (Entre
2028 y 2029)

el patrimonio minimo del Escenario Base 2019 en la hipdtesis sin reposicion de activos,
para horizonte temporal de 10 afios, se torna negativo en el afio 7,6 de proyeccion {entre
2026 y 2027)

Por tanto, la conclusian central gue se obtiene es que en base a los datos disponibles, dados los
resultados obtenidos en fos Escenarios Base, la metodologia considerada vy los criterios utilizados
en base a definiciones adoptadas par el Banco de Previsidn Social en temas vinculados (que
establecen en particular los horizontes tempaorales a considerar), no se puede afirmar que exista
probabilidad nuia de que el patrimonio proyectado para un horizonte temporal de 20 afios {bajo
ia hipotesis con reposicion de activos) se vuelva negativo.

Los resultados de los Escenarios de sensibilidad indican que:

Un incremento del 100% en la tasa de rendimiento de las reservas financieras (portafoho
financiero) de la CJPPU (de 3,3% a 6,6% en IMSN} posterga el punta de corte del patrimonio
minimo en 1,7 anos, respecto del Escenario Base. En el Escenario sensibilizado a esta
variable, el patrimonio 'minimo se hace negativo en 2031 (afio 11,1 de la simulacién).

Los cambios de comportamiento derivados de las posibilidades que otorgé fa Ley 17.738,
en relacion a [a carrera de categorias, tuvieron un efecto financiero de corto plazo negativo.
Cuando se supone gue los porcentajes de detencién son similares a los que se registran en
el Escenario Base, pero a partir de 4ta. categoria, el punto de corte del patrimonio minimo
simulado se posterga 3,2 afios {afic 12,6 de [a simulacion).
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Un incremento del 15% en la recaudacion de impuestos indirectos {(art.71 de ia Ley 17 738)
corre el punto de corte del patrimonio minimo proyectado 4,5 afios; el patrimoniose  elve
negativo en el afio 13,9 de la simulacion (2033).

Un incremento de esta magnitud equivaldria a incrementar sostenidamente algo mas de u, 25%

la recaudacion por concepto de inciso £ (BPS).

Un incremento del 30% en la recaudacion de impuestos indirectos (art. 71 de la Ley 17.738)c e el
punto de corte del patrimonio minimo proyectado 8,7 afios; el patrimonio se vuelve negativ. n el
afio 19,1 de la simulacién (2039).

Un incremento de esta magnitud equivaldria a mas que duplicar en forma sostenida la recaunacion

por concepto de venta de valores®.

La consideracion del impacto de la puesta en marcha de la obra de UPM apenas correria el Lunto
de corte del patrimonio minimo provectado; volviéndose negativo en el afio 8,5 de la simy’ zion
(2029}

Una sensible mejora de la morosidad {que pasaria del 2% fijado en el Escenario Baste (19
a un 0,5%) posterga el punto de corte del patrimonio minimo en 1,0 afio respec  del
Escenario Base 2019.

Una caida del 15% en el valor de mercado de las reservas iniciales de la proyeccion (ceteris
paribus todo el resto} adelanta el punto de corte del patrimonio minimo proyectado 1,5
afios, respecto del Escenaric Base {afio 7,9 de la simulacidn).

? Surge del andlisis realizado por CINVE (Ver Anexo IV} que en el anho 2019 el monto recaudade per Inciso E
{BPS) ascendio a $ 422 millones {11,7% del total). Un aumento del 15% en lo recaudo por aparies indirectas
equivaldria a recaudar 5 538 millones adicionales en forma sostenida (valuado en términos de salai  ; del
afio base).

1 Surge det andlisis realizado por CINVE {Ver Anexo IV} que en el afio 2019 el monto recaudado por co  2pto
de venta de valores ascendid a $ 468 millones {13% del total). Un aumento det 30% en lo recaudo por . irtes
indirectos equivaldria a recaudar el doble por este concepto en forma sostenida (S 1.079 millones valu  pen
1érminos de salarios del afio base).
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Los cambios de comportamiento en el ejercicio, v en menor medida los relacionados con la
carrera de categorias —posibilitados por la normativa vigente- son de los que presentarian
mayores impactos en los resultados, conjuntamente con la variacién de la recaudacidn por
art.71:

Si el porcentaje de detencidn en 2da. categoria “de por vida” subiera al 30%
(respecto del 5% gue se fija en el Escenario Base), el punto de corte del patrimonio
minimo se adelanta 0,8 afios

5i se considera una detencidn escalonada “de por vida”, subiendo al 10% y 20% para 3era. y 4ta.
categoria respectivamente {respecto del 0% y 0% que se fijan en el Escenario ~ se para estas
categorias), el punto de corte del patrimonio minimo se adelanta 0,2 afios.

Ante una caida del 20% de las tasas de ejercicio en lgs activos, el punto de corte
hajaria 4,6 anos

Ante una caida del 10% de las tasas de ejercicio en los activos, el punto de corte
bajarfa 3,1 afios

Ante una caida del 5% de las tasas de ejercicio en los activos que registran mas de
15 afios de antigliedad en la Caja, el punto de corte del patrimonio minimo se
adelanta 1,3 afios respecto del Escenario Base

Si las tasas de ejercicio de los afiliados mas jévenes (con 5 afios o menos de
antigiledad en la Caja) se incrementaran un 20%, el punto de corte subiria 1,9 afios

Si las tasas de ejercicio de los afiliados con 10 afios o menos de antigiiedad en la
Caja se incrementaran un 20%, el punto de corte subiria 3,5 afios

En gste entorno se concluye que los mayeres efectos sobre el patrimonio simula  se encuentran
cuando se alteran las variables de comportamiente de ejercicio, o cuando se hacen variar los
aportes indirectos.

Asimismo, la alta sensibilidad de los resultadoes a la recaudacion por impuestos indirectos (articulo
71} alerta sobre la importancia gue el ciclo econdmico podria tener en la Caja a través de su impacto
en estos ingresos.
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Finalmente, en tanto asi lo establecen las directrices para la practica actuarial en los programas de
seguridad social, adoptadas en el Consejo de la Asociacion Internacional de Actuarios, el analisis
que se presenta debe tener presente que “E/ informe debe recordar gue fos resuitados de ia
veluocion se basan en hipétesis relativas a acontecimientos y resuitades futuros inciertos y que los
hechos probablemente diferirdn, tal vez materialmente, de los indicados en las proyecciones”.

A continuacidn se anexan los Cuadros sclicitados por 1a Ordenanza 82 del Tribunal de Cuentas,
proyectados — en el caso de los cuadros 3, 4 y 5- a 25 afios como lo exige el numeral 2.9 de la
meancionada Ordenanza.

Los cuadros 1y 2 han sido confeccionados en base a informacion de la memoria anual institucional
al 31/12/2019. El cuadro 3 explicita en sus notas al pie la informacion que se tomé en cuenta para
su confeccién. Los cuadros 3, 4y 5 surgen de informacidn proyectada por el Modelo de Simulacién
Estadistico-Actuarial, con informacion del Afio Base 2019.
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Cuadro N2 1

Afiliados actives al 31/12/2020

Categoria Profesional

Cantidad de afiliados activos con DIE

Total
Al dia Con atrasos (DJE)
1% 10.161 291 10.452
2% 15.757 1.387 17.144
3 7.866 571 8.437
47, 5.687 318 6.005
52, 4.147 219 4.366
6°. 3.374 170 3.544
7% 2.404 109 2.513
2 2.168 124 2.292
2 2.179 98 2.277
10°% 3.383 245 3.628
Totales 57.126 3.532 60.658
Categoria Profesional Cantida:d de afiliados activos con DINE Total
Al dia Con atrasos (DJNE)
12 65.268 511 55.879
2° 11.676 647 12.323
3 3.648 192 3.840
4%, 2,122 130 2.252
5% 1136 79 1.215
6" 711 44 755
7 320 28 348
8" 176 19 195
9 89 14 103
10 127 14 141
Totales 85.273 1.778 87.051
Categoria Profesional Canticfad de afiliadas activos totales Total
Al dia Con atrasos (DJE+DINE)
17 75.429 902 76.331
27 27.433 2.034 29.467
3% 11.514 763 12.277
4%, 7.80% 448 8.257
5% 5.283 298 5.581
8. 4.085 214 4,299
7 2.724 137 2.861
8" 2.344 143 2.487
9?, 2.268 112 2.380
10°, 3.510 259 3.769
Totales 142.399 5.310 147.709
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CUADROQ N2 4 Activos y Jubilados

CUADRC 4,1 Total de Activos y Jubilados
(Proyectados par el modelo actuarial con datos del ARo Base 2019)

Afo Activas Jubilados
2020 147.687 12,735
2021 152.423 12.989
2022 157.179 13.308
2023 151.BE8 13.583
2024 166.634 13.847
2025 171.402 14.384
2026 176.146 14.799
2027 180.873 15.256
2028 185.482 15.676
2029 . 190.083 16.130
2030 154.652 16.564
2031 152,212 17.032
2032 202.669 17.475
2033 208.077 17.855
2034 212.483 18.441
2035 216.800 18973
2036 221.007 159.553
2037 225.097 20.131
2038 229.043 20.831
2039 232.833 21.515
2040 236.545 22.160
2041 240,161 22.857
204z 243.163 24.045
2043 246,153 25.120
2044 248.229 26.180
CUADRD 4.2 Indice de crecimiento
Afio Activos Jubilados
2020 . 100,00 100,00
201 103,21 101,99
2022 105,43 104,49
2023 108,62 106,65
2024 112 832 108,51
2025 116,06 112,54
2026 119,27 116,20
2027 122,47 119,79
2028 125,59 123,08
2029 128,71 126,65
2030 131,20 130,06
2031 134,83 133,73
2032 137,91 137,21
2033 140,89 140,58
2034 143,87 144,79
2035 146,80 145,01
20386 148,65 153,53
2037 152,41 158,06
2038 155,00 163,48
2039 157,65 168,43
2040 - 160,17 173,99
2041 162,61 179,47
2042 154,65 188,80
2043 166,67 197,39
2044 168,75 205,64

Nota: Alos efectos de la proyeccién de |a cantidad de activos, el Modelo Actuaria! de 1z CJPPU
parte de los afiliadas activos af Afio Base 2019 y exduye los afiliades pertenedientes al "nideo
dura” de los morasas . Los mismos se definen segdn los criterios establecidos con oportumdad
del re-estudio del Modelo Actuarial de la CIPPU realizado por el IE5TA en el afna 2011. Este eriterio
fue acordado entre el Area Actusriai dela Caja, e IESTA yia Gerencia de Recaudacitny
Fiscatizacidn,



CUADRO N25

Egresos de Jubilaciones, Pensiones y Otras Prestaciones

CUADRO 5.1 Vaiores maximos proyectados en millones de pesos constantes del Afio Base 2019
{Proyectados por el modelo actuarial con datos del Afo Base 2018)

Afo _Egresos par Jubilaciones Egresos por Pensiones Egresos por Otras Prestaciones
2020 10.437 2310 320
2021 10652 2.356 326
2022 10.952 2416 333
2023 11.252 2495 342
2024 11.548 2.560 352
2025 11911 2.633 365
2026 12239 2.707 375
2027 12 618 2.799 383
2028 13.060 2.834 397
2029 13.443 2.974 410
2030 13.811 2.064 422
2031 14.206 3.138 432
2032 14.612 3.243 446
2033 15.036 3329 459
2034 15.474 3.420 471
2035 15.902 3.515 434
2036 16.366 3.621 501
2037 16.800 3.733 518
2038 17.462 3876 534
2039 18.077 3.953 £52
2040 18.657 4.113 568
2041 19.217 4.236 588
2042 20,181 4.478 615
2043 21.065 4.666 645
2044 21.983 4.879 673

CUADRQ 5.2 Indices de crecimianto
Afio Egresos por Jubiladones Egresos por Pansiones Egrasos par Otras Prestaciones
2020 100,00 100,00 100,00
2021 102,45 101,99 101,88
2022 104,93 104,59 104,06
2023 107,81 108,01 106,88
2024 110,64 110,82 118,00
2025 114,12 113,88 114,06
2026 117,27 117,19 117,19
2027 123,90 121,17 121,25
2028 135,13 124,85 124,06
2029 128,80 128,74 128,13
2030 132,32 132,64 131,88
2031 136,11 135,84 135,00
2032 140,00 140,39 139,38
2033 144,06 144,11 143,44
2034 148,26 148,05 147,19
2035 152,36 152,16 151,25
2036 156,81 156,75 156,56
2037 161,92 161,60 161,88
2038 167,31 167,79 166,88
2038 173,20 172,86 172,50
2040 178,76 178,05 177,50
2041 184,12 183,38 184,06
2042 193,36 193,85 192,19
2043 201,83 201,98 201,56
2044 210,63 211,21 210,31




