Finanzas Sostenibles
y Estrategia de
Gestion de Deuda

Soberana de Uruguay

Conferencia sobre Finanzas e
Inversiones Sustentables — BID

Ministerio

de Economia Agosto 2021

y Finanzas




Organizacion de la Presentacion

1.

Importancia creciente de los criterios de desarrollo
sostenible en las decisiones de portafolio de
Inversores y el crédito bancario.

. Avances en Indicadores de sostenibilidad ambiental y

soclal de Uruguay, v el impacto en condiciones de
financiamiento del gobierno post-pandemia.

Hoja de ruta: estrategia de financiamiento sustentable
del gobierno de Uruguay Incorporara la accion
climatica.



1. La concientizacion en temas de sostenibilidad ambiental y
soclal esta derivando en un cambio en el paradigma de las
finanzas a nivel global

« Los Inversores estan enfatizando e Integrando
crecientemente los factores de sostenibilidad y de impacto
en sus evaluaciones de riesgo crediticio y estrategias de
Inversion en bonos y acciones, de empresas y gobiernos.

« Asimismo, los organismos multilaterales e instituciones
financieras estan incorporando estandares de Inversion
responsable y sostenible a sus decisiones de credito vy
programas de desembolso de préstamos.



Factores Ambientales, Sociales e Institucionales
(ESG, por sus siglas en inglés)

Cotogoriss_____lracores___________

¢ Estrategia de mitigacion/adaptacion al clima

¢ Energias renovables
Medio Ambiente

(Environment, E) ¢ Proteccion del medio ambiente y biodiversidad

e Contaminacion del aire, agua y suelo

¢ Desigualdad social y de ingresos

Social e |gualdad de género
(Social, S)

e Atencion de salud

e Educacion

e Eficacia y transparencia del gobierno
Institucional e Estado de derecho y nivel de corrupcion

(Governance, G) e Estabilidad politica

¢ [ndependencia del Poder Judicial



Activos de fondos de inversion internacionales que siguen los Principios de
Inversion Responsable (PIR) han venido en sostenido aumento...

Activos bajo manejo de signatarios
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... lo que se traduce en un fuerte aumento en las emisiones de bonos
tematicos por parte de los paises.

Volumen de emisiones soberanas sostenibles

(En miles de millones de dolares)
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Las recientes emisiones de bonos tematicos de los paises de

Latam ofrecen interesantes ejemplos para Uruguay

€

Junio 2019: Primer soberano de Ameérica
Latina en emitir bonos verdes.

Chile * Enero2020
Bono Verde . Enero 2021
ﬂ * Enero 2020: Bono social garantizado por el
BID.
a Ecuador
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Chi emitio bonos sociales.
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@“?ﬁ I@I + Setiembre 2020:.Primer pais en emi‘gir un
& - bono soberano vinculado a los Objetivos de
488 México Desarrollo Sostenible (ODS).
Bono ODS

Fuente: Unidad de Gestion de Deuda

Julio 2021.

Teniendo en cuenta la
experiencia de la region,
Uruguay intentara
aprovechar sus robustas
credenciales ESG en la
formulacion de su
estrategia de
financiamiento
sostenible.
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2. Uruguay destaca dentro del grupo de paises emergentes con
mejores resultados en indicadores de ESG

Ranking del Indicador ESG de Paises Emergentes de JPMorgan
(fin de junio de 2021)
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Fuente J.P. Morgan Chase & Co. Disclaimer: “ Information has been obtained from sources believed to be reliable but J.P. Morgan does not warrant its completeness or accuracy. The Index is used with
permission. The Index may not be copied, used, or distributed without J.P. Morgan’s prior written approval. Copyright 2021, J.P. Morgan Chase & Co. All rights reserved.”



El pais tiene de los mejores desempenos en los principales indices
ambientales: baja contaminacion del aire e intensidad de carbono

Uruguay #1 en ranking en 2021:
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Con 94% de la energia eléctrica proveniente de fuentes renovables
y limpias, Uruguay rankea entre los paises con una matriz energética mas
limpia del mundo

Generacion de electricidad a través de energia eblica’ Generacion de electricidad por fuente®
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Fuentes: (1) Balance Energético Nacional, 2020 preliminar, MIEM (2) Banco Mundial 10



Si bien la matriz de energia primaria se ha tornado mas sustentable, atn el
peso de la energia proveniente de fuentes no renovables es significativo

Abastecimiento de energia por fuente Abastecimiento de energia por fuente en 2020
(En ktep) (En %)
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Fuente: Balance Energético Nacional Preliminar 2020, Ministerio de Industria, Energia y Mineria



Durante la crisis del Covid-19, Uruguay ha seguido siendo un bastion de la
estabilidad institucional y politica en América Latina
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La robustez de los indicadores ESG de Uruguay tiene un impacto
positivo en su posicionamiento en los mercados financieros globales

Indice de Referencia EMBI de Deuda en Dolares de Mercados Emergentes:

Top-23 de ponderaciones de paises
(En %; a fin de junio 2021)
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Source: J.P. Morgan Chase & Co. Disclaimer: “ Information has been obtained from sources believed to be reliable but J.P. Morgan does not warrant its completeness or accuracy. The Index is
used with permission. The Index may not be copied, used, or distributed without J.P. Morgan'’s prior written approval. Copyright 2021, J.P. Morgan Chase & Co. All rights reserved.”



La robustez de los indicadores ESG de Uruguay tiene un impacto
positivo en su posicionamiento en los mercados financieros globales

Indice de Referencia EMBI de Deuda en Dolares de Mercados Emergentes:

Top-23 de ponderaciones de paises
(En %; a fin de junio 2021)
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Fuerte repunte de los retornos en dolares de los bonos de Uruguay
desde la irrupcion de la pandemia global

Activos bajo manejo de renta fija con mandato Rentabilidad total del Indice EMBI de JPMorgan®/
ESG (en %, acumulado de 2020)
(A fin del periodo, en miles de millones de dolares)
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permission. The Index may not be copied, used, or distributed without J.P. Morgan's prior written approval. Copyright 2021, J.P. Morgan Chase & Co. All rights reserved.”




3. Estrategia Soberana de Financiamiento Sostenible: Diseho de Bono
Global Vinculado a Indicadores Ambientales

« El gobierno trabaja en disenhar un bono global soberano que
Incorpore explicitamente el objetivo del pais de alcanzar metas de
iIndicadores ambientales dentro de un plazo predefinido.

» Estas metas estarian asociadas a la mitigacidon de gases de efecto
Invernadero, en base a los compromisos internacionales en
cambio climatico ya asumidos bajo el Acuerdo de Paris
(Indicadores cuantitativos basados en la Contribucion Nacional
Determinada).

« La emisiobn de un bono sostenible es un proyecto multi-
disciplinario e inter-ministerial, con una participacion activa vy
trabajo conjunto de los Ministerios MA, MIEM y MGAP, en
coordinacion con OPP. Cuenta con el asesoramiento técnico del
BID vy el apoyo del PNUD.



El gobierno esta comprometido con las acciones de politica
para mitigar el cambio climatico

Creacion del Ministerio de Ambiente.

Participacion del Ministerio de Economia y Finanzas en la Coalicion de
Ministros de Finanzas para la Accion Climatica.

Participacion del Banco Central en la Red para Enverdecer el Sistema
Financiero Internacional.

Estrategia Climatica de Largo Plazo con meta aspiracional de
neutralidad de CO2 hacia 2050.

Diseno de una estrategia de mediano plazo de promocion de energias
del hidrogeno verde vy profundizacion de movilidad eléctrica.

Impuesto a las emisiones de CO2 (dioxido de carbono) de los
combustibles.



Este compromiso estéa explicitado en la Ley de
Presupuesto 2020-2024

“Articulo 533.- Declarase que, con el objetivo de que la recuperacion
econbmica de la crisis del Covid-19 sea sostenible e inclusiva y en
concordancia con los Principios de Helsinki de la Coalicion de los Ministros
de Finanzas para la Accion Climatica, el Poder Ejecutivo procurara generar
las herramientas y adoptar los criterios necesarios para que la politica de
Ingresos y gastos contemple los objetivos nacionales de mitigacion de
emisiones de gases de efecto invernadero y de adaptacidon al cambio
climatico. Asimismo, tales objetivos se procuraran incluir en el analisis y la
concepcion de la politica econdbmica y en la planificacion de las finanzas

pUblicas.”



Posibles beneficios de emisidbn de un bono sostenible
asoclado a temas ambientales y politica de cambio climatico

Condiciones de Financiamiento Soberano. Amplia la base de
iInversionistas del gobierno y mejorar los terminos de financiamiento.

Beneficios Reputacionales y Atraccion de Otras Alternativas de
Financiamiento. Contribuye a iniciativa estratégicas mas amplias con
efectos reputacionales para el pais y aumenta visibilidad para acceder
a otros instrumentos de financiamiento climatico internacional.

Coordinacion entre distintas entidades gubernamentales. Incentiva a
un mayor intercambio y espacios de articulacion inter-institucional,
potenciando la Integracion del cambio climatico a las politicas
plUblicas.

Puede tener un efecto demostrativo sobre el sector privado, tanto
corporativo como en el ecosistema financiero. Convertir ideas
sostenibles en proyectos financiables y escalables.



Conclusiones Finales

En el mundo cada vez es mayor el compromiso con el cuidado del medio
ambiente, el desarrollo de modelos de vida en sociedad sostenibles, vy el
bienestar colectivo de las personas.

La politica financiera sustentable es una herramienta fundamental para
transitar hacia una senda de crecimiento sostenible.

Ello implica que los paises tendran que movilizar flujos de efectivo y
capital con criterios y objetivos verdes y sociales, de impacto positivo y
verificable, que permitan avanzar en el cierre de brechas sociales post-
Covid 19, sin comprometer el medio ambiente.

Alcanzar los objetivos de desarrollo sostenible implica un esfuerzo
nacion, que es multisectorial y multidisciplinario, que implica una accion
mancomunada del gobierno, el sector privado, la sociedad civil y el sector
financiero en la movilizacion de capital privado y pUblico hacia metas de
sustentabilidad.



