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Se agudiza la desaceleración en 2019



El PIB creció por debajo de lo proyectado

Fuente: MEF



PIB vs. Masa salarial
Recesión técnica* desde el último trimestre de 2019

* Recesión Técnica (RT): cuando se verifican dos o más trimestres 
consecutivos de caídas desestacionalizadas del nivel de actividad



2019: desaceleración generalizada por sectores esp. en los 
intensivos en mano de obra. Consumo menos dinámico

1/ Incluye servicios de actividades inmobiliarias, financieros, prestados a las empresas, del gobierno general, sociales, de esparcimiento, personales y el ajuste por 
los servicios de intermediación financiera medidos indirectamente.
Fuente: BCU
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1T-2020: recesión, caída de la producción sectorial
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Fuerte caída de la inversión entre 2014 y 2019
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El ajuste lo hizo el sector privado

Fuente: BCU y MEF

En 2019, el saldo positivo de la Cuenta Corriente se explicó por un ahorro neto a nivel del 
sector privado del orden de 4%, compensado parcialmente por el resultado negativo del 
sector público. 
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Competitividad: Tipo de Cambio Real



PIB vs. Masa salarial

Las tasas de empleo y desempleo en su peor nivel desde 
2007 

La informalidad alcanza el 25% de los ocupados.
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PIB vs. Masa salarial
Destrucción de 10.000 puestos de trabajo en 2019



PIB vs. Masa salarial
Mujeres y jóvenes son los más afectados por el desempleo



PIB vs. Masa salarial
Incremento de la pobreza en 2019



PIB vs. Masa salarial
Los hogares con jefatura femenina son los más afectados



PIB vs. Masa salarial
Niños y jóvenes son los más afectados por la pobreza



PIB vs. Masa salarial
La inflación estuvo 47 meses por encima del rango meta en 
la administración anterior
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PIB vs. Masa salarial
La inflación subyacente excedió el 10% anual 
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PIB vs. Masa salarial
También a nivel de precios de productos transables
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PIB vs. Masa salarial
Importante desvío del déficit fiscal respecto a las 
proyecciones del Presupuesto 2015



PIB vs. Masa salarial
Resultado del Sector Público Consolidado por Organismo



PIB vs. Masa salarial
Deterioro en el Resultado Global y Primario del Sector 
Público
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PIB vs. Masa salarial
Gastos evolucionan por encima de ingresos



PIB vs. Masa salarial
Peor resultado fiscal en tres décadas



PIB vs. Masa salarial
El déficit 2019 resultó mayor a lo esperado en RRCC 2018



PIB vs. Masa salarial
La deuda creció por encima de lo proyectado



PIB vs. Masa salarial

La estructura de la deuda pública: construcción de larga 
data
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PIB vs. Masa salarial

La estructura de la deuda pública: construcción de larga 
data
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Muchas gracias

Montevideo, 14 de julio de 2020


