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Ley Nro. 16.134- Arficulo 100

“Las personas de derecho publico no estatal presentardn ante el Ministerio que
corasponda, antes ael 30 de abril de cada ejercicio, un presupuesto de
funcionamiento e inversiones para el ejercicio siguiente v un Bolance de
Ejecucion por el glercicio anterior, acompahadoe por un informe de auditorna
contabie y de gestion redlizado por profesionales independientas. El poder
ejecutivo, previa verficacion, ios Incluird « titule informative en ia Rendician de
Cuentas y Balance de fecucion Presupuesial corespondiente al Eercicio
respectivo. A efectos de la uniformizacion de la informacion, el Poder Blecutive
deferminard la forma de presentacion de los documentos refericdos”.

Ley Nro. 16.134- Arficulo 101

“Las enfidades privadas que perciban fondos publicos deberdn presentar ante
i Confadurio General de la Nocion, en ia forma que ésta determine, antes del
30 de abril de cada afio, un Balance de Eiecucidn del gjercicio anterior. Ei
Poder Becutivo io incluird, a fitulo informativo en la Rendicion de Cuentas y
Balance de Hecucion Presupuesial comespondiente o ese ejercicio”.

Ley Nro. 16.170- Ariculo 720

SustitUyase el Arficulo 100 de la Ley Nro. 16.134 de 24 de sefiembre de 1990, por
el siguiente:

Articuio 100: "Las personas de derecho pUblico no estatal presentardn ante el
Ministerio que corresponda, antes del 30 de abril de cada ejercicio, un
presupuesio de funcionamiento e inversiones parc el gjercicio siguiente v un
Balance de Ejecucidon por el gjercicio anterior, acompafado de os informes
técnicos comrespondientes. Bl Poder Ejecutivo los incluird, o Hiulo informativo, en
la Rendicion de Cuentas v Balance de Ejecucion Presupuestal correspondiente
al ejercicio respectivo. A efectos ae la uniformizacion de la informacién, el
Poder Ejecutivo determinard ia forma de presentacion de los referidos
documentfos.”






Ley Nro. 16.736- Articuio 199

“Las personas publicas no estatales y los organismos privados gue manejan
fondos publicos o adminisiran bienes del Fstada, presentardn sus Estacdos
Contables, con dictamen de auditoric externa ante el Poder Ejecutivo v el
Tribunal de Cuentas, de acuerdo o lo dispuesto por el articulo 138 gsl TOCAFy
al Arficuic 100 de la Ley Nro, 14,134 de 24 de sefiembre de 1990, Presentaran
una copid de dichos estados confables, dentro de ios noventa dias del clere
del ejercicio, ante ia Auditoria internao de o Nacidn, Bsta Avditoria efeciuard
10s controles sobre dichos esfados en forma selectiva, de gcuerdo alas
conclusiones gue se obtengan de o informacion proporcionada. Anualmente
publicardn estados que reflejen su situacion financiera, 1os cuales deberan
estar visados por el Tribunal de Cuenfas. Con respecto alas Cajas
Paraestatales de Seguridad Socidl, se mantendrd exclusivamente el régimen
dispuesio por sus respectivas leyes orgdnicas o, en su caso, por & articulo 100
de la Ley Nro. 16.134 de 24 de seliembre de 1990, en o redaccion dadg por el
Articulo 720 de la Ley Nro. 16.170 de 28 de diciembre de 1990, asf como ios
regimenes de contralor vigenies a la fecha de sancidn de esta ley en lo que se
refiere o sus Estados Contables”,

Ley Nro. 18.044- Asticulo 144

Sustitfoyase el inciso 1° del Articulo 199 de la Ley Nro. 16.736 de 5 de enero de
1996 en la regaccion dada por el Articulo 417 de g Ley Nro. 17.930 de 19 de
diciembre de 2005, por el siguienie:

"Articuto 199- Las personas pdblicas no estatales y los organismos privados que
manejan fondos pubiicos o administran bienes de! Estade, presentardn sus
Estados Contables, con dictiamen de auditoria exierng, ante el Poder Ejecutivo
y el Tribunal de Cuentas, de agcuerdo alo dispuesto por el Arficulo 589 de la Ley
Nro. 15.9203 de 10 de noviembre de 1987 con ias medificaciones infroducidas
por el Art. 482 de ia Ley Nro. 17.296 de 21 de febrero de 2001 y por el Arficulo
100 de la Ley Nro. 16.134 de 24 de sefiembre de 1990 en o redacciéon dada
por el Articulo 720 de fa Ley Nro. 16.170 de 28 de diciembre de 1990. Autorizase
al Poder Ejecutive o exonerar del dictamen de auditoria externa citado
precedentemente™.






Ordenanza N° 81 Tribunal de Cuentas (aprobada en sesién
extroordinaria de 17/12/2002) ~

Denfro del Capftulo Ambiio de Aplicacion:

“Se define como Unidades Contables del sector pUblico, obligadas o elaborar
Estados Contables y presentarios ante el Tribunal de Cuenfas, o fodas fas

organizacionss estatales con compeiencia para asumir derechos vy contraer

. (- A

oblgacioneas, y con medios parc cumplir sus objetivos...”

“Alos efectos de esta Ordenanza, se consiceran Unidades Confables aics
Organisros, Servicios o Entidades no estatales que percibarn fondos poblices ©
administren bienes del Estado, incluicos en el Arficulo 589 de la Ley Nre. 15903
de 10/11/1987 [Articulo 138 del TOCAF) v Organismos privados definidos en el
Arficuio 199 de o Ley Nro, 16.7346 de 5 de enero de 1996, {Articulo 1460 dei
TOCAF..)"

Deniro del Capituio de Preseniacion de Estados Contables establece:

“Los Estados Contabies (o financieros] deberdn ser formulados en moneda
nacional expresados en moneda de poder adquisitivo de cierre de ejercicio,
aplicando a teles efecios lo metodotogia establecida en la Norma
Internacional de Contabilidad N°29. Bl indice de ajuste ¢ utilizar serd el Indice
de Precios al Consumo elaborado por el Instituto Nacional de Estodisticas. Los
ajustes practicados para la reexpresion de ias partidas incluidas en ios Estados
Contables (o financieros), deberdn necesariamente registrarse en ia
contabilidad. Bl Tribunal de Cuentas podrd autorizar, en forma excepcional, ia
presentacion de Estados Contables {o financieros) o valoraes histdricos. También
podrd autorizar el uso de otros indices de ajusie representafivos de ia variacion
dei poder adquisitivo de la moneda. En todos los casos deberd existir una
solicitud formal de la unidad contable basada en razones fundadas” {Texio
dado por Resolucion aprobada en Sesion de fecha 1/04/2009)






ANEXC PARTE R

INSTITUCIONES QUE ENVIARON INFORMACION:

& COMITE OLUMPICO URUGUAYD

e CONSEJO DE CAPACITACION PROFESIONAL

¢ CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRD BANT ARID

e CORPORACION NACKONAL PARA EL DESARRGLLO

s FEDERACION URUGUAYA DE ASOTIACIONES DF PADRES DE PFRSONAS CON
CAPACIDADES MENTALES DIFEREMTES

e FEDERACION URUGUAYA DE TEATRO INDEPENDIENTE

& FONDO DE FINANCIAMIENTG Y DESARROLLO SUSTENTABLE DF LA ACTIVIDAD LECHERA

¢ FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANC ARIOS

¢ FONDO DE SOUDARIDAD

e FONDO NACIONAL DE MUSICA

& FONDO NACIONAL DE RECURSOS
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Feetivo v equivalenie de
Cregitos

(ftras cuentas por cobrar
Tatal activo corriente

ACTivo no corriente

eiectiva

Propiedades, planta v equipo

Valores originales

Amortizacihn acnmulads

Total active no corriente
Total activo
PASIVO

Pasivo corriente

Pasives Financieros
(dras cuentas por pagar

Total pasiva

PATRIMONIO

Capital social
Ajustes ai patrimonic

Reservas por revaluzciones iécnicas

Resuitados acumulados
Resultadoe de ejereicio

Total patrimonic

Total pasive v patrimonio

o T Vo
DI TR AT

FLLEFERCEON G FINALIZAN D

g¥: ViDL
Mol s LG
£ 46 VR0 B3 1B 1 31087 768 10EE.ATU
L 4.851.618 188 418 5.537.645 186.530
£ 3608100 125180 5,486,521 288247
54.638.545 1.886.710 45,105,935 1.537.352
7y Anaxo

50,138,586 1.740.431 23.620.108 B06.048
{36.026.660 (1.250.821 (15,948 332} {543,604)

14.10%.924 489,810 7.670.778 2671444

G5.748 480 2.3BG.520 52776711 1.798.787

& 10.108.820 250.91€ 10.881.443 371.215
o 2.150.823 74,664 1.848.268 52.994
12.255.643 425,580 12.738.711 434,209

51,578 2.340 0578 2,340

(3.674.810; - (2.898.248) -

8.380.511 303.366 1.467.678 {1,102

41.403,982 1. 302146 26.055.616 806.638

10.315.5585 353.088 15.348.376 488,507

56 488 820 1,960,940 40.037.000 1,364, 588

58.748.48¢ 2.388.520 52776871 1798787

Lasnotas: a 16y Apexo 1 gue se acompaban forman parte infegral de estos estados finagcieros.
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COMITE OGLIMPTOO URUGUAYD

10RO 011020160
MNots & e 5 LS5
Beseliadas oy proprainns e TLB00.88L 27 TE2G0.004 Bk 2T
Crror ingresos del deporie 1 24 BOZ.08 B5E.94L 217968, 845 725 7RE
Gastos de promocion y desarrollo del deporte 12 {5.161.779; {181.630) (3.654.855; {120,717}
Gastos de administracion 1 {17,030.665) {581,415 {15.254,230 (509.653)
Resnltados financieros 14 (97.849) {3.437) 144.582 4,834
Resultade dei ejercicio 10.315.555 353,088 15.348.376 495,507

Laspotas 1 a 16y Anexo 1 que se acormpafian forman parte integral de estos.estados financisros.
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COMITE OLIMPICO URUGUAYD

ESTADCG DE RESULTADOS INTEGRALES (NG ATTDIT AT
SROCTOH RENALEY 2 ]

Todr o i P T
Morvs fr e
Hesuliada del ejereicin ER 10,315,558 353,088 13448378 4495 507
Crros resuliadas integrates
Resuitado por traslacién {776,582} - (1.338,57

Otros resultados integrales del ejercicia 353.088 14.008.805 495507

Las notas 1436y Anexo 1 gque se acompaharn forman parte integrai de estos estados financieros.
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COMITE
OO ATTIT ALY

P AT D WLIIAGOS D ERHOTTVO ¢
PSR 13 2ot

e

ot

PNFED g UE

CECRC FEMALL LA
S ddlares anyericnnes:

Fluje de efective praovenienis de actividados oporativay

Kesuligao dei erercien

Afusren
Amartizanones do promedades, planta v eguy
Cargas no pegedos
ingresos no percibidos 37.930
Incremento / (Tecremento) en activos v pasivos
Variacion activos 86184 86620
Variacién pasives (20.294) {144.249;
163,885 {47,620
Fondos utilizades en actividades operativas 554,302 345.566
RO e e
Flujo de efective asociado a inversiones
Pago por compra de propiedades, planta y eauipo (11.382) [3.84%)
Fondosutilizados en actividades de inversidn {11.362) [3.842)
Aumento [ (Disminacién) de efectivo v equivaiente de efective 543541 341,724
Efectivo v equivalente de efectiveo al comienzo del ejereicio 1.055.870 717.846
1.603.111 1.058.570
[ b dom SR r T —————

Efectivo v eguivalente de efectivo al final del ejercicio

lasnotas] a 16 y ADEXO 1 gue s acompafian forman parte integral de estos estados finaneieros

o & indore Z o ABR. 23?8

~Babriel Gonzai..

t Comtador Piablice
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COMITE OLIMPICC URUGUAY O

FSTADG DE FLIFOS DE EFECTIVO (NO AUDITADO}

POREL EJERCICIO FINALIZADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Cifras expresadas en PESOS UL EUay as]

Flujo de efectivo proveniepie de aorividades operarivas
Resuitado del eterniclo

& justes:

Reexpresionss propiedades planya v eguine

Amortizaciones de propledades, plants v equipo

Cargos no pagados

[ngresos no pereibidos

Otros resultacdos integrales
incremenio [ (Decrementolenactives v pasivos

Variacion activos
Variacion pasives

Fondos utilizados en actividades operativas
Flujo de efectivo asociado ainversiones

Pago por compra de propiedades, planta y equipo

Fondas utilizados en actividades de inversibn
Aumente / (Disminucién) de efectivo y equivalente de efective
Ffectivo vy equivalente de efectivo al comisnzo del ejercicio

Efectivo v equivalente de efectivo al final del ejercicio

Lo Lh

44,808
54,861

£.58(5.448

{782.628)

{325.784)

325,462

4.777.825

15.418.642

{325.784)

15,093,058
31.087.788

48,180,826

Las notas 1 & 16 ¥ Anexo 1 que se acompafian forman parte integral de estos estadoes financieros.
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+Laabriel Gonzdliez
| Contador Publico
‘Reg, C.0. H° 58560

176,150
499715
175,887

3711627

11.338.573;

3.107.252
{4.545.684)

ol TUR 448

{1.438.342) !

5.711.582

121

©.589,704

21.490.064

31,087,768



COMITE OLIMPICO URUGUAYO

ESTADOC DE CANMBIOS EN EL PATRIMONIC (NGO AUDITADG)

POREL BJERCECIO FINALIZADG B1. 21 DE DICITEMBRYE DE 2o
{Cifras expresadas en doélares americanos)

Reservas por
. reviluaciones
Sacial o Sovmulados
Iecrncay

Capital Resultados

Total

o Balanecals

de eneroe def 2o 2.340 s0.010% 806,839 B6%.081
fresultado def gjercicio - - 495.507 485 507
x. Balanee al 33 de Ddeiem bre del 2o 2.340 50,102 1.302.148 1.364.588

Revipluaciones teenleas 243,264 243,264
Resultadn def ejercivio - - 253.088 3EZ.088
2. Balance al 31 de Diciembre del xory 2340 303,366 1.B55.234 1.960.940

el EIY Y

TERER 200

- i, e,
s S %}@ VTS crmmrowtstatces oxiae

Gabriel Gonzalez
. Costador Poblico
" Reg. C.P. N° 58560
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COMITE OLIMPICO URUGUAYC

BSTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO AUDIT.ADG)

POR EL BEJERCICLO FINALLZADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
( Cifras expresadas peses Gruguavos)

Capitai Ajustesal
Socral Patrirm anic

Reservas por
revalusciones
Técnicns

Resultados
Acumulados

T oral

Tt
L
2]
-1
o

o Balance al ©* de enevo del 2oy

26,455 616

Otros res. integrains {Reexnresionss conrabies! - 17338573}

Kesuitado dei ejercicio

10,348,376

tAG7.B7E 41403, 8492

A0.037.0600

- 315,

7007 08
8714208

55

10,3155

8.380.511 $1.718.547

56.4B8.826

o, Baiance al 31 de Dictembre def za16 BIE78 (2,850,248
ftevaluarion de aciive fio - 84 873
Utros res. Lategrales (Reexpresiones cantaibies) - {871,435
Resultado dei ejercicio - -
2. Bafanee al g1 de Diciembre del 2097 63578 (3.674.810%
. ey
SR D e .. 2018
sl & 8 wois E&”&SR‘"
v [
o .
) .r/
e
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COMITE OLIMPLCO URUGUAYO

OTAS A LOS BSTADOS FINANCIEROS (INO AUDITALKD)
'POR. EL BIRRCICIG FINALIZADO ER 2 DE DICIEMERE DE 2017

NOTA 2 - CONTEXTO OPERACIONAL

L COMITE OLDMP IO TRUGTIAY O (o] "Comié™ o ana entidad uruguaya sin fines

e noranTe de i< dabe FEIONOCE  SOMG autovidad ono oo o

e nas il

Tiene comoe principal obieto representar & ios deportes de s Repébhes Onental del Urnguay en su relasion
COTY, la Organixacidn Deporfive Panamericanas ("ODEPAT, lu
porive Sudamericana, b A “-:mawién de Comités Olimpicos Nacionales, Solidaridad Glimpes
Wugdial ("SOM™ asi como en toda la relacion o gestion gue &] Comird Olimpico Umguavo determine,

e

con el Comité Olimpice Internacional
Organizacion De:

BIOTA = - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Las principales politicas contables aplicadas en lz preparacidn de los presentes estados financieros se
resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en forma consistente con relacién al ejercicio
anterior.

a) Bases Contablies

Los presentes estadas financieros han sido preparzdos de acuerdo con normas coniables adecnadas en
Uruguay, siguiendo las disposiciones establecidas en el Decreto 291/14 de fecha 14 de octubre de 2014 v en
sl Decreto 372/15 de fecha 30 de diciembre de 2015, v las disposicienes en materia de presentacién
contenidas Decretc 408/16

Las disposiciones contenidas en los Decretos 292/14 y 372/15 hacen obligatoria, con algunos tratamientos
contables alternativos requeridos y otros optativos, la aplicacién, como minime, de las secciones de i

Norma Internacional de Informacién Financiera para PequeBas v Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE - International Accounting
Standards Poard) a octubre de 2014, traducida 2 idioma espafiol y publicada en la pagina web de la Auditoria
Interna de la Nacion, que a continuacién se detallan:

2 Concepto y principios generales
5 Presentacion de estados financieros
4 Estado de situacidn financiera
5 Bstado de resultadosintegral v estado de resultados
& Estado de cambios en el patrimonio v estado deresultados y ganancias acumuladas
7 Estado de flujos de efectiva
B Notas alos estados financieros
¢ Estados financieros consolidados y separados
10 Politicas contables, estimaciones v errores
13 Inventarios
14 inversiones en asociadas
= Propiedades, planta v equipo
1 Provisionesy contingencias
24 Ingresos de actividades ordinaras
27 Deterloro del valor de los activos
a0 Conversidn de ia moneda e‘{tranjera
2 Hechos ocurridos después del periodo sobve el que se informs
14 Actividades especiales
a5 Transicién ala NITF para las PY MES

Este conjunto de normas financieras constituye un cuerpo de normas simpiificadas previstas para los
ermisores de estadas finanecieras de menor impoertancia relativa, segin se definen en 2] Art 4° del Decreto
291/14. e

LY.

Gabrim Gonzéalez
Contagor Publico
Reg, C.0. H° 5E56L
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Estos estados financieras comprenden el estado de situacion financiera, ef estade de resulfade, e estado de
resultados / e} estado de resultados integrales. el estado de cambios en el pawrinenio, 2l estado de flue de
etfectivo v las notas & los mismos.

En 1z preparacién de los presentes estados Anancieros se ha sepuido la conveneién contabis del coute
histérico modificads en aquellos casos establecidos exn la propla norma adecuads en Urnguny .

B Monpeda funcional y moneds de presentacidn delos estados financieras

Los presentes

Comite, v se presentan en dolares esiadounidenses v pesos uruguay o, moneda de curse legal an &l

aran @i

estados financieros se pre délares estadoumdenses. gue ex la moneda funoonal ded

Urugiay

A efectos de presentar erl peses UrUgUayos los saidos determinadosg en la moneda funcional del Comité,
realizé la conversion a dicha moneda siguiendo los siguientes oriterios

- Los activos v pasivos sg presentan, en todos los casos (inclavendo los saldes comparativos), convertidos
al tipo de cambio de cierre de cada ejercicio.

- Losingresos v gastos de cada estado de resultados se presentan, en todos [os casos Oneluyendo lossaldos
comparativos), cenvertidos al tipo de cambio de la fecha de cada transaccion,

- El patrimonio neto se presenta, en todos los cases (incluyendo los saldos comparafivos), convertido al
tipo de cambio de cierre de cada ejercicio,

¢} Saldosen otrasmonedas

Lot activos v pasivos en otras monedas distintas al délar estadounidense se presentan al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre del ejercicio (US$ 1 = § 28,807 al 31 de diciembre de 2017 vy US$ 1 = § 26,740 al
91 de diciembre de 2016). Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio se exponen dentro del capialo

Eesultados Financieros.

Los saldos de activos y pasives denominados en otras monedas al cierre del ejercicio se resumen en Nota 3.

d) Propiedades,plantay eguipo
Las propiedades, planta y equipo se encuentran valuados de acuerdo a los siguientes criterios:

- Muebles v Utiles, Equipos de Computacion; v vehiculos a su valor histérico de adquisicion en dblares
estadounidenses. La amortizacién se caleula linealmente a partir del mes siguiente a su incorporacion en
base a la vida util estimada de los bienes:

% anuval

Muebies v Utiles 16
Equipoes de computacion 94
Vehiculos 10
Inmuebles 2

- inmuebles 2 valor de tasacion efectuada por pertio calificado, realizado enforma previa a lz elaboracién
del balance poy el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de nory (Nota 7).



er  Beneficios al personal

rmente o8 bened

El Comité nrovisions reguia

by

v cargas soclales correspondiantes.

1 Defiviicidn de fondos

fo preparacion del 5 L

ba ontado por definir fondos o

i Heconocimiento de panancing v perdidas

wgade pars ef reconceimients de los ingresos ¢ Imputacidn de jos

g

Ly Camblos ev fas politicas contables

Los eriterios aplicados en la valuacion de activos v pasivos, asi como también en la determinacion del
resultado deiefercicio fnalizado el 31 de diciembre de 2017, son similares con los eriterios aplicados en of
gjercicio Ninalizade el 31 de diciembre de 2016,

NOTA 3 - POSICION EN OTRAS MONEDAS

Losg estados fnancieros incluyen los siguientes saldos en otras monedas diferentes al ddlar americano;

21.12.2017 31.12.2016
Egurvalente Equivalente
4 en US4 5 en US%

ACTIVCG
Activo corriente
Blectivo v eguivalente de efectivo 2.802.543 90.344 1.712.015 58,351
Otros cuentas por cobrar 3806100 125,181 330.000 11,247
Total active 5.208.843 215,525 2.042.015 69.598
PASIVO
Pasivo corriente
(Xros cuentas por pagar 2.013,758 64,906 1.708.668 58.236
Total pasive 2,013,758 59,900 1.708.668 58,2368
Posicidn activa / (pasiva) neta 4,194,884 145,619 333.347 11,362

10



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Camposicidn:

Banco Santander US$
Banco Repibbes §
Baneo Santander §
Fondo o §

MNOTA 5 - CREDITOS

W) saldo de este capitute corresponde 2 las partidas

11182017 23100008
5 USS % US55
43 578,283 512,767 29.375.753
2.453.416 25167 1.628.061
140,627 4.882 Th AR4
8,500 285 25800
46,180,828 1603111 31.087.768 PO5ALT(

otorgadas en délares estadounidenses por el

Federaciones v que al clerre del ejercicio se encuentran peadientes de rendiy por parte de dichas Federaciones

Composicn:

Atletismo

Baskethall

Boxen

Canotaje

Ciclismo

Feuestre

Esprima

Gimnasia

Golf Fed. Uruguaya
Handhall

Hockey

Judo

Karate Fed. Uruguava
Lucha

Natacidn

Peiota Fed. Urnguaya
Pentathlon Fed. Uruguaya
Pesas

Remo

Rugby Unian del Urnguay
Taekwondo

Tenis

Tenis Mesa

Tiro

Tiro con Arco
Triathlon

Volleyball

Yacht

Prevision Federsciones sin rendir

21102017

31122010

Comité a lag distintas

g 155 5 ]

410.327 14.244 1 80400 80.000

576.140 20,060 234 720 £.000
43211 1,500 205,380 7.000

. . 58,630 2.000

- - 1.056 36
75.285 2,544 117,366 4000

- 117.360 4000

346 12 146,700 5.000

57.514 2.000 117,360 4.000
720,175 25,006 3871.420 13.000
700.010 24.300 381.420 13.000

73.285 7.544 - -

12,387 430 58.680 2.000

B1.762 2,944 117.360 4.060
146,570 5088 205 380 7.000

. . 58.680 2.000

. - 117.360 4.000

- - 58680 2.000

§37.602 22.144 293.400 10,000
BaB. 158 22.500 - .

. - 58 680 2,000
57.614 2.000 337.410 11,500
71,289 2.474 117.360 4.000
80,660 2.800 102500 3500

- . 58,680 7.060
74,868 2.500 117.360 4000

280,868 9.750 366.750 12.500
126.138 4,344 146,700 5.000
4.851.619 168,418 5,737.026 195 556
- (205.380) 7.604)
4.351.818 168,418 5.531.646 189.536




NGOTA 6 - OTROS CUENTAS POR COBRAR

Compesiclon: TLLL 2O TELE0LE

5 HEL kS U845
Frovision Antel 2087 3.000.6060 e 141 -
Depasita on Garantis Uonvemo antel B00.000 20.828 330,000

sdeianto o provesdores USDH e 21z 140, 700
- KRS
ORI AN

85021

Casinos

anventos a cobear U8

3

ﬁ\
o
b4
o
B
ts
o
=
r}.\}'

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA ¥V TGUIPO

g jusio de 2007 se someso s tasacien por parte de perito calit
Cormité.

Pinmuebte thicado en Canclones 1044 propiedad del

La evalueion del rubre en el eiercicio se expooe en ol ABaXo 1.

NOTA §- PASIVOS FINANCIEROS

Composicion:
251.12.2017 31.12.2016
§ IS8 ) Uss
Partidas recibidas del exterior US$ (Nota 8.1 22 765.015 790,260 16.612.586 566.210
Partidas con rendicidn 1SS (Nota 8.2) t12 B6E.185) 1439 344) 15.721.153) {194,985}
10.108.820 350,918 10,891,443 374,215

f.3  Partidas recibidas deiextenior USS
Corresponde a los fondos recibidos de las organizaciotes internacionales, Selidaridad Olimpice Mundial (SOM) v
Organizacién Deportiva Panamericana {ODEPA} para figanciar pregramas o eventos deportivos especificos y gue estan

sujetas a una rendicion posterior a dichas organizaciones.

El detalle es el siguiente:

41122017 31.12.20156
§ Uss ¥ Uss
Partidas recibidas de 30M
Pr10.04 - Subsidio Atletas de Nivei Conrinental 540,131 18.750 - .
Actividades de log CONS 2016 - - 3.726.180 127.000
arreglos sede - - 1,487.000 50.00¢
Pr.10.05 Jueges Olimpicos de la Juventud 1,440,350 50.000 1.100.250 37,500
Pr.10.02 Becas Olimpicas Rio 2016 331437 11.485 337.28% 11.485
Pr.ao.o6 Cursos Técnicos para entrenadores ©.267.084 43.777 316,187 10TTT
Women s Hockey 2017 preparation 700.010 24,300 -
Pran.o8 - Rogby Sevens B48,158 22 500 - -
4.920.870 170.822 £.8946.890 286,772
Partidas recibidas de ODEPA
Pr. Continental Sglidario Climpico "Acte. CONS zo17-2020" 4.897.180 176.000 . .
Pian de preparacion Alletas 2017 3,456,840 120.000 - .
Plan de preparacion Atletas 2010 9,218,240 320.000 0,384,800 320,000
Programa especial preparacion Atletas 274.875 5432 278,806 9. 43E
17.844.145 519428 9 665706 320438
22785 015 790.260 16,612,586 586,210




4.o  Partidas conrendicion J85

Corresponde 4 la parie de los fendos recibidos seqin Nota B.1 que ya han side rendidos ) Comité por las Fedevociones o

[)7'[)”\' Uﬁdli resen rrespondiemn?:

Fldetaiis eg el sigujente:

Partidas con rendieion SOM
Pe 1,02 Becas Olimpicas Rio 2016
¢ fin Alletas o

TIL10.04 - Subsigio Atle Iwel Continenial

Pr 10,05 - L1000 v entud clasificaciéu

Ir.osn 0w - Carso entrenegdoron
Bgriidas eon rendicion ODEPA

Plan de preparacion Atletas oy

Plan de preparacion Atletas 2016

Prog. Exrraordinanio preparacidn atietas 2016

NOTA o - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

Provigidon Licencia §
Provisién Salarie Vacacional §
Cargas sociales a pagar §
Provisiones USD

Provisibn Aguinaldo §

NOTA10- RESULTADOS PORPROGRAMAS

Cormposicién:

SOM (Neta 10.1)
ODEPA (Nota 10.2)

30.1  SOM

Frograma Actividades 2015

Pr.10.09 Subvencién Adminigtranvs

Cursos COJ

Pr.10.06 Carso entrenadores

P16 Deporte para todus

Dia Olimpico - Programa Deporte para el desarrollo social
Pr. Bspecial Arregios Sede

Rendicion de gustes act de las vons 2016

21122010

A54 184

22B% AR

cos.ags

5784400 200,006 4.709.070 150,500
3 454,440 116,917 444100 15,000
10.274.737 356,675 £ 148170 176,500
12,656,195 459,344 5724453 184 985

71.1R8.2017 31.12.3016
% Uss 5 1158
734,026 25.481 645.318 21.904
572,576 19.876 457,800 16.970
597,563 20.758 470,937 16.024
137.064 4,758 139.600 4.758
408,184 3791 95.304 2.248
2,150,823 74.664 1.848.268 52.954
31.12.2017 21,12.2016
$ sy % HED
7.803.886 271.125 9.388.610 290,138
- - 2.907.424 88142
7.803.885 271125 12.296.034 398278
31.12.2017 13.12.2016
3 US4 5 s
- . 5.385.757 169,146
1,788,655 45,000 2.432.240 80.000
. - 878.447 27.188
120.026 4479 £16.208 20.679
- - &7.257 2112
72.265 2.500 -
1.440.350 50.000 . -
4.872.589 169,145 - .
7,803,885 274,125 $.388.610 209,136

13



10,0 QDEPA

Frograma actividades (Preparscion Atletas:

MOTA L -

Oomnasicisn

ENgEraesns par canvenn (Mgt g
Convenin Casinos

Subsidios JJOC 2016

Ley 17,206 - Fondoe Olimpico
Subsidios v subvenciones (MNots 11.2}
(tros ingresos (Nota 11.3)

11.1  Ingresospor convenio

Giro DENTSU
Pr. TOP [X
Convente ANTEL

11.2 Subsidiosy subvenciones

Ministerio de Turisme y Deporte Ley 18.719

11.3  Olrosingrescs

Aportes COI Becas

Aporte ODEPA mejora infraestruciors
Otras ingresos

Cartan Tours

YRS THGRESOS DEL DEPORT R

3100240707 T EOTR
i i15% k Uss
2807 424 06142
2807 424 G4 147
K ALEDLA0 LR

0004

1.045.800
282034
7434074

408278
150,000

TEZY 28,504
Z.108.980 103,451
7.045 800

244,034
214 457

24,802,063

27.7496.84%

31.12.2017

038

4.726.108
3.688.762
3.317.284

166.600
127.600
115,078

10,351,608 333.
3.395.763 1
1275.434) !

408.278

12,473,937

31.12.2017

5%

288,034

5.828

244.034 8.375

289, 034

2.828

244,034 8.376

0
13

2017

()
[

Qi

&

3

USs

5 8§

822.808
5.880.200
143,953
587113

Z8.000
200,000
4.954
20.678

214.467 7.168

7.434.074

283,672

214 467 7188

T4



NOTA 12 - GASTOS DE PROMOCION ¥ DESARROLLO DEL DEPORTE

Composieian:

Asambliea ODEPA
Jregos Sudamericanos (Nota (2]

Apories del COU eon rendicion Ley 17,000

| Sewrinarios, ete. [Noto vh.e
CoU

VETARAROTLes Al exiaroy

academia Glimpics

Sepuros becarios

Gastos defotograia

Gaztos de alojamaento

Ohsequiosy premiacionss

Gastos de alimentacién

Juegos Olimpicos (Nata 12.9])
Juegas Panamericanos {Nota 1294
Gastos de representacion

Cultura v educacidn

Relac. Nacionales e Internacionales

12,1 Jueges Sadamericanos

Equipamiente deportivo
Viaticos

Alimentacidn

Otros gastos
Alojamiento

Banderas

Medicamentos

Pasaies

Gastios de representacién
Traslados

12.2 (Cursos, Seminarios, efc.

Alqg. Instalaciones para Curscs
Alimentacitn

YVarios

Alojamiento

Transparte

Material de Oficing

N LE 208

5 Uss % s
.GA0 2484 104,476
1045 TRE 30,188 .
394,901 15,838 A28
TER AR B.224 RN
1 Bz 5.075 R b
1073 544 3 648 1,289
6 412 3.35C
53,495 IR
45472 1434
37,845 1.305
18,200 552
12,282 424
5,927 345 508,588 52 HEY
- 173 B8 5,588
- - 22,049 714
- 13,818 486
. - 2.056 86
5. 161,779 181,630 3.654.855 120,717
31,12.2017 3L.12.2016
% Uss 5 Uss
531.268 18.417 - -
204,400 7.08C - .
126.143 4,353 . .
59,096 2.027 - -
46.461 1.603 -
37.454 1.29% - -
21,888 763 - .
9,704 330 - -
£2.500 224 - -
2.714 a3 -
1.045.758 36.188 .
21.12.2017 21.12.2016
i US$ & Uss
- - 183.753 6,108
135.310 4,873 180.062 6082
38.966 1,335 $2.873 3083
- - 50,126 1.643
3R 983 1,369 36,960 1.214
24873 847 - -
238112 4,224 543 714 18.140




1o JJuegos Olimpicos

(ipstos represantacion
Hguipamienta departiveo
Sepuros

Pasaie:

Ofros gugins

Fia
Traslados
Alojarmento
HOU DO
Alenciones

Alimentacion

12,4 GJduegos Panamerncanos

Pasaies

NOTA 1y - GASTOS DEADMINISTRACION

Compaosicion:

Remuneraciones

Arreglos sede

Servielos sede

Honorarios profesionales
Amortizaciones

Obseqguios v atenciones

Computacidn

Insumoes de consume Interno

Orros gastos varios

Papeieria y ftiles de escritorio
Blectricidad

impresos y encuadernaciones
Comunicaciones

Locomocidn y transporte

Reparacion v mantenimiente de equipos
Diarlosy revistas

Conservacidn 'y mantenimiento de sede
Gastos de courier

Donaciones

4 uss 3 1784
R ea]s] 174
2888 100
B4
249,854
P79 404
(EX] 2,508 588 52,882
RN RCR L R B WLLR0E
T 8% 3 Uss
- - 173,882 5588
. N 173,882 5.586
21.12.2017 31.12.2016
5 Us% & 8%
12,197.008 4235488 1G.730.996 359,316
1.0587.410 36.858 526,200 17.308
281.650 9.818 - -
787.702 26,446 862.421 32941
754 861 26,260 499,718 17.032
332.225 11.503 74,162 2,578
296173 10.420 233.980 T.785
236.914 8.257 207.674 10,560
211.475 7354 172353 5.744
192.917 6.743 256686 8.544
173,231 6.03% 186.799 5.624
147.132 5.16% 114.083 3715
110,423 3.860 107,861 5.593
§2.033 3.218 147 5143 4,957
88.134 3,061 115.878 3.784
50.542 1.762 48.786 1616
38,225 1,333 326.788 10.778
10,606 372 18.777 818
- - 383,432 13.000
17.030.865 581,915 15,234,230 509.653




NOTA 14 - RESULTADOS FINANCIEROS

Composicidn:

31,180,201 31.12.20140
i 035§ & Uss
Diferencia de cambio v arbitraje 7,828 2,454
intereses ganados -
Comislones v rastos bancanos PBE.777 (5.896;
157.4948) (35,427 144 4,834

NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES

Mo hav hechos significativos posteriores al cierre del eyercicio que amenien swinciusion en los Estados Financieros,

NOTA 16 - CUBNTAS DE ORDEN Y CONTINGENCLA

Mo existen juicios contra el Comité ni otras contingenciag que ameriten su inclusidn en lor Egtados Financieros,

17



ol

PYRE VEEYE EANUIFAS - - TIST9ES /POEOR - - Ive't 8077108 qviar
0L - - [4:73 ¥85°E - - 9557 800°2 swiqeiueiug
820 E ¥ i - ErAas SEY'SL - - - GLLGT
HEE T N BEGET 615768 - - - 825708 FOnagaas
3587 - {1 L - - %827 V2200 s3[4n 8 sagIngy
- FATTN A 35 Q6L 6Ly - - - G6Z°0TF Sl - SO Lae iy
° - - [ X BT - - - 2107501 NULBLID § - Fh sl
c3pasie 0 T SmImh EIEIEECIE] EEET:E
rzafii LG ae e any suleg jap G6gagug e 3P 24313 ugtan|kady seyv P oralul
sepzLWany jesaiofua [esalafup
SO0 SBI0}E 4 S R EZIIG UL Y B TUREG op SPAGE A
SICT GP BIGLESIDIP 9P 1¥ 2 opezieuy o1owaaly
- ARG 08T78% {51°08S - ¥OETERS !.:.,v.awh.w - LEOTVIG T9ELL |ro's08 EANEEY
- - 261 oo - - BbET vEGT sujgpnetg
- 18458 B0%5E - - EL6°E upissindiiod op sudpaby
- sty CEER- - - - 51508 LRI C XN
- VESESE FA 1T - - oreS e sagin 4 sy
FATAN) ELP GIE CEEPDE' - L0 pEY . degaTy SEAGO - $F|qAn LU
- - [VCAR S - 9T6°6¢ - 2400504 SO0BI4a Y - Sapaniug
: Giopodels | 6iamoi3ia orajriala SIqny
GOLOBRTEA3Y sefug jap oiotEL IR Fap 234033 sefeg LOIBER ARy seY (8P B3y
SEpUIRIMASY 1% S330[HA & 522002

SOIDA SSI0JE 4

S3LUSIIEZIIAO WY

wall( ap Ssio[EA

SOURDLIBULE §312 [0 U3 sepessidy suyn

LIGT DD SLjais]pap 38 [0 sperijeig oiapataly
SHNODVZITHONY ~ ST DNV ING H 041008 A ¥V INVEL ‘SIOVAHEIL069SL 30 0udviaD

CAVRANUN O3 LINTTO 110D



[ETRET] - a5 LEEY - LELRaLs 20L°0Z5°EC {zog'sss) - - seEiEL CEEFEEEE AVIOL
[F33) B Tt . VR 12561 [FE B - 0z 0zi'09
[ERENRE - 8L - SYG 93¢ BEZEYE {gtgsti - - - YPLPSL
Loy - 3757941 . 85464 S5Zi81Y BTl - - - §17651°) ELETUEES
- F5L°0L - S68CES'S PLE'UBID HE 33| - - S8TT £08'858'5 soqaan 4 S pgangy
- FES9PT - LWL TITE [ a4 (G tal - - - SPRTEEEZE SHAGEH I - SR bty
- - . - - £18EBCE tgesl - - - £65'8rd S kBdad [ - SApak g
Teioieong moaiala CTRETE feunjeung FYETEYE Y BIgod
SIALTIAE T TRuLLy UPIIU DALY osmoivie |2 sifen &P o3l B 18p &iiag2 nTo,w.—e LgiuungEaly sefeqg seyy Jap i)
Si i uoepeidEsen SEpupiiiay IR TN aitin oy je yaioien
SojaM EaI0Es uabig ap saioEf
GYIOT WP DIGULSEIP SP YE §0 opuijely Gialdaslg
PEERIN L Tisveaee {30822} TLOSYCGE tagwsl - IR #85°5€1°65 [ gt §067252°3E - TREELL £04 0E5°¢T TVEGL
S0 Y E fzize - [T . Sovvel [CH¥] - - 8E6°TF itevat sEpgydasing
18k 4T s - TR - LyrEEg 150058 @ya'ri - . L8R 2L ERL ugparhd wnd ap pudpaby
$33'5vE . EILRTN - FE'T4e esivil [EERta - - - S5EEBEN FLIT-EIITES
§yEEZE LE 2075 58204 - SSURYEE VIS ERE 8 g6z nLH - - 60595 v16°064°6 sajtin Leajgangy
BEEa= TiG OB &b 5E¥ - GUETLLE8 EE8l57LE 2HLIGEL LLZEZiTsE - N BOEICETE BRI YRR ETOE PN
51385 h - - - - QoL {sEy ok FERPTLL - - £4U°ZOUE SOUBIIBL - SA|GRO WY
NIRRT opjotale [P YL aigny
2192 LEE BpsucK wprrmEsdy  eppusts jag aclen 7P o3y (€ (ap Bue3 BpaLog selel sery 13p ofajuj
TEPRjaIGIY ja salaqups ugplaaidiasy 12 sainfes

SOLaN Saioien

FOHENY

SERGR LAy

uUIBL 3P TBIOLEN

snlunfnan sosad us sepwsaidxa suyLy

L10Z ap Sagquuagip ap 16 [ Spuzyray 0is131ag

SENOIIVZELEOINY - ST TOMNVINT 4 Q43N0F X VANV 4 $2GVESE (3084 30 Guivind

i GAVILED IR0 L)



| R

CO.CAP

Consejo de Capacitacion Profesional

CONTENIDO

Informe de Compilacion
Estades Contables al 31.12.2017

tstado de Situacion Patrimonial

Estado de Resultados

Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaciones
Estado de Evolucion del Patrimonic

Estade de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Contables






A los Befiores Directores de
COCAF

Cs2

He compilado el estado de situacién patrimonial de CO.CA.P al 31 de
diciembre de 2017 v el correspondiente estado de resultados por el ejercicio
comprendido entre el 01 de enero de 2017 al 31 de diciembre de 2017, que se
adjuntan conjuntamernite con sus anexos y notas explicativas, los que
constituyen los estados contables de la empresa. Dichos estados contables son
responsabilidad de la direccion de la empresa.

No se han efectuado ajustes a los estados contables de CO.CA.P para que estos

reflejen en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda.

La compilacion fue realizada de acuerdo a las normas establecidas en el
Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores, Economistas v
Administradores del Uruguay.

No he auditado los estados contables adjuntos y, en consecuencia no
expresamos opinion sobre si los estadios contables presentan razonablemente la
situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la entidad, de
acuerdo con normas contables adecuadas.



5. Dejo constancia de que:

a) La relacion que mantengo con CO.CALP es exclusivamente de caracter
profesional;

b) Los estados contables referidos en los parrafos anteriores constituyen
afirmaciones del Consejo Directivo de CO.CAP

c) No se ha efectuado un examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas.

Montevideo, 25 de abri]l de 2018.

Contadora Pablica
C.P. 88.958




Danominacien
Liomigis
Locaiidac

ACTIVO
ATV CORRIENTE

frisponibilidades
(o
Clotwanzas i Gepasi

Hance

Crediios por Venta

P doudores phiss

Cridditgs Driversos

Vouehers Tares Viss

ireereses o fevengar immaeble Hip
tmereses § veneer Ace. Com tm Hip
Adelanto al personai

Adelante DINATL curse 2009

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NG CORRIENTE

Hienes de Uso

Metora de Inmueble
viuebles y Utilos
Maguinaria
Instalaciones
Unidades moviles
Vehtoutos

Equipo Andiovisus
Marerial Didactico
Gauipos de Computasion
Herramentas
Intangibie

Amort Acumn inmueble

Amort Acum Mugbles y Utlies
Amort Acum Maguinarias
Aaort Acem instlasione:
Amort Atum Unidades Méviles
Amaort Acum Vehiculos

Ameort Acum Eguips Audiovisual
Amort Acurm Material Didiction
amort Acum Equipes de Computaciol
Armary Acum Hemmamentas
Amort Acum Intangibis

Dratos de o institucion

Consejo ge Capeoiacion Profesionat

Avtia Rondeau 2042

i hiontavides

Teiétonos 28248318
Femgd Afri Al Sl yeralicorer, eUu .0y
! RUT 214110180014

ESTADD DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2017
texpresados en pesos Urupuayos!

3111272010

a4

TOTR

LA T

246328

2659572

§0.146.119
10,110,799
7.469.163
46,556 476
1380417
1.283.008
1. 574 646
3,364,633
| £14.976
7.998.39%
918.241
255,950
(73274221
(7.040.335)
{1.086.563;
(44.013.868)
{1.192.706)
(1.283.038)
(1.974.646)
{5.354.512)
(1814976}
£2.716.975)
(796 5023

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

31/122017

1486233
4484
THT RS

T2R507

1807954

FARLFN

Rig.Hu4

LETHLHES

6491895
80.563.564
10,192,891
1.549.796
46,587,220
1411625
283,098
1974646
5364 633
184,976
3.090.920
998,285
295930
1 (74

{7.471.932)
(7.136.497)
{44,386.959)
(1218954
{1 283.038)
(1.974.646}
{5.357.886)
{1.814.976)
(2.841.835)
(840.997)

3

-

760

6.891.89%

-~
A
Firma dal Contagh;”

f j
)
i
j
]

T4 k24U

TRO7.954

3479567

12713761

6,236,204

6.236.204




PASIVO
PASIVO CORRIENTE

DEUDAS COMERCIALES
Praveedores plaza

DEIDAS FINANCIERAS

DEUDAS DIVERSAS
Remunoraclones & pagay

Bns e IRPF a pagar

Retencienes

TOTAL PASTVO CORRIENTE -

PASIV( NG CORRIENTE

DEUDAS FINANCIERAS
BROU trin Hipotecadp

TOTAL PASTVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO NETO
Capitl Social

Fondo Pairimonial
Fondo pet. Fondos Estatales

Resultrdos Acumulades

Resuitados Bjerc. Anteriores
AREA
Resultado del Esercicio

Firmsa por ta institucion

142.954
142,954
648,331
49904
666.716
131711
991.285
JB223647
38223647
38,223,647

23.758.387

4267724
19.490.663

(47.502.326)

(49.710.651)
376220
1.832.145

102,824
102,820
823.693
07063
642,650
§3.97%
926,513
38223647
38223647
38.223.647

23.758.387
4.267.724
19.496.663

{43.958,581)

(47.878.540)
945.958
2.974 007



IMNGRESOS OPERATIVOS

ingresos por Carsos 26893050 2R4H3057
Partida hstatd TIOREG: AL E
INGRESUS OPRRATIVOS NETOS 34,004,548 35.661,983
RESULTADG BRUTH 34.094.548 35.661.983
Gastos de Admin v Ventas (32.239.643} {32.562.414)

ESTADO BE RESULTADOS DEL PERIODG 03/03/2017 A 38/12/2017

{expresados en pesos uruguayos)

G1/071/2016 al
311220406

OHOT2007 al

322017

Sueldos v cargas soaales (25121218 (24 321 0609
Honorarios profesionaies {461.343) {51987
Viticos v Subsidios {332 628} (407 170}
Gastos Informatica {777.336) (662.676)
Insumo te Cursos (2.239.445% (3.027.236)
(rastos Generales (21.264) (6.813)
Gastos de Representacion {8.640) {24278}
Gastos de Vehicules {4.029) -

Serviciog Contratados

{284.950)

(298.283)

UTE {781.309) {660.765)
08E (153.7086) (125,653
ANTEL (157 4433 {178.778)
IMN (52,435} {56.776}
Supergas (9.090) (21.283)
Seguros {251.46%9) {315.0043
Reparacid v Mantenimiento (69 802} {112,577
Publicidad {269.988) (1645409
Limpiez: {42 435} (98.223)
imprenta y Papeleriz (112.819}) (131.738)
Locomocien (29.410) (34 933)
Cafeteria (12.052) {24,241
Farmacia - (21.584)
Capacitacion al Personat {(8.748) -
Indumentarza {3.806) (21683}
Timbres Profesionales {1.656) (2.700)
Deudores incobrables (2.738) (271 .009)
Armortizactones (1.042.643) (1.053.53%)
RESULTADOS FINANCIEROS {2.760) (1258.562)
Intereses perdides Inm Hip - -
Intereses y Comisiones - .
Intereses ganados 86292 85057
Comisiones Perdidas (3130 {123.430
Gastos Bancarios {75.634) (53439
Diferencia de cambio perdida (3.869) {8.332)
Diferencia de cumbio ganads 0
Descuents por pronte page -
Mulias v recarges (6419 (25.418)
Redondeo
RESULTADO METO 1.832.145 2.974.007
f‘,ﬁ\L
Firma por ia InstRucién L e’j Firma del Conjfadglr

[
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CO.CAP
Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

al 31 dge diciembre de 2017

{expresados en peses uruguayos)

EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Lapital

Austes

ai

Patrimonio

rvas

Acumuiados

resuliados =

atrnmohio
Total

SALDOS INICIALES
Apones de Propieianos
Fondos Patnmoniales

i-ondoes Hal Fond Estasales
nman oe Ernision
Ganacias Ketenas
‘Resenva Legat

Resefvas o Capitatizar

Reservas Afertadas
Faeservas Libres
Resultados no Asignados
Raexpresionss Conlables

Sub-total

Z3.758.387

Cil

Saldos Iniciaies Modificados

-47 878546

Aumenios del Aporte Propietarios
Capitatizaciones

Primas de Emision

Distripucion de Utilidades
Dividendos

Accicnes

Aportes de Capital en Tramite (1)
Efectivo

Reserva Legal

Otras Reservas

Dietas y ofros conceptes
Distribucior de Utilidades Anticipadas
Reaxpresiones Confables
Resultados del Elercicio

945,958
2.874.007

fan )

[an T on T v T s SN o K i BN 0 R 40 S o B oo

945,958 |
2.974.007 |

Sub-total

3.819.965

3.812.965

SALDOS FINALES
Aportes de Propietarios
Fonda Patrimonial

Fondo Pat. Fond Estataies
Primas de Emision
Ganacias Retenidas
Reserva Legal

Reservas a Capitalizar
Reservag Afectadas
Reservas Libres
Resultados no Asignades
Reexpresiones Contables

4.287.724
16.490.663

~45.858 581

4.267.724 |
16.4490.663

G
G
0%
ot
G
&
4

45058 58

)

TOTAL

23.758.387

-20.200.164

Firma por la Insuiucion

Fi“rma del Cént‘ador
bl
<r ;’/x,.—-‘—*-—""
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CO.CAP

Estado de flujo de efectivo por el pericdo comprendido entre el
1° de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2017

(expresados en pesos uruguayos)

DEFINICION DE FONDOS: FLUJO DE EFECTIVO 3112716 Sy
KFlujo de efective proveniente de actividades operativas
Resultados del ejercicio [.B32.145 2874007
Ajustes
Ajuste de resultados de ejercicios ameriores G (1
Amortizaciones 1.042.043 1.O53.539
Cambios en actives y pasivos relacionados con las operaciones
{ Aumento) Disminucion an orédiios 343 386 AT St
.{Aumemo}! Disminucion en otros crédiios { G
{ Aumento YDisminucion en deudas comerciales 0 0
(Aumento ) Disminucion en deudas diverasas 0 O
Total Fondos Provenientes de Operaciones 2.331.208 3.798.114
Fiujo de efectivo proveniente de inversiones
Cobros por venta de Bienes de uso
Cobros por venta de Otros activos
Pagos por compras de Bienes de uso -113.284 171.892
Total Fondos Provenientes de Inversiones ~113.284 171.892
Flujo de efective proveniente del financiamienio
Nuevas deudas no corrigntes
Pago de deudas no corrientss 0 0
Aportes de capital
Pagos de dividendos
Pagos por créditos de uso
‘Total Fondes Provenientes del Financiamiento 0 0
AUMENTG / DISMINUCION DEL FLUIO NETO DEL EFECTIVO 2.217.924 3.970.066
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO 1.238.310 3.456,234
SALDO FINAL DEL EFECTIVQ 1.456.234 7.426.240

Firma por la Institucion

Firma de! Contador
f




CO.CAP

Consejo de Capacitacion Profesional

NOTAS A LOS ESTADOS CONTARBLES
POR EL EJERCICIC FINALIZADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017,

HOTA I- INFORMACION BASICA SOBRFE LA EMPRESA
I.} Maturabeza Surndics

Los Bstados Contables se refieren a una persona de derecho piblico no estatal. creada por Decreto Lay N 14.869,
de 23/02/1979.

1.2 Actividad principal v cambios ecurridos en el gjercicio

Los cometidos de CO.CA.P son proporcionar al Poder Bjecutivo la polifica de formacion téenico profesional para
todos los sectores del pais, como complemento de la ensefianza curricular, de acuerdo a las necesidades especificas
de cada sector productivo,

1.3 Normas fegales

La normativa Jegal, Ley 17930 Art 450, establece el monto de ia partida anual que recibe COCAP.

Dicho monto se definio en $ 2.638.555 (dos millones seiscientos treinta y ocho mil guinientos cincuentz ¥ cineo
pesos uruguayos) a partir del 1% de enero del 2007,

Dicho importe se ajusta por la Ley 18362 Art.473 incrementandose Ia partida en $ 4.560.337 (cuatro millones
quinientos sesenta mil trescientos treinta y siete) a partir del 2008

Con posterioridad se siguié ajustande, hasta el 2009 por un importe de § 7.198.892 (siete millones ciento noventa ¥
ocho mii ochocientos noventa y dos). Dicho importe se mantiene sin ajustes hasta la actualidad,

NOTA 2- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacién de los estados contabies

A partir del ejercicio 2003 es de aplicacién la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de fecha |7 de diciembre
de 2002, respecto a la formacion y presentacion de estados coniables,

L2 Criterie general de valuacion

Los activos y pasivos estan valuados a sus respectivos costos de adquisicion en pesos urugnayos, o al valor neto de
realizacién — costo recuperable, si éste es menor, con las excepeiones que se sefialan en la nota 3.



2.3 Correccion monetaria

El efecto gue producen los cambios en los niveles de precios fue considerado en o que se refiere a activos v
pasivos en moneda extranjera.

2.4 Bienes de Uso

Los bienes de uso se encuentran valuados a su valor de costo menos las amortizaciones acurmitladas,
Las amortizaciones son calcutadas por el matodo lingal a partir dei afio siguiente a su incorporacion.
La vida (0til de los bienes es ¢f siguiente:

«  Mejora de Inmuebles (10 afios) va que hay un comodato firmado por el inmueble a 10 afios.

e puebles v Uttles (10 afios)

= Umnidades Moviies (3 afos)

¢ Yehiculos (5 afios)

¢« Magquinarias { 10 afios}

= Instalacionss (10 afios)

s Eguipo Audiovisual {5 afios)

¢ Herramientas {5 afios)

s« Material Didactico (5 afios)

s  Equipos de Computacion (5 afios)

2.5 Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizaron por su equivalente en moneda nacional en funcion de los
fipos de cambio vigentes en el mercado a ia fechd de concrecion de las transacciones.

2.6 Concepto de Capital

Bl concepto de capital utilizado para fa determinacion del resultado es el de Capital Financiero.

2.7 Moneda funcional v moneda de presentacién de los estados contables

Los estados contables de la institucion se preparan y se presentan en pesos Uruguayos, gue es a su vez la moneda
funcional y la moneda de presentacion de los estados contables de ta institucion.

1.8 Definicion de Fondos

Para la preparacion del Estado de Flujo de Efectivo se definid como fondos igual el efectivo v el equivalente de
efectivo.

2.9 Permanencia vy cambios de criferies contables

L.os criterios aplicados en la valuacion de activos y pasivos y en la determinacidn de tos resultados son coincidentes
con los aplicados en el ejercicio anterior.

A partir del gjercicio 2003, como se expresa en la Nota 2.1 enira en vigencia la ordenanza Nre. 81 del tribunal de
Cuentus de la Repiblica siendo de aplicacion obligatoria para nueestra Institucion.

Los ingresos que se perciben por concepto de subsidio del Ministerio de Economia v Finanzas se deben registrar
como ingresos operativos, exponiéndolos en ¢l Estado de Resultados en forma separada de los restantes ingresos,



identificando la norma que da origen a tales recursos segun resolucidn adoptada pov el tribunal de cuentas en sesion
de fecha 2 de setiembre de 2009,

2.10 Determinacion del resultado
El resuttado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, se obtuvo por diferencia entre ios patrimonios al
inicio y al clerre del ejercicio, sin considerar Jos apories de capital v distribuciones de utilidades realizadas con los

accionistas,

Las ganancias son reconocidas cuando se realizan v las pérdidas cuando se incurren o se conocen,
independientemente de! momento en que se cobran o se pagan, respectivamenie,

Los ingresos y egresos incluidos en el estado de Resultados se muestran por el imporie que originalmente se obiuvo
o se desembotsd por jos servicios prestados.

2.11 Instrumentos financieros
Los principaies instrumentos financieros de Iz empresa estan compuestos por

Efectivo v eguivalentes

El efectivo y equivalenies comprende la caja y los depositos a la vista, y otras inversiones de corto plazo altamente
liquidas que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y sujetas a un riesgo poco
significativo de cambtos en su valor

Cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar se reconocen iniciaimente por sut valor razonable,

Pasivos financieros

Los pasivos son clasificados de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales de los cuales mon parte, y de
las definiciones de pasivos financieros.

La empresa no ha contratado instrumentos financieros derivados en el gjercicio.

La empresa ita definido que los principales riesgos que se derivan de Jos mencionados instrumentoes financieros son
el riesgo de mantener activos y pasivos en moneda extranjera, el riesgo crediticio y el riesgo de tasa de interés, por
lo que ha elaborado politicas de administracion de los riesgos gue se basan en el monitoreo periédicos de fos
mismos por la Direccion y Gerencia de la institucion.

2.12 Uso de estimaciones

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccién v Gerencia realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los importes reportados de activos y pasivos contingentes, asf
como las ganancias y pérdidas del ejercicic. Los resultados reales que ocurran en el futuro pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas por ia Direccidn y Gerencia de la empresa.



WOTA 3~ CRITERIOS ESPECIFICOS BE VALUACION
A continuacion se detallan los criterios de valuacion aplicados para los principales rubros de los estados contabies:
3.1 Moneda Extranjersa

Las operaciones en moneda extranjera se contabitizan por su equivalente en moneda nactonal en funcion de los
tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concretarse cada una de las transacciones.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a pesos uruguayos utilizando el tipo de
cambio de cierre interbancario comprador billete, Al 31 de diciembrs del 2017, dicho fipo de cambio era de
$ 28.807 por USS 1 en tanto gue al 31 de diciembre de 2016 era de § 29.34.

3.5 Digponibifidades

Caja y bancos se presentan por su valor nominal, considerando o sefialado en el punto anterior cuando
corresponde.

3.3 Créditos

Los créditos se presentan por su valor nominal, considerando lo sefiaiado en el punto 3.1 cuando carresponda,

3.4 Bienes de Uso
Las incorporaciones a partir del afio 2012 son amortizadas al afio siguiente de incorporacion.
3.5 Deteriore en ef valor de los activos

I ~5 bienes de uso se someten a prueba por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos ¢ cambios en las
eircunsiancias que indiquen gue su vator de {ibros pueda no ser recuperable.

Cuando el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor,
El vator recuperable es ¢l mayor entre su vaior razonable menos los costes de realizacion y su vaior.de uso. A fin
de valuar el deterioro, los activos se consideran a nivel de cada una de las unidades generadoras de efectivo a la
cual pertenecen.

3.6 Deudas conerciales y Diversas

LLas deudas estan presentadas a su valor nominal, considerando lo sefialado en el numeral 3.1 de esta nota, cuando
correspande.



NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Institucion la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo cambiario y riesgo de precios), riesgo de erédito, resgo de liquidez v riesgo de tasa de injerés sobre los
flujos de caja.

admansirac
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cambiaria. riesgo de tasa de interds. riespe de orédito. utilizacion de instrumentos financieros dervados v no
derivadaos,

4.} Riesgo de mercado

La sociedad ncurre en riesgos de moneda extranjera en operaciones denominadas en délares estadounidenses. Este
riesgo 8 monitoreado por ta gerencia de forma de mantener la exposicion al mismo en niveles aceptables para iz
empresa.

4.2 Riesgo de Crédito

La gerencia realiza un seguimiento pormenorizado del comportamiento de los clientes de la institucion a Jos efectos
de controlar este riesgo.

4.3 Riesgo de Liguider
La institucion tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles.
4.4 Riespe de tasa de interés sobre flujo de caja

1.2 instifucion no posee pasivos significativos sujetos a las varaciones de la tasa de interés.



NOTA S~ PASIVO FINANCIERO Y CANCELACION PASIVO ACREEDOR INMUEBLE
HIPOTECARIO

En el gjercicio 1998 s adguirid el mmueble ubicado en ia calle Constitucion 1618 en USD 1.450.000, los gue se
financiaron de ia siguiente maners:

« USD 75.000 entregados como seha en el afio 1997

= USD 37

~

LA

00

&
Habiéndose abonade sole 3 cuotas correspendientes a tos afios 1994, 2000 v 2007 restando & cuotus.

o

en 9 vales anuales iguales consecutiv

« USD 1.000.00C con un préstamo hipotecario con el Banco de la Repdblica Griental del Uruguay a ocho
afios de plazo, con una gracia de 0 meses, pago trimestral de ingresos por colocacionss v en 30
amortizaciones trimestrales iguales y consecutivas mas los ingresos por colocaciones venciendo la primera
a noventa dias de finalizado el periedo de gracia.

En agosto de 2002 por no haber reaiizado pago de amortizaciones ni de intereses, el BROU gjecutd en remate
piblico el inmuebie antes citado en la suma de USD 200,000, en el ejercicio contablemente origind una pérdida por
venta de Bienes de Uso de § 10.587.747 y el pasivo correspondiente asciende a USTY 1.455.386, que al haber sido
pactade en Dolares Americanos provoco una pérdida por diferencia de cambio de § 15,509,120,

No se han veleade a pérdida los intereses a vencer del periodo debido a que Ia fecha no se tiene informacion
respecto a la cancelacion del pasivo con ef BROU.

Hl pasivo con e vendedor que es San Francisco {acreedor inmobhiliario) fue cancelado en el 2011 mediante acuerdo
entre el ministerio y el acreedor v el detalle de 1z operacion es el siguiente:

Pesivo contable § 8.620.273
Pago Acordado § 12.368.945
Intereses perdidos § 3.748672

NOTA 6 — HECHOS POSTERIORES

No han ocurridos hechos posteriores al cierre del ejercicio finaiizado el 31 de diciembre de 2017 que
afecten significativamente las cifras del bstado de Situacion Patrimonial ni los resultados por el ejercicio
tinalizado en dicha fecha.



Stesteicos Mewwped
gy f}gly}* eBeeederd

o Crowe Horwath.

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADOS FINANCIEROS Y DICTAMEN DE AUDITORIA
: Al 31 de Daciembre de 2017



Maldws Hoyel
,y i pedesed

Crowe Horwa

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADOS FINANCIEROS AL 31.12.2017

Contenido

informe de Auditoria

Estado de Situacién Financiero
Estado de Resultados

Otros Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

(3



Sdalios Aoyel . AUDITORES
o (Bociaddd . CONSULTORES

Pra. indapendencia 822 of. 101
Tels. | fax: 29001018 / 2908581 _ - Crowe Horwath.

e-mall smaderowshonwath.uy
MONTEVIDEC - URUGUAY

Ref.: {08/74/03-18

DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Sefiores miembros de la
Corporaciton de Proteccidon del
Ahorre Bancario

Presente

Opinion

Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera de la Fondo de Garantia de Depositos
Bancarios al 31 de diciembre de 2017, el Estado de Resultados y Otros Resultados
Integrales, el Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Cambios en el Patrimonio por el
ejercicio finalizado en dicha fecha, v sus notas explicativas N° 1 a 11. Los referidos estados
financieros son de responsabilidad de la Corporacién de Proteccién del Ahorro Bancario y
han sido inicialados por nuestra firma a los Gnicos efectos de su identificacién en relacion al
presente informe.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros, leidos junto con sus notas explicativas,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién patrimonial ¥
financiera de la Fondo de Garantia de Diepositos Bancarios al 31 de diciembre de 2017, los
resultados de sus operaciones y los flujos de fondos por el ejercicio finalizado en esa fecha,
de acuerdo con normas contables descriptas en la Nota 2.

Fundamento de Ia Opinién

Condujimos nuestra auditorfa de acuerdo con normas internacionales de auditoria emitidas
por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). Nuestra responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen a continuacién en la seccidn “Responsabilidades del
Auditor en Relacion con la Auditoriz de los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la entidad en conformidad con los requisitos éticos establecidos por el
Colegio de Contadores, Economistas v Administradores de] Uruguay y por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica (IESBA) ¥ hemos cumplido con las demés responsabilidades
de etica de conformidad con esos requeritnientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada para sustentar nuestro
informe de auditoria.

Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros

La Corporacion de Proteccién del Ahorro Bancaric (COPAB) es responsable de la
P . !
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo aj,

D
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normas contables adecuadas y la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Republica
Oriental del Uruguay. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un
sistema de control interno adecuado para que la preparacién y presentacién razonable de los

. + i . Tt i 3

estados financieres estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error,
: e ies 4 : O P

seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones contables

que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditorfa de los Bstados
Financieros

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros
en su conjunto se encuentran libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir ¢l informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
NIA siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o ervor y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en Jas decisiones econémicas que los usuarios
toman basindose en los Estados Financieros.

Como parte de una auditeria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoriz. Asimismo:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los Estados
Financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base parz nuestra opinién. El Tiesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debida a error, va que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, orhisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
errdneas o la elusién del conirol interno,

®  (Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstancias y ne con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad,

& Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién  revelada por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion del principic
contable de empresa en Funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, conciuimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la i i
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capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencibn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los Estados Financieres o, si dichas revelaciones no son adecuadas, aqu
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclugiones se basan en la cvidencia
de auditoria obtenids hasta la fechs de nuestro informe. Sin embarge, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la corporacion deje de ser una empresa
en funcionamisnto.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y contenido de los Estados
Financieros, incluida la informacion revelada en las notas explicativas, y si los
Estados Financieros representan las transacciones y hechos sibyacentes de modo que
logren una presentacion fel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, ¢l aicance y momento planificados para la realizacion de la
auditorta y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

{Otras informaciones

La COPAR es responsable por las otras informaciones. Las otras informaciones inciuyen la
Memoria Anual de la COPAB por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2017. Esperamos
que dicho informe sea puesto a nuestra disposicién después de la fecha del informe de auditorfa.

Nuestra op

inion sobre los estados financieros no inc]uye las otras informaciones ¥ O expresamos

ningn tipe de seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacion a nuestra auditoria de estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuando se encuentra disponible v, al hacerlo, considerar si dicha informacién es
significativamente inconsistente con los estados financieros o con el conocimiento que obtuvimos

en la realizacion de nuestrs auditoria; o aparece significativarsente errénea de alguna otra

manera.

Montevided, 21 de Marzo de 2018

STAVROS MOYAL Y ASOCIADOS

a—"/-

~Eos
Alexaridra Moyal
Contadora Piblica Contadota Piblica
CIPPU: 74.252 CJPPU: 47.358
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERICR

(cifras expresados en pesos uruguayos)

ACTIVO

Activo Corriente 2617 2016
Disponibilidades (Nota 2. 14) 112.388.783 89.411.197
Inversiones Temporarias (Notas 3.4.1 y 2.14) 17.300.811.943 14.173.280.641

Total Active Corriente 17.413.200.726 14.262.691.838

Active No Corriente

Inversiones de Large Plazo (Nota 3.4.2) 294..800.070 1.252.088.084
Total Activo No Corriente 294..800.070 1.252.088.084
TOTAL ACTIVO : 17.708.000.796 15.514.779.922

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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Gerente Presidente
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresados en pesos uraguayos)

PASIVC
2017 VLIRS
Pasivo Corriente
Deudas Financieras (Nota 3.4.3 v 3.6) . 62.691.922
Deudas Diversas (Nota 4) ' 7.080.436 5.708.913
Total Pasivo Corriente 7.080.436 68.400.83%
Pasivo No Corriente
Deudas Financieras (Nota 3.4.3 v 3.6) 175.536.000
Total Pasivo Corriente - 175.536.000
TOTAL PASTVO 7.080.436 243.936.335
PATRIMONIO
Result. Acum. de ejercicios anteriores 15.270.843.087 13.020.618.732
Resultados del Ejercicio 2.430.077.273 2.250.224 355
TOTAL PATRIMONIO 17.700.920,360 15.270.843.087
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 17.708.000.79¢ 15.514.779.922
Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables. 7 -
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FONDO DE GARANTIA DE DEPGSITOS BANCARIOS
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EIERCICIO FINALIZADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresados en pesos uruguayos)

2017

Aportes de Instituciones Financieras (Nota 2.13)

2.046.776.148

RESULTADC BRUTO 2.046.776.148
Gastos de Administracion (Nota 5) (58.344.372)
RESULTADO OPERATIVO 1.988.431.776
Resultados Diversos -73.109
Resultados Financieros 441.718.606
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.430.077.273

Lasnotas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.

2016

1.937.733.597

1.937.733.597

(52.059.807)

1.885.673.790

2.367.790
362.182.775

2.25(0.224.385
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“ Gerente Presidente
COPAB COPAB
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR EL EJERCICIC FINALIZADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017
COMPARATIVO COM EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresados en pesos wruguayos)

2317 2016
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.430.077.273 2.250.224 355
OTRO RESULTADG INTEGRAL
Otros Resultados Integrales, netos de Impuesto a la Renta ' - -
TOTAL DE RESULTADC INTEGRAL 2.430.077.273 2.250.224 355
Las notas 1 a {1 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables. 7 i "
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
COMPARATIVO CON EL BJERCICIO AMTERIOR
(vifras expresados en pesos uruguayos)

Resultados . .
Patrimonio Total
Acumulados

SALDOS al 31/12/15 13.020.618.732 13.020.618.732
RESULTADO DEL BJERICIO 2016 2.250.224.355 2.250.224.355
SALDOS AL 31/12/2016 15.270.843.087 15.270.843.087
RESULTADOG DEL EJERICIO 2017 2.430.077.273 2.430.077.273
SALDOS FINALES al 31/12/2017 17.706.928.360 17.706.920.350

Lasnotas | 2 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados cc/)il‘}mbles
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EYERCICIO FINALIZADXO EL 31 BE DICIEMERE DE 2617

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{tifras expresados en pesos uruguayos)

DEFINICION DE FONDOS : Disponibilidades y Equivalentes

FLUJO DY BFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

2017

Resultados del ejercicic

Afustes

Intereses devengados y no cobrados
Cargos devengados y no pagados

Diferencia de cambio
Cambios en Acrivos v Pasivos
Varacion Actives Operativos
Variacion Pasivos Operativos

TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSIONES

Variacidn de inversiones 2 largo plazo
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE INVERSIONES

FLUO DE EFECTIVO PROVENIENTE DEL FINANCIAMIENTO

Pago de Deudas Financieras

Pago de carges por intereses

AUMENTO / DISMINUCION DEL FLUJO NETO DEL EFECTIVO
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO

Efecto de las gapancias o pérdidas de cambio ¥ reexpresion por
inflacion en el efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Diferencia de cambio real de efective ¥ equivalentes

SALDO FINAL DEL EFECTIVC

Tasnotas 12 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.

STAVROS POYAL ¥ ASOCIADOS
iniciziado a los tnicos efectos de su dentificacion

ca refacién 3 nueswo informe det 21-03-2018

2430077273
(+.129.619)

(132.420.521)

1.371.522

2.294.898.655

969.114.260

96%.114.260

(231.566.000)
(4.133.345)

(235.699.345)

3.028.313.570
14.262.691.838

122.195.318

17.413.200.726

2016

2.256.224.355
(24.588.469)

4.179.922
(126.076.272)

523.801

2.104.283.137

(514.710.896)

(514.710.896)

(56.948.000)
(3.965.716)

(60.913.716)

1.528.658.525
12.625.373.082

108.660.231

T 14,262.691.838
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(cilras expresadas en pesos uruguayos)
NOTA 1-NATURALEZA JURIDICA, MARCO NORMATIVO Y CONTEXTO OPERACIONAL

.1 Naturaleza juridica y cometido

El Fondo de Garantia de Depoésitos Bancarios (FGDB) creado por el articulo 45 de la Ley N® 17.613 de 27
de diciembre de 2002, constituye un fondo de afectacion independiente, sin personerfa juridica. El objeto
del FGDB es garantizar los depésitos en bancos y cooperativas de intermediacién financiera en las
condiciones establecidas en la Ley ¥ en su reglamentacion. La Ley N° 18,401 de 24 de octubre de 2008
introduce modificaciones a la Carta Organica del Banco Central del Uraguay (BCU) y crea la Corporacidn
de Proteccidn del Aborro Bancario (COPAB) como persona juridica de derecho publico no estatal, siendo
uno de sus cometidos Ja administracion del FGDEB, que anteriormente se encontraba en la orbita def BCUL

Con fecha 1 de setiembre de 2009 el Directoric de la COPABR tomé posesion de  sus cargos
constituyendose, a partir de esta fecha, en responsable de la administracién del FGDB.

1.2 Garantia de depdositos

Bl ardeulo 35 de la Ley N° 18.401, establece que el pago de la garantia de depositos operard cuando se
produzca iz liquidacién de alguna de las instituciones de intermediacién financiera comprendidas en el
regimen que reglamenta, siempre y cuando no se hubieran aplicade los recursos del FGDB en une de los
Procedimientos de Solucién previstos en la misma ley. A su vez, establece que la COPAB dictaré los
reglamentos que, dentro del marco fijado por la misma, determinen los términos v condiciones de la
cobertura a brindarse por el FGDB a los depositantes.

El articuio 31 de la Ley antes mencionada establece que quedaran garantizados por el FGDB los depésitos de
cualquier naturaleza, constituidos por personas fisicas o juridicas del sector no financiero, excepto los del
Gobierno Central y Banco de Prevision Social (BPS), en las empresas de intermediacion financiera a las que
refiere el articulo 17 bis def Decreto Ley N° 15.322 de 17 de setiembre de 1982, en la redaccién dada por
el artfeulo 2 de la Ley N° 16.327 de 11 de noviembre de 1992 (bancos ¥ ceoperativas de intermediacion
financiera),

Actualmente, de acuerdo a lo establecido en el Art. 1 del Decreto N° 142/2016 de fecha 16 de mayo de
2016, el FGDB cubre hasta la suma de US$ 10.000 (equivalentes al 31 de diciembre de 2017 a § 287.640)
para el total de depésitos en moneda exmranjera que tenga censtituido cada persona fisice o juridica en cada
mstitucidon de intermediacion [inancera comprendida en el régimen, vy hasta el equivalente a U1 250.000
{equivalentes al 31 de diciembre de 2017 a § 931.875) para ¢l total de depositos en moneda nacional que
tenga constituido cada persona fisica o juridica en cada una de esas instituciones.

1.3 Recursos del Fondo

De scuerdo a lo establecido en el articule 5 de la Recopilacion de Normas de Proteccién del Ahorro
Bancario (RNPAB), el FGDB se constituird con los siguientes recursos:

a) Elaporte que realicen las instituciones definidas en el articulo 7 de la mencionada recopilacidn.

b) Los frutes y reintegros de las colocaciones con recursos del FGDB que realice la COPAB en ¢l
cumplimiento de sus cometidos legales. l

¢) El producido de préstamos o empréstitos que para el cumplirniento de sus cometidos celebre la*
COPAB para obtenerlos, con entidades financieras nacionales, extranjeras o internacionales.

d) Las atilidades liquidas de la COPAR en cada ejercicio anual.

e) El capital preferente que aporte el Estado.

i
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FONDOG DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FEINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos wuguayos)

fy - Las recuperaciones de los créditos del FGDB' originados en los pagos con subrogacion efectuados
con recursos de éste, respecto de depdsitos constituidos en bancos o cooperativas  de
intermediacion financiera en caso de liquidacion de actividades.

g) losingresos por multas y recargos aplicados por la COPAB.

Por su parte, el articulo 4 del Decreto N° 1037005 establece que el aporte de los bancos y de las
cooperatives de intermediacion finandciera queda fijado en el 2 %o (dos por mil) anual del promedio de los
montos totales de los depositos en moneda extranjera, correspondiente 2 cada mstitucidpn en el afio civil
anterior, ¥ en el | %o (uno por mil) anval del promedio de los depositos en moneda nacional sebre esa
musma base, deducidos los depbsitos excluidoes del beneficio de la garantia.

El articulo 47 de la Ley N° 17.613, y el articulo 4 del Decreto N® 103/005 encomendaban al BCU
proponer al Poder Ejecutivo un sisterna de fijacion de zportes en funcién del rango de los riesgos de las
instituciones de imtermediacién financiera. Bl Decrero N° 328/006 de fecha 18 de setiembre de 2006 fij0 las
tasas de aportes adicionales a las fijas, iguales por moneda, para las distintas categorias de riesgo.

Al respecto, en el ejercicic 2006 se asigné a cada instituciém aportante una categoria de riesgo segun ia
Metodologia de Categorizacién de Rangos de Riesgos establecida en el articule 15 de la RNPAB, 2 los
efectos de la aplicacién de las alicuotas variables a aportar en cada semestre,

La parte variable, que se aplica tanto para depésitos garantizados en moneda naciona) como para depositos
garantizados en moneda extranjera, se calcula en funcidn de las distintas categorias de riesge definidas v con
las alicuotas que se presentan a continuacion:

& Riesgo I 0%e (cero por mil) anval

¢ Riesgo II: 0.5%0 (medio por mil) anual

e Riesgo llI: 1%o (unc por mil) anual

@ Riesgo IV: 1.5%e (unc y medio por mil) amual
e Riesgo V: 2%e (dos por mil) anual

La mencionada categorizacién es objeto de revisidn semestral.

El articuio 39 de la Ley N® 18.401, establece que el aporte de los bancas y de las cooperativas de
intermediacion financiera serd fijado por la COPAB, entre el 1% (uno por mil) y el 30 %o (treinta por mil)
del promedio anual de los depdsitos del sector no financiero, excepto los del Gobiernc Central y los del
BPS, en funcion del rango de los distintos riesgos a que esté expuesta cada una de dichas instituciones.

Al respecto, el Directario del BCU resolvié con fecha 26 de diciembre de 2008 (D/702/2008), en virtud
de lo dispuesto por los articulos 39 v 55 de la Ley N° 18.401 que, con refacion a las alicuotas sobre
depbsitos garantizados continuarin rigiendo las establecidas por los Decretos N© 103/005 y N® 328/006
anteriormente mencionados. Asimismo, resolvié fijar en el 1% (uno por mil) anual la tasa de aportacion a
aplicar a los depositos del sector no financiero no garantizados (exchiidos los depositos del Gobierno
Centrai v BPS) en cada institucién bancaria o cooperativa de intermediacion finandera, ya sea en mopeda
nacional o extranjera, los cuales no generan las alicuotas adicionales establecidas en el Decreto N° 328/006
en funcion de los rangos de riesgos de cada institucién.

Adicionaimente, e artdculo 39 de ia Ley N” 18.401 establece que, en caso de requerirse erogacicnes que

por su importancia lo justifiquen, la COPAB podré exigir a las instituciones aportantes el adelanto de la

integracion de sus aportes, por el equivaiente de hasta tres afios, de acuerdo a lo que egtablezca la

reglamenta(:iég,.
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{cifras expresadas en pesos uruguayos)
Los apories-en las respectvas monedas se suspenderan cuando el FGDB aleance el maximo establecido por
el articulo 5 del Decreto N 328/006 de 18 de setiembre de 2006, y se reanudaran cuando caiga por debajo
del maximo. Dicho méximo corresponde al 5% del total de los depositos asegurados, tanto en moneda
nacional como extranjera. (Ver Nota 8)

Bl articulo 11 del Decreto N° 103/005 establece que, a los efectos de facilitar la conformacion inicial del

FGDB, el £stado adelantard, en caracter de capital preferente, la suma mixima de US$ 20 millones ¥, en
aracter de préstamo, la suma méxima de US§ 40 millones, cuya deverminacién efectuard el Ministerio de
Economiz y Finanzas (MEF). Dicho articulo estzblece también que el reintegro de las referidas sumas
efectivarzente adelantadas se realizara con carge a los recwrsos del FGDB y en las condiciones que se
establecerdn de comim acverdo. (Ver Nota 9)

%]

1.4 Aprobacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros han sido formulados por el personal de la COPAB y aprobados por el
Directorio con fecha 21 de marzo de 2018,

NOTA 2 —- PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
21 Bases de preparacion

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay v fa
Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Repiblica Oriental del Urnguay (TCR).

Hasta el ejercicio linalizedo el 31 de diciembre de 2016 los Fstados Financieros fueron slaborados siguiendo
las normas v criterios establecidos para las unidades contables del sector piblico por la Ordenanza N°871 del
Tribunal de cuentas de la Republica, que inchia el decreto 103/091 el cual fue sustituido el 26 de
diciembre de 2016 por el decrsto 408/016 con el fin de actualizar la presentacion de los Estados
Financieros.

Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos histaricos.

2.2 Nuevas normas v/0 normas revisadas emitidas por el IASE que entraron en vigencia
durante el presente ejercicio

las nuevas normas nternacionales y/ o noridas revisidas emitidas que entraron en vigencia durante el
ejercicio 2017 son las siguientes:

#  Modificaciones a NIC 7: Iniciativa de revelaciones en relacién a cambios en pasivos financieros.

#  Modificaciones a NIC 12: Reconocimiento de activos por impuesto diferido derivado de perdidas
fiscales acumuladas.

&  Mejoras anuales del ciclo 2014 — 2016 en NIIF 12: Aclaracidn de la tmics excepcibn donde no se

requiere proporcionar informactén financiera resumida de la participacion en subsidiarias, asociadas
0 Regocios Conjuntos, £

Estas modifigaciones no tuvieron impacto en los estados financieros del FGDR. ?
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 IDE DICIEMBRE DE 2017

{cifras expresadas en pesos wuguayos)

2.3 MNormas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas por el IASB perc no
vigentes a la fecha

Las siguientes son las normas ¢ interpretaciones ya emitidas, que aiin no estin vigentes 2 la fecha de emision
de los estados financieros de FGRD. FGDR adoptara las mismas, si corresponde, cuando entren en vigencia.

. . . Lo s o
Norfnas que eniran en vigencia a partir del 17 de enero de 2018:

e NIF 9 — Instrumentos financieros.
# NIF 15 ~ Referida a Ingresos provenientes de contratos con clientes.

Modificaciones a NIIF 2 — Relativa a la clasificacion v medicidn de transacciones de pagos basados en
acciones.

Modificaciones a NIF 10 v NIC 28 ~ Referida a la venta o aportacion de activos entre un inversor ¥
s1 asociado o negocic conjunto.

®  Mejoras anuales a las NiFs Ciclo 2014 — 2016: Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones en
entidades asociadas.

e NIC 40 — Referida a Transferencia de propiedades de inversién.

®  Modificaciones a las NIIFs — Mejoras anvales a las NIIFs Ciclo 2014-2016: Modificaciones a la NIIF
1 — Adopcion por primera vez de las NIIF.

CINIF 22 — Referida a transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones pagadas por
anticipado.
¢ Modificaciones a la NIIF 4 Contrato de segures,

/ A‘J\Iormas qie entran en vigencia a partir del 1° de enero de 2019:
] :
f(,? fﬁ’

e NIOF 16 — Arrendamientos, CINIIF 23 — Referida a la Incertidumbre sobre los matamientos de los
impuestos a Jos ingresos.

Normas que entran en vigencia a partir del 1° de enero de 2021:

e NIF 17 Contratos de segurcs. La misma reemplazara la NIIF 4 Contratos de Seguros.

La Direccién del FGDB no espera que la aplicacién de estas modificaciones genere un impacto significativo
en sus estados financieros.

2.4 Moneda funcional

Los estados financieros del FGDB al 31 de diciembre de 2017 fueron elaborados utilizando come moneda
funcional e] peso uruguayo.

2.5 Permanencia de criterios contables

Las politicas y criterios contables aplicados en la valuacion de activos v pasivos, asi como también en el

reconocimients de ingresos y egresos del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 son similares a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.6 Moneda extranjera v unidades indexadas

Las I'ransacciong@ en dolares USA v unidades indexadas son convertidas a moneda nacional wtilizando fas
7
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cotizaciones proporcionadas por la Mesa de Cambios del BCU 2 la fecha de la transacciédn.

Los activos v pasivos denominados en dblares USA  son convertidos 2 moneda nacional 4 la cotizacién
interbancaria Délar Promedic Fondo proporcionada por la Mesa de Cambios del BCU a la fecha de cierre
del ejercicio. Los activos y pasivos en unidades indexadas son convertidos a moneda nacional utlizando la
cotizacion de dicha moneda a cierre de ejercicio.

Las cotizaciones al cierre de

re dg los estados financieros del délar USA promedio fondo v la unidad indexada
respecto al Peso Uruguayo son las siguientes:

Concepto diciembre-17 disiem bre-16
Cofizacion Dotar USA 28,764 29,258
Cotizacion Ul 3,7275 3,5Q77

2.7 Disponibilidades
Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable.
2.8 Inversiones

El FGDR clasifica sus inversiones, de acuerdo con las NICs 32 y 39, en las siguientes categorias: mversiones
al valor razonabie con cambios en resultados, inversiones con tenencia hasta su vencimiento, e inversiones
disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposite para el cual las inversiones fueron
realizadas. Bl FGDB determina la clasificacién de sus inversiones al reconocerlas inmiciabmente vy ha
reconsidera a fecha de cierre de cada ejercicio.

a)  Inversiones al valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo v se valan & su valor razenable.
Las variaciones en Jos valores razonables se contabilizan en cuentas de resultados.

b} Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones de vencimiento fijo, que la COPAB tene la intencitn ¥ la capacidad financiera
de mantener hasta su vencimiento. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y durante su perfodo de
tenencia se valian a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision por
deterioro, si correspondiera.

3

¢)  Inversiones disponibles para la venta:

Corrasponden a aquellos activos no clasificados en ninguna de las categorias anteriores, Se reconocen a sus N ‘\P(‘
valores razonables v las variaciones en- dichos valores se reconocen directamente en cuentas del patrim.onio 1
dentro de Ajustes al patrimonio. En el ejercicio en el cual estas inversiones se venden o sufren un deterioro -

en su valor, el importe acumulado de los respectivos ajustes a valor razonable se contabiliza en el Estado de
Resultados.

Las inversiones que se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 fueron

clasificadas como “inversiones mantenidas hasta su vencimiento”.
L
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2.9 Créditos
Los creditos estan presentados 2 su costo menos cuaiquier pérdida por deterioro.

Lz prevision para dendores incobrables se contabiliza cuando existe svidencia objetiva que el FGDB no
podra cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo con los términos originalmente acordados. El importe
de la prevision es la diferencia entre e} valor en libros del activo ¥ ei valor presente de los flujos futuros de
caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Bl cargo de previsidn se reconcee en el estado de
resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 no se constituyeron previsiones para deudores
incobrables porque no existen créditos pendientes de cobro.

210 Deterioro

Los valores contables de los activos del FGDB son revisados a la fecha de cada estado contable para
determinar si existe un indicative de deterioro. Si algin indicativo de deterioroc existiera, el monto
recuperable del activo es estimadc como el mayor enfre el precio neto de venta v el valor de uso,
reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del active o
su unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.

Una perdida por deterioro es revertida, hasta el monto que no exceda el valor comtable que hubiera
correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando posteriormente se produce un aumento en
la estimacién del monto recuperable.

A partir de la revisidn efectuada 21 31 de diciembre de 2017 v &l 31 de diciembre de 2016 no se determiné
la existencia de ninglm activo con indicativo de deterioro.

2.11 Deudas financieras

Las deudas financieras estin presentadas a su costo amortizadae, con cualquier diferencia entre el costo ¥ su

valor de cancelacion reconocida en el Estado de Resultados durante el periodo de financiamients , utilizando
tasas de interés efectivas.

2.12  Dendas diversas

Les deudas diversas estian presentadas @ su costo amortizado.

2.13  Provisiones

De acuerdo con ol artioulo 35 de la Ley N° 18,401, al disponerse la liquidacion de alguna de las instituciones
cubiertas por ¢l FGDEB, la COPAB hard efectiva la garant{a de los depositos que dicho fondo provee,
siempre v cuando no se hubieran aplicado los recursos del FGDEB en une de Ios Procedimientos de Solucitn
previstos en la Lev. A su vez, el mencionado articulo establece que la COPAB dictard los reglamentos que,
dentro del marco Hjado por la Ley, determinen los términos y condiciones de la cobermura a brindarse por
el FGDRB a los depositantes.

En consecuencia, el FGDB afronta obligaciones por cobertura de garantia de depositos, en caso de
liguidacidn de entidades cubiertas por el misimo.

Er caso que af clerre del ejercicic econémico se haya decretado la liquidacién de wma entidad cubierta por el
S
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FGDE, se contabilizara una provision por coberturas a pagar, por el importe estimado de la misma, de
acuerdo con los datos que surjan de los registros en poder de la COPAB, a la dliima fecha disponible.

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 no se habia decretado liquidacion alguna.
214  Patrimonio

El Patrimonio esti consttaido exclusivarnente por los Resultados Acumulados.

[
Jumy
in

Determinacién del Resultado
El resultado del ejercicio se obtuve por diferencia entre los patrimonios al inicio v al cierre.
Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de gastos se aplich el principio de lo devengado.

Los ingresos operativos representan los aportes efectuados por las instituciones financieras en cumplimiento
de o establecido en el articulo 4 del Decreto N® 103/005.

2.16 Definicidn de fondos

Para la preparacion del Estado de Origen v Aplicacién de Fondos se definié como fondos al conjunto de
disponibilidades ¢ inversiones temporarias con vencimiento menor & un afio.

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo:

Concepto diciembre-17 diciembre-16
Dis penibilidades 112.388.783 89.411.187
nversionss Termporarias (Nota 3.4.1) 17.300.811.943 14,173.280.641
Total 17.413.200.726 14.262.691.838

2.17 Uso de estimaciones contables

La preparacién de estados financieros a una fecha determinada requiere que se realicen estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos ¥ pasivos contingentes
revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos
registrados en el ejercico.

Se realizan estimaciomes para calcular, 2 un momento determinado, las previsiones, enire otras
estimaciones. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones v evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

NOTA 3 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Relaciones con el Banco Central del Uruguay

Por resolucién del Directorio del BCU D/703/2005 de 30 de noviembre de 2005 se encomends al Area de
Operaciones Internacionales, actual Area de Gestion de Activos y Pasivos, la prestacion del servicic de
informacién sobre las alternativas de instrumentos de inversién disponibles, de acuerdo con los objetivos

planteados para la colocacion de les activos del FGDB, y del servicio de asistencia en la ejecucién de las
7
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operaciones necesarias para efectivizar las colocaciones del referido Fondo. Asimismeo, se dispone que los
servicios sean prestados siguiendo fas condiciones ¥ procedimientos fijados en el documento “Condiciones
de prestacién de servicios” referido en la resolucién de Directorio antes mencionada.

Con fecha 3 de Setiembre de 2009, la COPAB celebréd un convenio con el BCU a efectos de continuar
recibiendo dichos servicios.

3.2 Criterios sobre riesgos 2 asamir
La COPAB, en su momento, decidié levar adelante las mejores opaones de inversion del dispenible
teniendo como cbjetive fundamental la preservacion del capital v el mantenimiento de la liquidez sin

perjuicio de obtener, al mismo tiempo, una rentabilidad razonable .

En tal sentido, se establecieron los siguientes criterios en cuanto a riesgos 2 asumir, los cuales se mantienen
a la fecha:

Riesge crediticio: Ser conservador respecto a la calidad crediticia de los instrumentos. Las mversiones del
FGDB deberan orientarse haciz la compra diversificada de inversiones con las mejores calificaciones de
riesgo.

Riesgo de liquidez: Aceptar mstrumnentos Hauidos en el sentido de no estar sujetos a ninguna pérdida o
g q P g ! guna 1
penalizacién en los intereses devengados por la interrupcion anticipada.

Biesgo de tasa de interés: Buscar la acumudacién de instrumentos con duraciones cortas, acordands con el
Arez de Gestién de Activos y Pasivos las condiciones para cada horizonte temporal.

Riesgo tipo de cambie: No realizar cambios en las posiciones por moneda que se generan a partir de la
estructura de aportacién de las Instituciones aportantes al FGDB.

Riesgo de precio: No asumir posiciones en instrumentos de mercado cuya cotizacion puede fluctuar
dependiendo de la COYUITUra.

3.3 Politica de administracién de Inversiones

Por Resolucion de! Directorio de la COPAB RD/10/2014 de fecha 12 de marzo de 2014, se continfan

aplicando los lineamientos de la politica de administracion de inversiones (PAI) vigente al 31 de diciembre
de 2009.

La misma se basa en:

1. Seguridad y liquidez de los recursos. Uina vez satisfechos estos criterios, se busca maximizar el
resdimiento de los mismos.

o]

Flexibilidad suficients pare que, dento de los mecanismios ¥ érga.nos de comrol, la woma de
decisiones respecto a la compra-venta de inversiones sea de manera rapida y eficiente a efectos de
aprovechar las oportunidades del mercado.

3. Dinamismo en la PAI para que el manejo de los limites se ajuste ante variaciones abruptas en las
variables claves (ejemplo: nivel de recursos, nivel de depdsitos asegurados con mayor riesgo, pago
de las coberturas, etc.).

4. Claridad en las funciones y responsabilidades de las instancias que componen la administracién de

los recur/sos del FGDB.
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Actuaimente, conforme 2 fo establecido en ¢l convenio de fecha 3 de Setiembre de 2009 celebrado entre la
COPAB y el BCU, rigen las pautas que se transcriben a continuacion:

“la Gerencia de Politica Economica y Mercados del BCU prestara a la COPAB asistencia profesional,
tecnica v administrativa que se traducira en los siguientes servicios:

a) Dar informacidn sobre las alternativas de instrumentos de inversién disponibles, de acuerdo con los
objetivos planteados por la COPAR para |2 colocacién de la porcidn en dblares sstadounidenses del Fondo
de Garantia de Depdsitos Bancarios (FGDB) v brindar asistencia en la gjecucion de las operaciones
necesarias para efectivizar las colocaciones del referido Fondo,

by Recibir de s COPAB depositos en moneda nacional, determinando la tasa de interés a aplicar a cada
caso. A Jos efectos de dotar de objetividad y transparencia a la fijacion de las tasas con que se rempuneren los
depésitos, el Area de Gestién de Activos y Pasivos  estard a disposicion de la COPAB para evacuar las
consultas y suministrar la informacién que al respecto la Corporaciém le formude o requiera.

) Cancelar anticipadamente los depdsitos referidos en el literal anterior, sélo en circunstancias
excepcionales que deriven de las obligaciones por pago de coberturas del FGDB, las cuales no hubiesen
podido anticiparse 2 la fecha de constitucion del deposito, aspecto que debers ser debidamente notificado
por escrito por la COPAB a esa reparticién con una antelacién de 3 dias habiles. Los depasitos cancelados
anticipadamente por las circunstancias excepcionales descritas, no seran remunerados a la tasa originalmente
pactada, sino 2 la que surja de considerar las condiciones de mercado a la fecha de constitucién del depbsito
perc por el plazo efectivo del mismo.

d) Habilitar a la COPAB para participar de los servicios bancarios que el BCU brinde (entre ellos, los

depositos overnight en pesos uruguayos) a las instituciones financieras en las mismas condiciones vigentes
para las mismas.

) Habilitar 2 Ja COPAB v al FGDB como usuarios del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real y
del Depositario Central de Valores.

) Custodiar en el Tesoro los dispositivos criptograficos (y el pin correspondiente), brindados a las
mstituciones de intermediscién financiera aportantes al FGDB, que contienen la clave necesaria para

descifrar los archives presentados mensualmente con la informacion personal de los depositantes
{“nombres™).”

3.4 Detalle de activos v pasivos financieros que devengan intereses

El detalle de los actives y pasivos financieros que devengan intereses, detallando su fecha de vencimiento ¥y
las tasas anuales efectivas de interés, es el siguiente:

[
']
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3.4.1 Activos Fnancieros de Corto Plazo

inversionss permanenties
mantenidas a vencimionto

diciembre-17

diciambre-1§

Fecha de intereses Facha de Inferesey
a Corto Plaze T I g% T
vencimiento faporis ama devengados venckniento parte e Devengados
Depdsitos en BCUen W 01012018 £59.880.825 3,1300% 2.224.036 ZBIGZI2017 141,711,080 3,1300% 3,770,223
Depésitos en BCQU en U 012018 105.861.000 5, 1300% 3.074.485 232017 250.274.5388 3,1300% 5,683 901
Depositos en ECUen Ul 2310212018 79.023.000 5, 1300% 2.095 536 2042017 255 008780 3,9000%1 17260050
Deapasitos en BClUen 1) 3032018 265.957,125 3,1300% 14.798.036 ZBI042017 423 805,545 3,1300% 8.882.352
Depositos en BCUen Ul 30/03/2018 279.562.500 3,1300% 4.684.262 31/05/2017 448.530.210 3,1800% 8.308.191
Dapdsitos en BCU an 1 e sk E 1.2318.520.483 5,71300%| 28.2514 20062017 228,754,350 3.9900% 14005442
Bepdsiios e BCU an 43 O3/05/2018 450,488,378 3,1300% | 23.734.428 30/06{2017 286.0582.100 4,3480% 5.680.026
Depasitos en BCUen Ul 31062018 290.670.450 2.8500% 4.578.867 31072017 228,720,488 3,1300% 3.041.887
Depdsitos en BCU en Ui 2B/0BI12018 272,107 .500 4,3700%| 18.133.924 03/1012017 168.368.600 4, 3400% 1.806.812
Depositos en BCU en U 2062018 264.652.500 2,0600% 2.788.497 ashonroiy 150881100 4,1106% TAE
Depdstos en BCUen Ul FHOTIR0E 246.015,600 3,2800% 1 14.178.665 31102017 171.175.760 4,3400% 1.258,808
Depasites en BCLien U 2810812018 576.271.600 1,8730% 2.341.727 3011172017 112.246.400 3,1300% 3.874.403
Depdsitos en 8CU en U M0E018 365.206.000 1,5730% 273.644 28202017 153,507 475 3,1300% 4.831.478
Dapbshos en BCU en (§ 30M2018 210.608,760 1,0880% 187313
Depbsitos en BCU en U 2BM2/2018 180.038.250 1.2216% 12,220

Subtotal 4.971.937.088 124.065.488 2.985.0998.200 86.082.483
Depdattos an BCU an § Q10172048 5.210.600 2,0000% 565 GB401/2017 4.850.000 2,0000% 247
Depésitos en BClien § 3HC1i2018 TO0.000.000 4,5800% 171.054 3012017 1.045.000.000 7.0000% 183.728
Subtotal 785.210.000 171.620 1.049.850.600 193.973
Beposito en USS FLAR 310172018 11.428.501.534 1,4800% 928.288 30127 10,062.179.872 0,6300% 176.813
Subtotal 11.488.501.534 926.268 10.082.179.672 175.913

Totai 17.476.648.542 125,163,354 14.086.828.272 86,452,360

3.4.2 Activos Financieros de Largo Plazo
Inversiones permanenies dicie mbre-17 diciembre-i6
mwiairtenidas a vencimiente Papr— - p

a Largo Plaze cha de ! & T nigreses echa de Infereses
9 vencimignto rporte af“ devengades yencimiento Importe Tasa Devengados
Deposttos en BCLien U 31052018 280 670.450 3,1300% 4.120.620 S1/01/2018 £5.762.375 3,1300% 5718
30/0312018 250.274.395 3,1300% 5883.901

(3/05/2018 423.908 845 3.1300% 8.882.352

28/0812018 256.062.100 4 3700% 6.716.289

31/07/2018 231.508.200 3,9500% 3.977.119

Totat 290.670.450 4.128.620 1.227.518.615 24.568.460
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Pasivos Financieros de corto plazo

Goncepto diciembre-17 diciembre-16
Deudas Financieras Corrientes con el MEF 58.512.000
Intereses devengados*® - 4.178.922
Total 62.691.922

{*) Ver Nota 9.

3.4.4  Pasivos Financieros de largo plazo
Concepio diciembre-17 diciembre-16
Deudas Financieras No Corrientes con el MEF 175.536.000
Total - 175.536.000
3.5 Posicion en moneda extranjera v en unidades indexadas

Los saldos en moneda extranjera y en unidades indexadas de activos v pasivos al clerre de cada ejercicio son

los sigurentes:

diciembre-17 digiembre-18
Concepio
P Uss Ui . Tortal Uss ul ' Total

equivalente en § equivalenie en §
Dis ponibiidades 3.820.826 109.802.248 3.056.15 - 82.410.982
Inversiones Temporarias 399.785.419 | 1.367.136.827 16.505.430.328 343.508.805 875.554.005 13.123.536.669
Total Active Corriente 403,606,245 | 1.367.136.827 16.705.332.571 346.655.064 875,654,005 13.212.947 851
inversiones Largo Flazo 75.087.879 294.800.070 - 366.854.153 1.252,088.084
Tetal Active No Corriente - T8.087.879 254 800.070 - 356,954,153 1.252.088.084
Total Activo 403.606.245 | 1.448.224.706 17.000.132.641 346.655.964 | 1.232.508.158 14.485.035.738
Deudas Fnancieras - - 2.142.874 - 62.681.922
Deudas Diversas
Total Pasive Corrients - - - 2.142.874 62.691.922
Deudas Financieras - - 6.000.000 - 175.536,000
Totat Pasive Mo Corriente - - - 6.000.000 - 175.536.000
Total Pagivo - - - 8,942,874 - 238.227.922
Pasicidn Neta 4013.606.245 | 1,446.224.706 17.000,132.641 338.513.080 | 1.232.508,158 14.226.807.813

/7
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3.5.1  Anélisis de sensibilidad

Si al 31 de diciembre de 2017 la moneda iocal se hubiese debilitado en un 10% con respecto al dolar
estadounidense, permaneciendo constantes las demyés variables, la wtlidad del periocdo hubiera aumentado
en aproximadamente $ 1,167 millones (al 31 de dicdembre de 2016 hubiera aumentado en
aproximadamente § 990 millones), aplicando esa variacién del tipo de cambio a la posicién en délares
estadounidenses al clerre de cada ejercicio. Por el contrario, si se hubiese apreciade en un 10% con respecto
al dolar estadounidense, permaneciendo constantes las demas variables, la utilidad del perindo hubiera
disminuido en aproximadamente § 1.161 millones al 31 de diciembre de 2017 fal 31 de diciembre de 2014
hubiera disminuido en aproximadamente § 990 millones). '

3.6 ‘Detalle de vencimiento de pasivos financieros

Bl detalle de las deudas financieras es e] siguiente:

diciembre-17
Eatre 3y 5 afios

Concepto

Menor a 1 afic Entre 1 v 3 afos Mifs de 5 afios Totai

Provision intereses Capital Preferente”

Detwdas financieras cop el MEF®

s

Total - -
diciembre-5B
Concepio
Menor &1 afio Entre 1y 3 afios | Enfre 3y 5 afos Més de § ajlos Testal
Frovisian intersses Capiial Preferente” 4.179,0722 - . - 4.178.922
Deudas financieras con el MEF™ 58.612.000 117.024.000 58.512.000 234.048 000
Totai 52.691.922 117.024.000 88,512,000 v 238.227.822

{*) Ver Nota 9.

3.7 Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos financieros ne difieren significativamente de

razonables,

NOTA 4 - DEUDAS DIVERSAS

El detalle de las dendas diversas al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Concepio diciem bre-17 diclembre.18
Partidas a transferir 2 COPAR 7.080.436 5.708.913
Total 7.080.436 5.708.913

P
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NOTA 5 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién con cargo al FGDB wransferidos a la COPAR son los siguientes:

Conce pio diciembre-17 diciembre-16
Gastos de funcionamiento COPAB 58.344.372 52.058.807
Total 58.344.372 52088867

En el articulo 23 de la Ley 18.401 se establece que el presupuesto de funcionamiente de la COPAB se
financia con cargo a los recursos del FGDB. En consecuencia, las imputaciones a gastos de administracion

corresponden a las transferencias efectuadas desde el FGDRB para atender los gastos de funcionamiento de Ia
COPAB.

NOTA 6 - RESULTADOS FINANCIEROS

Los resuitados fimanciercs incluyen los intereses ganados por fondos imvertidos, los intereses perdidos

generados por el préstamo realizado por el MEF en concepto de capital preferente y las diferencias de
cambio, de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto diciembre-17 diciembre 18
infereses Ganados 312.107.751 240.286.,425
Intereses Perdidos (2.809.666} {4.178.822)
Diferencia de Carmbio 132.420.521 126.076.272

Resultados Financieros 441.718.606 38282775

)
(5t

NOTA. 7 - REGIMEN FISCAL

El FGDB constituye un Patrimonio de afectacién independiente sin personerfa juridica. No realiza
actividades gravadas por los impuestos recaudados por la Direcrién General impositiva. Por el articulo 26
de la Lev N° 18.401, la COPAB y el FGDB gue administra estin exentos de toda ciase de tributos

nacionales, aim de aquelios previstos en las leyes especiales, exceptuadas las contribuciones de seguridad
social.

NOTA 8 - CONTINGENCIAS

El articulo 31 de Ja Ley N° 18.401 establece que quedaran garantizados por el Fondo los depdsitos de ‘
cualquier naturaleza constituidos por personas fsicas o juridicas del sector no financiero, excepto Jos del -
Gobierne Central y BPS, en las empresas de intermediacién financiera a las que refiere el articulo 17 bis del
Decreto Ley N® 15.322, en la redaccion dada por el articule 2 de la Ley N 16.327 (bancos y cooperativas
de intermediacién fnanciera).
v
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{cifras expresadas en peses urugnayos)

Asimismo, de acuerdo al articulo 34 de la Ley mencionada, los montos méximos cubiertos se estableceran
por persona acreedora, por institucién deudora y por moneda adeudeda, seglin sea nacional o extranjera.
Por su parte, los depositos que integren patrimonios de afectaciém independiente sin personerfa juridica,
son considerados como unidad independiente de cualquier otro patrimonio.

En la actualidad, de acuerdo con el articulo 1 del Decrete N° 142 /2016 quedarin cubiertos por el FGDB,
los depositos hasta la suma de US§ 1G.000 {equivalentes al 31 de diciembre de 2017 2 § 287.6440) para =l
total de depositos en moneda extranjera v hasta el equivalente 2 Ui 250.000 {equivalentss al 31 de
diciembre de 2017 2 § 931.875) para el total de depdsitos en moneds nacional que Lenga constituido cada

persons fisica o juridica en cada institucién de ntermediacién Bnanciera.

De acuerdo con la informacién proporcionada por las instituciones al 31 de diciembre de 2017, incluidz en
el Sistema de Informacién de Depdsitos de las Instituciones de Intermediacién Financiera (SIDUF), el monto
de ia cobertura asciende a:

Concepto diciembre-17 diciembre-i§
Cobertura depositos en moneda nacional 104.574.321.964 §2.761.229.6712
Cobertura depdsitos en moneda extranjera 120.278.100.978 125.193.470.77C
Cobertura total 224,852,422 843 217.954.708,382

El Art. 47 de la Ley N® 17,613, con la redaccién dada por el articuio 39 de la Ley N° 18,401, establece que
el Poder Ejecutivo, a propuesta fundada de la COPAB, fitard el maximo de reserva en cada moneda con que
estara formado e} FGDB. Log aportes en las respectivas monedas se suspenderan cusndo el FGDB alcance e}
maximo establecido para cada una, v se reanudaran cuando caiga por debajo del maximo.

Actualmente, los méximos de reserva fueron establecidos por &l Art. 5 del Decrato N® 3287006 fijandose

en un monto equivalente al 5% del total de los depositos asegurados, tanto en moneda nacional como en
moneda extranjera. Por lo tanto, la comparacion de! tope maximo cispuesto en la Ley con lo efectivamente
recandado es la siguiente:

Concepto diciembre-i7 diciembre-16
Totai de depésitos asegurados 822.760.846.004 820.855.784.745
Tope méximo Decreto N° 328/008 de 18 de setienbre de 2008 41,138.047 305 41.042.789.237
Patrimonio del Fondo 17.700.920.380 15.270.843.087

Ante la eventualidad de cobertura por actuacion del FGDB, los recursos disponibles son Jos siguientes:

Concepto diciembre-17 diciembre-16
Fatrimanio det FGDE 17.700.820.350 16,270.843.087
Capitai preferente del MEF - 234.048.000
Linea de crédito asordada con e MEF {Nota 9) 1.150.560.000 1.170.240.000
e v | sarmamed
Total de recursos disponibles 24.991.808.804 22.488.331.8%4

(*} El articulo 39 de la Ley N® 18.401 establece que, en caso de requerirse erogaciones que por su

importancia lo justifiquen, la COPAB podrd exigir a las instituciones aportantes el adelanto de la integracidn
de sus aportes, por el equivalente de hasta tres afios.
4
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FONDOC DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
NOTA. 9 — CONVENIO CON EL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

En el articulo 11 del Decreto W® 103/005 se establece que, a los efectos de facilitar la conformacién inicial
del Fondo, el Estado adelantard en cardcter de capital preferente, la suma méxima de US$ 20 millones ¥ en

caracter de préstamo, la suma méxime de USS 40 millones (linea de crédito) cuye determinacion efectuara
el MEF.

Bl 14 de noviembre de 2005, & MEF aportG la sume de 1S 20 miliones en calidad de capital preferente,
acordando la devolucion de diche capital en diez cuotas anuales y consecutivas a partir de que el Fondo
alcance el 20% de los miximos definidos por el articulo 9 del Decreto N° 103/005. Durante el ejerdicio
2011 se alcanzd el referido porcentaje v se amortizé la primera cuota de capital por un importe de US§ 2
millones. Al 31 de diciembre de 2016 e salde de capital pendiente de amortizar por este concepto asciende
a US§ 8 millones.

En el marco de este convenio se establece que el Ministerio de Economia y Finanzas percibira las utilidades
anuales que peneren las aplicaciones del Fondo, en proporcion a su aporte.

El 31 de agosto de 2017, se acordd entre el Ministerio de Economia y Fimanzas y la Corporacién la
cancelacién anticipada del préstamo, asl como de Jos intereses devengados. Los pagos correspondientes a
esta operacién fueron realizados el 29 de setiembre v el 12 de diciembre del 2017, no exdstiendo al cierre

del ejercicio nada para reclamar por ninglin concepto, causa o condicidn relacionada directa o
indirectamente con esta cancelacién.

NOTA 10~ SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas corresponden a los saldos con la COPAB que es la enddad administradora
del FCDE.

Dichos saldos al clerre de cada ejercicic son los siguientes:

GConcepto diciembre-17 | diciembre-16
Fartidas a Transferir a COPAB 7.080.438 5.708.913
Gastos de funcionamients COPAR 58.344 372 52.059.807

NOTA 11 — HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al 31 de diciembre dé 2017 hasta la Fecha de gprobacion de los
presentes estados financieros que pudieran ocasionar modilicaciones a los mismos.
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Ref.- 108/73/03.18

DICTAMEN DF LOS AUDITORES

Sefores miembros de la
Corporacion de Proteccién del
Ahorro Bancario

Presente

Opinion

Hemos auditade el Estade de Situacién Financiero de la Corporacién de Proteccion del
Aborro Bancario al 31 de diciembre de 2017, el Estado de Resultados y Otros Resultados
Integrales, el Estado Flujo de Efectivo v el Estade de Cambios en el Patrimonio por el
ejercicic finalizado en dicha fecha, ¥ sus niotas explicativas N° 1 a {2 v anexo de bienes de
uso. Los referidos estados financieros son de responsabilidad de la Corporacién  de
Proteccion del Ahorro Bancario y han sido inicialados por nuestra firma a los (nicos efectos
de su identificacién en relacién al presente informe.

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros, leidos junto con sus notas explicativas,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion patrimonial v
financiera de Ia Corporacién de Proteccién del Ahorre Bancario al 31 de diciembre de
2017, los resultados de sus operaciones y los flujos de fondos por el ejercicio finalizado en

esa fecha, de acuerdo con normas contables descriptas en la Notz 2.
Fundamento de la Opinion

Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacienales de auditorfa emitidas
por la Federacion Internacional de Comtadores (IFAC). Nuestra respanéabilida&es de
acuerdo con dichas normas se describen 2 continuacidn en la seccidn “Responsebilidades del
Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe, Somos
independientes de la entidad en conformidad con los requisitos éticos establecidos por el
Colegio de Contadores, Ecs)nomistas y Administradores del Uruguay y por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica (IESBA) v hemos cumplido con las demds responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada para sustentar nuestro
informe de auditoria.

Responsabiiidad de ia Direccidn por los estados financieros

La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario (COPAB) es responsable de la
preparacion y presentacién razoneble de estos estados financieros adjuntos de acuerdo &
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normas contables adecuadas v lz Ordenanza N° §9 del Tribunal de Cuentas de la Republica
Oriental del Uruguay. Dicha responsabilidad incluye: disefar, implementar ¥ mantener un
sistemma de control interno adecuado para que la preparacién v presentacién razonable de los
estados financieros estén libres de errores sipnificatives, ve sea debido a frande o ervor,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros
en su conjunto se encuentran libres de incorreccion material, debida a fraude o errar, vy
emitir el Informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantize que una auditoria realizada de conformidad con las
NIA siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandoss en los Bstados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesionat
durante toda la auditoria. Asimismo:

¢ Identificarnos y evaluamos los riesgos de incorreccion material er los Estados
Financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a diches riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuadz para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debide a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las

circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
contrel interno de k2 entidad.,

¢ Evaluamos la adecuacion de las politicas contables apiicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente  informacién  revelada por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion del principic
contable de empresa en funcionamiento y, bassndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada ! |
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con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad pars comtinuar como empresa en funcionamiento. 5
concluimos que existe una incertidumnbre material, se requiere que llamemos ia
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
reveladz en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de gue la corporacion deje de ser una empresa
en funcionamiento,

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y contenido de los Estados
Financieros, inciuida la informacion revelada en las notas explicativas, v si los
Estados Financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de modo que
logren uma presentacion fiel,

¢ Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y momento planificados para la realizacién de la
auditorfa v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otras informaciones

la COPAB es responsable por las otras informaciones. Las otras informaciones incluyen la
Memoria Anual de la COPAB por el gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2017. Esperamos
que dicho informe sea puesto 2 nuestra disposicion después de la fecha del informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no incluye las otras informaciones ¥ RO expresamos
ning{ln tipo de seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacidn a nuestra auditoria de estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion cuande se encuentra disponible y, al hacerlo, considerar si dicha informacion es
significativamente inconsistente con los estados financieros o con el conocimiento que obtuvimos

en la realizacion de nuestra auditoriz; o aparece significativamente errémea de aiguna otra
manera.

Montevideo, 21 de Marzo de 2018
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS DE SITUHACION FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL BIERCICIO ANTERIOR
(cifras expresados en pesos uruguayos)

ACTIVO

Activo Corriente 2017 2016

Disponibilidades (Nota 2.5) 1.537.974 1.640.508

Creditos (Nota 4) 7.432.251 6.253.512
Total Active Corriente 8.570.225 7.894.020

Active No Corriente

Créditos a Largo Plazo(Nota 4) 883.085 _ 805.282
Bienes de Uso e Intangibles 1.188.693 1.352.102
Total Active No Corriente 2.0671.778 2.157.384
TOTAL ACTIVO 11.042.003 16.051.404

Las notas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados ccyles.
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ﬁé fiel Lemus Daniel Dominioni
;//az({}erente Presidente

Inicialado a los tnicos ectos de su identificacion
en relacion a noeswo informe del 21-03.2018



CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS DE SITUACEON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2017

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresados en pesos uruguayos)

PASIVU
2017 2016
Pasive Corriente
Deudas Comerciale (Nota 5) 256.22% 344.186
Dendas Financieras - 60.718
Deudas Diversas {Nota 6) 8.366.607 7.002.559
Total Pasivo Corriente 8.622.836 7.407.863
TOTAL PASIVCO 8.622.836 7.407.863
PATRIMONIO
Result. Acum. de ejercicios anteriores 2.643.541 2.441.308
Resultados del Fjercicio (224.374) 202.233
TOTAL PATRIMONIO 2.419.167 2.643.541
TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 11.042.003 10.051.404

Lasnotas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de Jos estados c:ontabls.

A/f//éabriel Lemus Daniel Dominioni
Gerente Presidente

Inicialado a los fmicos efectos de su identificacion

en reiacion a nuestro informe del 21-03-2018



CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADO DE RESULTADGS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBEE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EIERCICIO ANTERIOR

(cifras expresados en pesos uruguayos)

2017 2016
Aportes del FGDB (Nots 1.2) 58.344.372 52.059.807
RESULTADO BRUTO 58.344.372 £2,059.807

(Gastos de Admindstracién (Nota 7)

(58.641.994)

(51.856.129)

RESULTADO OPERATIVO {297.622} 203.678
Resultados Financieros (Nots 2,12} 1.656 64.409
Resultados Diversos 71.592 {65.854)
RESULTADO DEL EJERCICIO (224.374) 202.233

Las notes 1 a 12 que se adjuntan formean parte integral de los estados contables.
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Gerente

Inicialado 2 los inicos efectos de su identificacion

en relacidn o nnestro informe del 21-03-2018
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL BJERCICIO ANTERIOR

{cifras expresados en pesas ureguayos)

2017 Hite
RESULTADO DEL BJERCICIO {224.374) 202,333
OTRO KESULTADO INTEGRAL
Otros Resultados Integrales, netos de Impuesto 2 la Repia - -
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL (224.374) 202,233

Las notas 1 2 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados conmbles,

/ e
Hbrie] Lemus Deniel Domigioni

Gerente Presidente

Injeizlado a los inices clectos de su identificacion

en relucién 1 nuestrs informe delf 21-03-2018



CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRD BANCARIO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresados en pesos uruguayos)

Resuitadas Patrimonio rTataI
Acumulados
SALDOS al 31/12/15 2.441.308 2.441.308
RESULTADO DEL EFERICIO 2016 202.233 202.233
SALDOS AL 31/12/2016 2.643.541 2643541
RESULTADO DEL EJERICIO 2017 (224.374) (224374}
SALDOS FINALES al 31/12/2617 2:419.167 2.419.167

Las notas 1a 12 gue se adjuntan forman parte integral de los estados conzables.
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(/K‘:ﬁﬁei Lemus Dranigl Dorninioni
Gerente Presidente
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Inicialado a los Gmicds efecvos de su identificacion

en refacin 2 nuestro informe del 21.03-2018



CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADO DE FLIIJO DE EFECTIVO
POR EL BJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2617

COMPARATIVO CON EL EIERCICIO ANTERIOR
(cifras expresados en pesos UrligRayos)

27 2016
DEFINICION DE FONDOS : Disponibilidades y Equivalentes
FLUG DEEFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAL
Resultadaos del ejercicio (224,374} 202.233
Ajustes
Amortizacién de bienss de uso e irtangibles 383.937 340.530
Reajustes (77.803) -
Diferencia de cambio (23.565) (49.081)
Cambios en Actives y Pastvoy
Variacion Activos Operativos (1.178.739) (479.301)
Variacién Pasivos Operativos 1.214.973 995.104
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES 934.429 1.009.485
FLAUFO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSIONES
Fago por compras de bienes de uso ¢ intangibles (220.528) (565.5583
TOTAL FONDQOS PROVENIENTES DE INVERSIONES {22(.528) (565.558)
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DEL FINANCIAMIENTO
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE FINANCIAMIENTO - -
AUMENTGC / DISMINUCION DEL FLUJO NETO DEL EFECTIVO (126.099) 443.927
SALBO INICIAL DEL EFECTIVQ 1.640.508 1.227.448
Efecto de las ganancias o pérdidas de cambio ¥ reexpresibn por
mflacion en el efectivo y equivalentes de efective
Diferencia de cambio real de efectivo y equivalentes 23,565 (30.867)
SALDO FINAL DEL EFECTIVO 1.537.974 1.640.508

s

rabriel Lemus Danidel Dominioni
Gerente Presidente

Las potas 13 12 que se adjuntan forpan parte integral de los estados contables.
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imicialado 2 los imicos efectos de su identificacion

en relacion a nuestro mforme del 21.03-2018
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en Pesos uruguayos)

NOTA 1- NATURALEZA JURIDICA, MARCO NORMATIVO Y CONTEXTO
OPERACIONAL

1.1  Natoraleza juridica v cometidos

La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario (COPAB) es una personz juridica de derecho

wro

publico no estatal creada por la Ley N® 158,401 de 24 de octubre de 2008, articulo 14

Sus cometidos son: A) Promover la proteccidn del ahorro bancaric en las instituciones de
intermediacion financiera, B) Administrar los recursos del Fondo de Garantia de Depésitos
Bancarios (FGDB) y C) Ser liquidador en sede administrative de las empresas integrantes del
sistema de intermediacion financiera y de sus respectivas colaterales (articulo 15, Ley N° 18.401).

En cumplimiento de lo dispuesto en el articuio 50 de la Ley N° 18.401, el Banco Ceniral del
Uruguay (BCU) y la COPAB acordaron los términos y condiciones para la transferencia de las
liquidaciones en curso de Instituciones de Intermediacién Financiera. En funcién de ello, con
fecha 16 de diciembre de 2011 se suscribi6 el acta de transferencia. En dicha acta se dispone la
transferencia de la responsabilidad de las siguientes liquidaciones: Banco Comerciel Fondo de
Recuperacion de Patrimonio Bancario, Banco de Montevideo Fonde de Recuperacién de
Patrimonic Bancaric, Banco La Caja Obrera Foudo de Recuperacion de Patrimonic Bancario,
Banco Comercial S.A. (en liquidacion), Banco de Montevideo S.A. (en liquidacién), Banco La
Caja Obrera 8.A. (en liquidacién), Comercial AFISA y BM Fondos AFISA. A partir de dicha fecha
la administracion de estas entidades queda a cargo de la COPAR. (Ver Nota 11)

La direccion y administracion superiores de la COPAB son ejercidas por un Directorio integrado
por un Presidente, un Vicepresidente y un Director, designados por el Poder Ejecutivo, con venia
del Senado (articulo 17, Ley N® 18.401).

La representacion de la COPAB le corresponde al Presidente asistido del Gerente ¢ un
Subgerente, en funcién de Jo dispuesto por el articuio 22 de la Ley N° 18.401 y lo resuelto por el
Directoric de la COPAB (Resolucién N° 40/2014 de fecha 29 de diciembre de 2014). En caso de

ausencia del Presidente, lo sustituye trapsitoriamente el Vicepresidente (articulo 20, Ley N°
18.401).

1.2 Recursos vy gastos

El presupuesto de sueldos, gastos e inversiones de 1a COPAR se formula ¥ aprueba de acuerdo con
lo establecido en el articulo 23 de la Ley N° 18.401 y se fnancia con cargo al Fondo de Garantia
de Depdsitos Bancarios (FGDB).

Conforme a la normativa vigente, el presupuesto para e] ano 2017 fue aprobado por el Poder
Ejecutivo (Decreto N° 364/016 de fecha 21 de diciembre de 2016).

1.3  Aprobacién de los estados financieros

Los presentes estados Anancieros han sido formulados por el personal de la COPAB v har: sido
aprobados por el Directorio en sesién de fecha 21 de marzo de 2018.

STAVROS M@XAL ¥ ASOCIADOS
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

(cifras expresadas en pesos wrugliayos)
NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros ge han nrevarado de acperdo co

g 1k prep a8 Ok

N

normas contables adecuadas en Uruguay

v la Ordenanza IN° 89 del Tribunal de Cuentas de la Repiblica Oriental det

Hastz ¢l gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 ios Estados Financieros fueron elaborados
siguiendo las normas y criterios establecidos para las unidades contables del sector prblico por la
Ordenanza N°81 del Tribunal de cuentas de la Republica, que incluiz el decreto 103/091 ¢l cual
fue sustituido el 26 de diciembre de 2016 por el decretc 408/016 con el fin de actualizar Ia
presentacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos histdricos.

2.2 Nwnevas normas v/0 mormas revisadas emitidas por el [ASB gue enfraron en
vigencia durante el presente ejerdicio

Las nuevas normas internacionales /o normas revisadas emitidas que entraron en vigencia durante
el ejercicio 2017 son las siguientes:

& Modificaciones 2 NIC 7: Iniciafive de revelaciones en relacién z cambios en pasivos
fnancieros.

e Modificaciones a NIC 12: Reconocimiento de activos por impuesto diferido derivado de
pérdidas fiscales acumuladas.

® Mejoras anuales del cicle 2014 — 2016 en NIF 12: Aclaracién de la finica excepcion donde
no se requiere proporcionmar informacidn financiera resumida de la participacion. en
subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la COPAB.

2.3 Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas por el IASB pero no
vigentes a la fecha

Las siguientes son las normas e interpretaciones ya emitidas, que alin no estin vigentes a la fecha
de emisién de los estados fnandieros de COPAB. COPAB adoptara las mismas, si corresponde,

cuando entren en vigencia.

Mormas que entran en vigencia a partir del 19 de enero de 2018:

e NHF 9 - Insorumentos financieros.
& NIF 15 — Referida a Ingresos provemnientes de contratos con clientes.

¢ Modificaciones a NIIF 2 — Relativa a ia clasificacién y medicién de trensaccdones de pagos
basados en acciones.

e Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 — Referida a la venta o aportacion de activos entre un
inversor y su-asociado o negocio conjunto.

s
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifres expresadas en pesos uruguayos)

®  Mejoras anuales a las NIFs Ciclo 2014 — 2016: Modificaciones a la NiC 28§ —
Inversiones en entidades asociadas.
# NIC 40 — Referida a Transferencia de propiedades de inversion.
@  Modificaciones a las NNFs - Mejoras anuales & las NIFs Ciclo 20142016
z de las NIIF.
e CINIIF 22 - Referide a transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
pagadas por anticipade.

Modificaciones 2 1a NIIF 1 — Adepeion por primera v

]

& Modificaciones a la NIIF 4 Contrate de Seguros.

Normas que entran en vigencia a partir def 1° de enero de 2019:

e NIIF 16 — Arrendamientos. CINIF 23 - Referida a la Incertidumbre sobre los
tratamientos de los impuestos a los ingresos.

Normas que entran en vigencia a partir del 1° de enero de 2021:

& NIIF 17 Contratos de seguros. La misma reemplazard la NIF 4 Contratos de
Seguros.

La Direccion de la COPAR no espera que la aplicacién de estas modificaciones genere un
impacto significativo en sus estados financieros.

2.4 Moneda funcional

Los estados financieros de la COPAB al 31 de diciembre de 2017 fueron elaborados utilizando
como moneda funcional el peso uruguaye.

2.5  Permanencia de criterios contables

Las politicas y criterios contables aplicados en la valuacién de activos y pasivos, asl como también
en el reconocimiento de ingresos y egresos del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 son
similares 2 los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.6 Mopeda extranjera

Las wansacciones en ddlares USA son convertidas 2 moneda nacional utilizando las cotizaciones
proporcionadas por la Mesa de Cambios del BCU a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos denominados en dblares USA son convertidos a moneda nacional a la
cotizacion interbancaria Dolar Promedio Fondo proporcionada por la Mesa de Cambios del BCU a
la fecha de cierre del sjercicio.

Lz cotizacion al cierre de los estados fnancieros del délar LISA promedio fondo respecto al Peso
Uruguayo es la sigujente:

Concepto diciembre-17 diciembre-if
Cotizacion Délar USA 28,764 29,258

STAVROS MOAL Y ASOCIADOS
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos Uriguayos)

2.7 Disponibilidades
Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de.su valor razonable, ¥

corresponden 2 los saldos de los Fondos Fijos, vy de las cuentas en BCU y BROU de acuerdo al

L PO B
Siglll&illlﬁ d(ﬁL&llﬁZ

diciembre-~17 diciembre-1¢
Cuenta
% LSS Total en $ Uss Total en §
Farddo Fiip 30.000 500 44,382 30.000 | 500 44 628
BCU 631.775 9.871 815.682 479.793 2.217 544 648
BROU 313834 g.187 577800 202.738 5076 1.081.2382
Total 475408 19.588 1.8537.874 1.412.531 7.783 1.640.508

2.8 (réditos
Los créditos estan presentados a su costo menos cualquier pérdida por detertoro.

La prevision para deudores incobrables se contabiliza cuando existe evidencia objetiva que no se
podran cobrar todas fas sumas adeudadas de acuerdo con los términos originalmente acordados. EJ
importe de la previsién es la diferencia entre f valor de libros del actvo y el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. E) cargo de previsiom se
reconoce en el Estado de Resultados,

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diclembre de 2016 no se constituyeron previsiones por no
exdstir evidencia objetiva de incobrabilidad.

2.9 BienesdeUsoe Intangibles

Los bienes de uso e intangibles adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de 2011 se
encuentran valuados 2 costo de adquisicién reexpresado a moneda de esa fecha mediante la
aplicacién de la variacion en el Indice de Precios al Consumo (IPC). For su parte, ios bienes de
uso ¢ intangibles adquiridos con posterioridad a la mencionada fecha se encuentran valuados a
costo de adquisicion.

La amortizacion se calculz a partir del mes siguiente de la fecha de incorporacién de los bienes, a
tasas constantes, en base a la vida il estimada para los distintos bienes las cuales se ajustan af
siguiente detalie:

Coneepto Vida 4tfl en afos
Muebles y ttiies 5
Equipos 5
intangibies 5

La vida litil de las mejoras en inmuebles arrendados se establece como la menor entre § afios y el
plazo remanente del contrato de arrendamiento.

ETAVROS AL Y ASOCIADOS
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER OS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en Pesos uwruguayos)

2.10 Deterioro

Los valores contables de los activos son revisados a la fecha de cads estado contable para
determinar si existe un imdicativo de deterioro. $i algln indicativo de deteriore existiera, el
monto recuperable del active es estimado comao el mavor entre = predio neto de vente v el valor
de usc, reconcciéndose une pérdida por deteriore en el Estado de Resultados cuando <f valor

contable del activo o su unidad generadora de efective exceden su monto recuperable.
Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto del valor contable que  hubiera
correspondido si no se hubiera reconocide &l deteriora, cuando posteriormente se produce un

aumento en la estimacion del monto recuperable.

Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 no se determiné la existencia de algan
activo con indicativo de deterioro,

2,11 Deudas comerciales y diversas

Las deudas comerciales y diversas estin presentadas & su costo amortizado, con cualquier
diferencia entre el costo y su valor de cancelacion reconorida en el Bstado de Resultados durante
el periodo de vigencia de la denda, utilizando tasas de interés sfectivas.

2.12 Provisiones

Al cierre del ejercicio se constituyen las provisiones necesarias para atender las obligaciones
asurmnidas en materia laboral, impositiva u otras que fueran identificadas comc de probable

ocurrencia en el faturo.

2.13 Patrimonio

El Patrimonio esta constituide exclusivamenie por los Resultados Acumuiados.
2.14 Determinacion del Resultado

El resultado del ejercicio se obtiens por la diferenicia entre el patrimonio al inicio y el patrimonio
al cierre.

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de costos Y gastos se aplic el principio de
lo devengado.

Los ingresos operativos estdn constituidos exclusivamente por los aportes del FGDB en funcién de
lo establecido en el articulo 23 de la Ley N® 18.401.

Los resultados firancieros incluyen las diferencias de cambio,

Cabe senalar que los aportes recibidos del FGDB expuestos en el Estado de Resultados (Ingresos
Uperativos) financian tanto los gastos de administracién expuestos en dicho Estado, como las

adquisiciones de bienes expuestas en el capitulo de Activo Fijo del Estado de Situacién
Patrimonial.

/7
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIC
NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

2.15 Definicidn de fondos

Para la preparacién del Estado de Origen y Aplicacién de Fondos se define como fondos al total de
disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2017 las disponibilidades ascendian a § 1.537.974 y al 31 de diciembre de

20062 3 1.640.508,

.16 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados financieros 2 uma fecha determinada requiere que se realicen
estimaciones y evaluvaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y
contingentes revelados 2 la fecha de emision de los presentes estados financieros, como ast

también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones v evaluaciones realizadas a la fechn
de preparacion de los estados financieros.

NOTA 3 - POSICION BN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

diciembre-17 diciemnbre-15
Concepio
USE Equiv.en & Uss Eguiv, en §
Disponibilidades 19.558 562.5686 7.783 227.952
Servicios pagos por adelantado 1.827 52.562 68.018 176.048
Total Activo Corriente 21.385 818.118 13.811 404.040
Tetal Active 21385 615418 13.811 404.040
Tarjeta VISA 2 pagar - - 1.468 4£2.835
Total Pasivo - - 1.468 42.835
Posicien Neta 21.388 515118 12,343 3681.105

i
"
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIOC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

MOTA 4 - CREDITOS

En el Activo corriente se incluven los si guientes créditos:

*r Cuernia ' diciembre-17 diciembre-16 |
Seguros pagados por adelantado 284 837 258,585
Adelanto de vigticos - 50.514
Anticipo a proveedores 52.552 176.048
Partidas a recibir del FGDB 7.080.435 5708.813
Pariidas a recuperar 4.427 58,442

Total 7432251 6.253.842

En el Activo no corriente se incluye como Créditos a largo plazo el deposito denominado en
Unidades de Alquileres Reajustables (UUAR) efectuado en e BHU ecomo garantia del
arrendamiento del Local Sede. La cotizacion de la UAR al 31 de diciembre de 2017 es $ 28,8137
(al 31 de diciembre de 2016 era de § 26,2751 por cada UAR).

Cuenta diciembre-t7 diciem bre-18
Deposito en Garantia de Alguiler 883.085 805.282
Total B883.085 805.282

NOTA 5 - DEUDAS COMERCIALES

Las deudas comerciales corresponden a obligaciones generadas por la contratacién de servicios
profesionales y de servicios varios de acuerdo al siguiente detalle:

Guenta diciembre-17 | diciembre-16

Mantenimiento sistema de depositos a pagar 103.083 97.881
Servicios de informaciin financiera a pagar 45628 42.986
Energia slectrica’a pagar ' 15400 12746
Tedefonla fia a pagar 5.046 6.18%
Gasios comunes @ pagar 37.309 38770
Servicios de internet a pagar 12,7584 11.786
Honerarios profesionales & pagar 23.085 121.148
Ofros servicios a pagar 14.215 18.709
Total 258,220 344.186

STAVROS MEBFAL ¥ ASOCIADOS
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

MOTA 6 - DEUDAS DIVERSAS

Las deudas diversas corresponden a las obligaciones generadas vinculadas &l costo del personal v a
otras provisiones de acuerdo al siguiente detalle:

NOTA 7 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Dentro de los gastos de administracion se incluyen os conceptos que se detallan a continuacién:

Lueniz dictembre.1? | diciembre-i6

Acreedores fiscalgs 718.851 520.358
Acresdoiss por Cargas sotizles 1.057 344 1.081.8352
Frovisiones iaborales 5402 239 4.460.769
Otras deudas diversas & pagar 187.073 -
Total B.366.607 7.002.959

Guenta diciembre-17 | diclembre-16

Retribuciones ai personal 33.512.706 28.504.269
Cargas sociales 11.836.871 1480968
Capacitacién 1.258.813 506.991
Gastos generales de funcionamiento 324.205 349.041
Serviclos contratados 11.325.361 H.484.328
Amortzaciones active fijo 131.412 135.624
Amaortizaciones intangibies 252526 204.907

Total 58.641.894 51.856.129

La plantilla del personal que desarrollé funciones en la COPAB en el afic 2017 ¥ que estaba
prevista en el Presupuesto aprobado se compone de: tres integrantes del Directorio (Presidente,
Vicepresidente y Director), un Gerente, un Subgerente, un Técnico 1, tres Técnicos 2, un
Oficial, un Secretario Administrative, un Administrativo, un Abogado y un Ingeniero de Sistemas.

En el concepto de servicios contratados se incluye el costo de diversos servicios contratados
directamente por la COPARB, entre los que se destacan los honorarios profesionales, el
arrendamiento del local sede a partir del 1 de julio de 2010, y los contratos de mantenimiento de
distintos sistemas de computacion.

NOTA. 8 - REGIMEN FISCAL

De acuerdo con lo establecido en el articulo 26 de la Ley N° 18,401, la COPAB estd exenta de

toda clase de tributos nacionales, afm de aquellos previstos en leyes especiales, exceptuadas las
contribuciones de seguridad social.
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER OS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 9 - SALDOS ¥ TRANSACCIONES CONN PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con partes relacionadas corresponden basicamente & los saldos con el
FGDB que es un patrimonio de afectacién indeperzdiente administrado porla COPABR, alos saldos

PR UL I S B 2o 8. SRR R
os FRPB ¥a Lm FEIUNEracionss aal Lirecior RO,

Dichos saldos zon los siguientes:

Cuenta diciembre-17 | diclembre-18
Créditos - Partidas a recibir del FGDR 7.080.436 5708913
Ingresos - Apories del FGDR 58,344 372 52.058.807
Remuneraciones Directorig 11.667.513 8.255.6818

STAVROS w4

NOTA 10 - PATRIMONIO DEL FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

El monto administrado por 1a COPAB corresponndiente al patrimonio del Fondo de Garantia de
Depositos Bancarios al cierre de cada ejercicio es el siguiente:;

Cuenta diciembre-17 | diciembre-16
Patrimonio de| FGDB 17.700.820.381 | 15.270.843.087

NOTA 11 ~INSTITUCIONES FINANCIERAS EN PROCESO DE LIQUIDACION
La COPAB administra las siguiente Instituciones Financieras en proceso de liquidacion:
- Banco Comercial FRPB {en Liquidacién)
- Banco Montevideo FRPB (en Liquidacion)
Banco La Caja Obrera FRPB (en Liquidaci én)
- Banco de Crédito - FRPR

NOTA 12 =~ HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al 31 de diciemire de 2017 hasta la fecha de aprobacién
de los presentes estados financieros que pudieran ocasionar modificaciones a los mismos,

VAL v AsoCiADOS
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Sefiores Acclonistas v Directores de
Corporacion Nacional para ef Desarrclic

1. Hemos auditado los estados financisros consolidados adjunics de ia Corporacion Nacional para el
Desarrolio ("CND", “ta Entidad”), aue comprenden el estado de situacion financiera consolidade al 39 de
diciembre de 2017, jos correspondientes, estado de resultados consolidade, del resuitado integral
consolidado, de cambios en el parimonio consolidado v de flujos de efectivo consolidago por el gjercicio
finalizado sn dicha fecha, sus notas explicativas v anexo.

Responsabilidad de la administracion por los estados financiercs

2. La Direccién de la Entidad es responsable de {a preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las normas contables establecidas en ia Ordenanza N° 89 del
Tribunal de Cuentas de la Republica. Dicha responsabilidad incluye e disefic, implementacion y
mantenimiento de un sistema de control internc adecuado para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de afirmaciones erréneas significativas, ya sea debide a fraude o a
error; ia seleccién y apiicacion de politicas contables apropiadas, v la realizacion de estimaciones contabies
gue sean razonables en jas circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consclidados con basge
en nuestra auditoria. Nuestra audiforia fue conducida de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC) adoptadas por el Banco Central del
Uruguay. Dichas normas requieren el cumplimiento de requisitos éticos asi como que pianifiguemos y
desempefiernos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan lires
de afirmaciones erroneas de importancia significativa,

4. Una auditoria implica desempefar procedimienios para obiener evidencia de audiioria sobre los importes
y revetaciones en los estados financieros. L.os procedimientos seieccionades dependen del Juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de ios riesgos de afirmaciones emréneas significativas en los estados financieros,
ya sea debido 2 fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno
reievante para la preparacion y presentacion razonable de los sstados financieros de la Entidad, péra
disefar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la sfectividad del control interno de ia Entidad. Una auditoria también incluye
evaluar ia adecuacion de las politicas contables apiicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la Direccion, asi come evaluar la presentacion de ios estados financieros en su conjunto.

5. Creemos gue la evidencia de audiforia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcienar
Lina base razonable para nuesira opinion de auditoria.
\

.\‘ \
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Opinidn

6. En nuestra apinidn, los estados financieros consolidados ariba mencionadous presenian razonablemenite,
respecio de todo lo importante, la situacion financiera consolidada de e Corporacion Nacional para o
Nesarrclic al 31 de diciembre de 2017, y los resultados consolidades de sus operaciones, 108 cambios en su
patrimonio censolfidado y su flujos de efective consolidados por el ejercicio finalizado en dicha fecha. de
acuerdc con las normas contabiss establecidas por la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de iz
Repiblica.

Enfasis en asunfos gue no afectan nuesira opinién
7. Tal como se indica en la Nota 32, los presenies estados financieros seradn presentados para su

aprobacién por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. Adicionalimente, la Direccion formula y
presenta por separado estados financieros individuales. -

Montevideo,
15 de marzo de 2018

pEmeT 3 0aJA DE
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CORPORACION NACIONAL PARA EL. DESARROLLD

ESTADD DE SITUACION FIRNANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047

{Cifras expresadas en pesos wruguaves)

ACTIVD

ATV COTIRNS

Etmciivo v eguivaientes de elechive

Deugores comerciaies . crédiivs nancieros v Oras Cusnias DoT oobrar
Oiros activos inancieros

Onros activos no financieros

mventanos

Total Activo Cotriente

Aotivo No Corriente

Deugores comergiales créditos inancieros v oras cuentas por cobrar
Orros actvos financieros

Otros activas no financieros

Inventarios

Activos ntangibles (Anexo)

Propiedades, planta y eguipo [Anexo)

Propiedades de inversion (Anexo)

inversiones eh asociadas

Totzl Activo No Cortiente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente

Acreedores comerciales y otras cuenias por pagar
Ofros pasivos financieros

Otros pasivas no financiercs

Total Pasivo Corriente

Pasivo Mo Cotriente

Otrps pasives financieros
Pasive por impuestos difendos
Total Pasivo Mo Corriente

TOTAL PASIVD

PATRIMONIO

Capital integrado

Ajustes al patimornio

Reserves

Resarvas por diferencia de conversion

Resultzdo por revaluacion propiedad, planta y eguipo
Resultatdos acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

.25 notes 1 & 32 son parte miggrante de os estades financiercs
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£.398.862

2018

216.543.364

7.378.211.871

£,331.202.305

8.368.425.230

7.962.478.102

£1.398.679 54.730.867
B16.748 .

- 4,233,020

3.850.582.874 333.602.334

275.861.421 32B.448.080

20617.261 21.035.287

217 366 608 244.164.880

12.794 BEZ.820

8.848.082.380

Z0.173.084.781

15.279.264 B85

2.307 483.632 1419404 731
2.420.649.647 2.286829.377

80.881.936 67.238.577
4.808.018.217 3.773.272.685

12.728.757.871

9.057.181.228

211.823 2031537
12.729.960.694 5.058.222.762
17.538.984.911 12.832.495 447

1.072.882.962
3.406.130.994

1.072.876.450
3.406.130.954

333.368.477 333.358.477
{36.629.62% (20.250.486)
42.254.352 42254 352
(2.183.887.282) {2.387.670.549)
2.634.106.880 2.446.798.238
20.173.084.791 15.279.284.685




CORPORACION NACIOMNAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DE RESUL TADOS CORSOLIDADD
POR EL EJERCICIO FIRALIZADO £i 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

Keta 2017 2018
ingresos netos de aclividades ordinarias 18 11574764777 5782 594,957
Costo de ventas y/o servicios prestados 18 (10.775.851.844; (5.244.040.705)
Resultado bruto 788.4908.833 538.554.252
Gastos de admirmstracion vy ventas 20 (323.487.284) (3126417515
Resuliatdos diversos 21 (BB.786.1200 4.767.128
Contribuciones recibidas 2z 30.803.137 25.648.642
Resultados financieros 23 (240.345.028) (B2.838.869)
Resultacto anies de impuesios 207.194 838 173,380,403
impuesto a la renta 24 {3.511.371) {12.040.464)
RESULTADD DEL EJERCICIO 203.683.267 161.340.838

Las notas 1 a 33 son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION MACIONAL PARA EL DESARROLLO

ESTADO DEL RESULTADD INTEGRAL CONSOLIDADD
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 341 DE DICIEMBRE DE 2017

(cihas expresadas en pesos uruguayos)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Otro resuliado ntegral

Resuliado por Conversian

Revalio técnico de propiedad, plania v equipts

Efecte impuesto difendo por iasacion de propiedades, planta y equipos

Otros resultados integrales, netos de imbuesto 2 iz renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

L.as hotas 1 a 33 son parte integrante de los estados financieros .

inicialatw/para iduntificaciin

2018

164340830

(16.379.137) (20.250 456)
. 37.187.3%1
{5.296.839)
{16.378.157) 7.540.066
167.304.130 168,081.005




SORPORAGION NACIONAL PARA EL DESARROLLD

ESTARC DE GARMBEIOS EN EL PATRHSOMO CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE HCIEMBRE DE 2017

(oHras eXPrepaAas &n Pashs uwuriayos)

REBERVAS PMOR RESULTADO PDR
CAPITAL AJSUSTES AL RESERVAS N_FEEI?FNCIA DE REVALLACION DE RESUBLTADOS PATRIBROMIO
WTEGRARO PATRIBOMO "‘a‘.‘r?{‘;l” . PROPIGRADES, PLANTAY  ACUMULADOS TOTRL
i ERSION
EQUIPD

SALDOS AL 1° DE ENERO BE 2076 1428183841 3.B2TAT2.T2Y ITET AR A - 34261800 4Z.970,712.880 22%7 ATS AR
adificacion oy ios saidos miciales (Mot 2.3) {264.007 B0 261.007.80F
SALDOS AL 1 DE ENERO BE 2016 16835 133 841 5.366.064.921 ERAGERTEY 14.363 BEO (2.509.705 082 2297 875 34
APy ibe penmszeeos

Capitsitraciones 30 .BLZE0E

Agusres ge consoligacion 38266073

Restrva iegai H

Ot cesuizato wiega (Z0.250.486) 27.890.55] 7840066
Resuhado del ejercin T61.340.83¢ 11,340,839
TOTAL CAKEIOS Pl L PATRIMONID 39 842 8% AR ZEE 0T 20,335 120,280 485! 27 BS0.587 208 571 £1<
SALDOS FINALES AL 31 £ DICIERARE DI 2046 1472976450 3.406.130.904 31355477 {20,250 4061 £2.254.3E7 (2387 BT0.640) 248,799 235
Cupithhraciones. a517 E.517
Onro resuitodn miegrar 118,378.1371 FHE.378.137;
Fesuitads gl ejercicin 203.683.267 2L3.683.267
TOTAL CAMBIOS EN . PATRIMONIO 5812 - - 116.378.157; 203682267 187 314,842
SALDOS FINALES AL 31 DE DICIERBRE DE 20047 LAT2.862.962 3.406,130.9494 SR3.3E8.477 L_x&szs.sug A2 2EY 2,183 BHT 2827} 2634, 108, BAG

Las notms ) 8 3% g0 pane mMegreme Ge Jos estados financieros

. . .7 . L .
mic:alaya para sdungificacios
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CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLD

ESTADO DE FLUJCS DE EFECTIVO COMSOLIDADD

POR EL EJERCICIO FINALIZADD Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{cifras expresadas &n péscs UTUDLEEYDS)

FLUJO DE FORDOS DE ACTIVIDADES DPERATIVAS

Rasuliatie del ejgrcicio
Menos: Impuestc a ia renta

AJUStes por naridas que no_represeitan movimientos de fondos
Depreciaciones y amortizaciones de Propiedades, Planta v Eguipo e Intangibies
Derechos de concesion oe obra piblica

inereses devengados no pagados

Intereses devengados no cobragos

Desafectacion / constitucidn de provisionss pare Créditos financieras
Pérdida por getenoro Propiedad, planta v eguipe

Resuitado por venia de Propiedades, planta v equipe

Desafectacion de propiedades, piantz v 2quipo

Pérdids por siniestro en propietades, plats v equipo

Resultadgo por wenencia de bonos

Diterencia de cambio de inversiones

Rasultado por tenencia de acciones

Resultato por lguiaacion ge empresas

Resultado por venta de acciones

Provisiohes por lifinics

Contribuciones recibidas en SLF S.A

Variaciones de rubros operativos

Cambios en dewdores cormnerciales, creditos financieros v otras cuentas por cobrar
Cambios en otros aclivos financieros

Cambios en inventanos

Cambios en ofros activos no financieros

Cambios en acreedores comerciaies y oiras cuentas por pagar

Cambics en ofros pasivos financieros

Cambios en oiros pasivos no financieros

Cambios &n provisiones

bmpuesio a la renta pagado

FLUJO DE FONDOS PROVENIENTE DE OPERACIONES

FLU.IO DE FONDDS DE ACTIVIDADES DE INVERSION

ingreso por liguidacion de empresas v venta de acciones
Pagos por adguisicion de propiedades, planta y equipo
Pagos por-adquisicion. de intangibles

ingresc por venias de propiedades, piants y equipe

FLLUJO DE FONDGOS APLICADO A INVERSIONES

FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINAKCIAMIENTO
Apories de accianistas

Recuperas Ley 16.882

Ajusies al pairimonio

FILUJO DE FONDOS PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO
Resultado por trastacion
ALMENTO DEL £LUJO DE FONEOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO {Nota 2.5)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE (Nota 2.5)

Las notas 1 & 33 son pante integrants de o5 estados Branciercs.

2017 2016
208,583 267 167,340 830
3.511.371 12.046 454
1.131.485.188 5342786 498
{4.800 014 883 (1.136.184.995)
33.167 676 73.828.085
{4.683.613) 56.250
(5.580.963) 24.257.576
27472827 .
. 205,488
585087 ;
. 492395
{1 442 054) 219,151
{1.039.258)
54 B42.57F 21.834.764
201,825 83.494
. {14,285 495)
. {899,368
(30.803.437) (25.648.642)

(1.895.716,683)
242 162,574
(2.166.842)
{557 .527.702)
8B8.078.901
3.773.449.240
14,107 471

{5.795.185)

{733.601.807)

2,656,910
{10.308.573)
(2,207,477

{9.858.925)
B.512

8.512
{27 437 878}
(7'70.891.986)

2,475 995,208
4705401210

{118.691.518)
{556 880.472)
12.368.721
{113.708.063)
384.085,506
1.207.703.360
15.956.135

(3.804,619)

T73.701.345

16.120.164
{57.778.353)
{970.767)

400,735

{42.237,220)

38.750.000
§2.608

39,842,606
(7.025.252)
764.285.483

L7772
2,475.883.206
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Corporacion Nacional para el Desarrolio (CND)

Notas a los estados financieros consolidados por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

Nota 1 - informacion basica
1.1 MNaturalera juridica

LLa Corporacian Nacional para el Desarrolio, en adetante "CND", creada a traves de ia Ley No. 15.785 de
4 de diciembre de 18985 es una persona juridica de Derecho Publico no estatal, para la que se ha previsio
la participacion publica y privada en su capitai accianario y gue se rige en {a coniratacion con ferceros por
el derecho privado. Actuaimenie el capital social pertenece en su totaiidad al Estado, a traves del Ministeric
de Economia y Finanzas (accionisita mayoritario) v al Banco de i Repubilica Oriental del Uruguay
{accionista minoriario).

1.2 Actividad principal

A traveés de la Ley No 18.602 del 15 de setiembre cie 2009, se realizaron ciertas modificaciones referidas
a los cometidos v actividades de la CND vy se crea la Agencia Nacional de Desarrolic (ANDE), persona
publica ho estatal

El articulc 34 de la citade ley, sustituye ef articulc 11 de la Ley N" 15.785, de 4 de diciembre de 1885,
establaciendo ios siguientes cometidos para la CND:

o Aciuar como concesionario de provecios de infraestructura piblica de transporte, energiz,
felecomunicaciones v de cuaiquier otro tipe gue sean de uso pubiico, de acuerdo con lo que por iey,
coniratos y convenios se ie asignen. A estos efectos la Corporacion podré crear o agquirir sociedades
comerciales o participar en consorcios y/o en fideicomisos especializados en ta expiotacién de las
concesiones o proyectos gue se le oforguen.

o  Ejercer como administrador y/o fiduciario de proyectos vinculados al desarrolic y manienimiento de
infraestructura fnanciados con recurses publicos, préstamos o donaciones nacionales ¢
internacionales.

s Consfituir sociedades comerciaies, consorcios y/o fideicomisos con entes auténomes y servicios
descentralizados a los efectos de |a realizacion de obras de infraesiructura ¢ prestacion de servicios.

s Analizary preparar proyectos de inversion asi como ideniificar areas de oportinidad eninfraestructura
piiblica.

® Prestar servicios de administracion de fondos, de recurses humanos o de administracion contable v
financiera, siempre v cuando ios mismos no puedan ser prestados por otras personas pulblicas en
razon de sus cometidos.

La parficipacion accionaria de ta CND en las sociedades constifuidas a los efectos del cumplimiento de
sus cometidos sera minoritariz, no obstante estz podra maniener su parficipacion accionaria en la
Corporacion Nacional Financiera Administradora de -Fondos de inversion 3. A, asi como en las demas
sociedades comerciales en las que participa al momenio de la promuigacion de ia citada Ley No 18602

A partir de ta Ley N° 18.786 (promulgada el 18 de julio de 2017), se agregan a CND los siguientes
cometidos en materia de Participacion Pdbilico-Privada (PPP), enumerados en el art. 9;

® Desarrollar y formentar ia ejecucion de proyectos de Participacion Publico-Privada mediante Iz
aplicacion de los mejores criterios ecnicos y el apego 2 los principios y orientaciones contenidos en
la presente ey

RIRE
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Elaborar Ios lineamientos técnicos aplicables a provecios de Parficipacion Plblico-Privada a traves
de ia confeccion de guias de meiores précticas recomendadas, uniformizacion de procedimientos v
preparacion de manuales, modelos & Instrurmentos que contribuyan a disefo y ejecucion de ios
referidos proyectos en formas mas eficaz v eficiente La difusion de los mismos regquenta la

aprobacion del Ministeric de Economia v Finanzas, previo informe de la Oficing ge Pt

ansamienio y
Presupuasio

Asesorar en iz identificacion. concepcion, disefic, estudio. estructuracion, promorion. seleccion v
confratacion de los proyecios de Participacion Publico-Privada, & jos términos y condiciones gue se
acuerden medianie convenio con izs Administraciones Pabiicas confratames

Contribuir & fortalecimientc de capacidades de las Administraciones Pubiicas contratantes en &l
diseho e implementacion de proyectos de Participacién Plbiico-Privada,

Asesorar al Poder Ejecutivo & identificar v priorizar provectos susceplibles de ser gjecutados mediante
2l sisternza de Participacion Publico-Privada.

Facilitar a2 las Adminisiraciones Publicas contratantes iz coordinacion interinstituciona! de sus
aclividades relacionadas con proyectos de Participacion Publico-Privada,

Crear ¢ adquirr sociedades comerciales de cualquier naturaieza asi como instrumentos financieros,

cuando ello se entienda necesario para el mejor desarrolio de provecios de Parficipacion Publico-
Privada.

El art. 10 de la Ley N® 18.786 se refiere 2 la estructuracion de los proyectos de Parficipacion Pubilico-
Privada, estableciendo que la Administracion Publica puede contratar en forma directa a CND = tales

afactos.

Lz ley mencionada admite que la Administracion Pablice acusrde con CND que ésta asuma ‘la
implemeantacion de un proyecio de Participacion 2ablico-Privada en forma integral, con el fin de viabilizar

su concrecion y, posteriormente, transferir el mismo al sector privade” {art. 11)

Con respecto a los contratos de Participaciéon Publico-Privada institucional, la Adminisiracion Pubilica

puede celebrar directamente contratos de Participacion Publico-Privada con CND (art. 12)

1.3 Companias del Grupo CND
s N Fecha de la
. Participacion Particisacion . A s
Empresa Actividad al 31.12.2017 al 21.12.2016 Auditor :n;:_;?;?n
Operacion, explotacion y financiacion de o " !
CVU SA. obras viales, 100% 100% PwC Octubre 2001
Administracion de fondos de inversién y " o
CONAFIN AFISA fiduciario en fidsicomisos financiercs. 100% 100% KPMG Octubre 2002
Cedetex S.A. {en . . A
: ‘ Use industrial y docente de maguinaria texti; + oao o En proceso de .
procesc de lig. de alta tecnologia. 81.25% 81.28% liguidacion judicial Jutic 1988
judicial)
Canaimar S.A. N )
indusirializacion de alimentos o o En procese de
(en proceso 08 | i recaradas. 50% 50% fiquidacion judicial| =nere 1997
Hg. fudiciah
Legader &.A, Adratnistracion de Proyecto Torre Eiecutiva, 100% 100% Estudio Kaplan | Agosto 2006 ;
Corporacion Rehabilitacion imiento d -
. ¥ mantenimiento de ia red N 5 Diciembre
Ferroviaria del ferroviara nachonal 100% 100% CPA Ferrere 5008
Uruguay S.A.
Trimima S.A {en
: . ) - En proceso de
C, 0,
i;i:';;?;r}) de lig. Tratamiente e impregnacion de matera. 100% 100% fiquidacion judicial Enerc 1997

micia%a:]iév para idunis.:



1.4 Compaiiiag asociadas al Grupo CRD

! : L Participacion | Participacion . Fecha de la |
E & Actividad | i e
mpres al 31.12.2017 | al 34.12.2096 Auditor inversion
inicial
Saindesur S.A. . L
R Creacion, participacion vy desarrolio de - . )
i:n figuidacion) | pequerias y medianas empresas - 40,77% Maguel Gimeno Marzo 1980
Servicios
Logisticos Transporie de carga ferroviaris 43% 1 43% CRPA Fenrere Abrii 2013
Ferroviarios S.A | i

(") Con fecha 29 de setembre de 2017 la Asamblea General Extraordinana resolvit la liguicacion de ia
sociedad, distribucidn de bienes y cancelacion de Iitulos accionarios.

1.5 Otras companias

Participacion | Participacion

Empresa Actividad al 31.42.2047 al 31122046 Fecha de ta inversion inicial

Construccion y gestion de estacion
ISUR 8.A conversora de frecusncia entre Uruguay y 1,38 % 1.38% Julic 2007
Brasil

1.6 Actividades desarrolladas por las empresas del grupo
Corporacion Vial del Ureguay S.A.

La Corporacion Vial del Uruguay S.A {CVU) es una sociedad andnima, organizada bajo el régimen de
sociedac andnima abieria, con acciones nominativas, Su capital accionario pertenece an su {otalidad a la
CND.

De acuerdo a lo previsio en ef convenio-contrato de concesion CVU tiene por obieto el desarrolio de Ia
infraestructura nacional de transporte, mediante la construccidn de obras y mantenimiento de 108 mismos
y la explotacion de ios puestos de peajes en carreteras, durante un periodo de 18 afos e! cual finaliza el
16 de octubre de 2020. A los efectos de lievar adelante este objeto CVU percibira ingresos provenientes
de los peajes administracos y subsidios provenientes del MTOP.

El 23 de octubre ae 2015 se acordd modificar & Anexc | del convenio-cantraio de fecha 30 de julio de
2008, la cuai fue aprobada ad referéndum, siendo aprobado por el Tribunat de Cuentas el 10 de diciembre
de 2015. De acuerdo a esta modificacion del convenio-contrato de concesion, CVU mantiene su objeto de
desarrolio de la infragstructura nacionai de transporte, mediante la construccion de obras y mantenimienio
de las mismas y la explotacion de los puestos de peajes en carreteras, durante un periodo de 20 anos el
cual finaliza el 31 de diciembre de 2035, percibiendo ingresos provenientes de los peaies administrados Yy
subsidios provenientes del MTOP.

Esta modificacion del conirato establece un "Marco General de Concesion” con vigencia a partir de! 1° de
enero de 2016 y un "“Régimen fransiforio” el cual contempla el modo de canceiacion de los derechos y
oblgaciones det MTOP, CND y CVU establecidas en el contrato anterior celebrado el 30 de jufio de 2008,
Las caracteristicas principales de este contrato de concesién vigente, se resurnen seguidamente:

a) Marco General de la Concesion (Nuevo Anexo |

i) Los ingrescs anuales a cobrar por subsidio seran de US$ 64.000.000z partir del afio 2 al 5 de
fa concesion y USSE 88.000.000 cesde el afio 6 al 20 de la concesion y la recaudacion de tarifas
de peajes del periodo. £ periodo de esta nueva concesion se inicia el 1° de enero de 2016,

iEl Gasto Comprometido & ejecutar sera de US$ 3.485.848.403 en valores nominales el cual
incluye todes aquelics egresos necesarios para la gestion, construccidn, rehabifitacién
mantenimienic, servicios, operacion, recaudacion, explotacion y financiamiento, indicados o
aprobados por el Concedente.

iEl monto anuai de ios egresos previstos para el Caiculo det Gasto Comprometido podra variar
segin la evolucion de los ingreses por contrapresiscion de los usuarios en dolares
estadounidenses. Para elio se establece un estimado de recaudacion de peaje variable en
forma anual desde el afic 1 al afo 20 de la nueva concesidn que totaliza un monto de
USE 1.990.626.084. Si los ingresos en dolares estadounidenses por contraprestacion de ios

CFA
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usuarics fueran mayores o menores a los sstimados, se debera incrementar o disminuir
Gasto Comprometide en ia misma diferencia verificada.

v)Al Concesionario se le reconocers mensualmenie como precio por concepto de operacion,
gerenciamienio y adminstracion un 2,2% del Gaste realizage, con un minimo de US$ 1.980.000
anuales.

b Régimen fransitorio

£i Regimen transiiorio contempla ias pautas de cancelacion de los gerechos v obligaciones
establecidos en el Convenio y Anexo | firmados el 30 de julic de 2008, firmados por &l MTOP Y
CND con tz conformugdad de CVU, de acuerdo al siguente detalie’

DEI Gasto Comprometido sera de USS 1.064.038.855 &l cual se compone de: US$ 861.864.000
estableciaos onginalmenie (contratc de fechza 30 de wiic de 2008), USS$ 130 108551 por
concepto de mayor recaudacion de peajes y USE 72.086.604 por concepto de Subsidics
Extraordinarics aprobades por el Poder Exjecutivo por resoluciones N° 0647/2011. N° 2602/201 3,
N® 3136/2015, N° 3137/2015, N® 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-
0001647/0CC).

ii} Considerar como Gasto realizado USS 1,064,038.655 al 30 de abril de 2015, de acuerdo ai
siguiente detalie:
® USE 818.023.910 de Gasto raailizado en la Megaconcesion,
® US 28.311.507 Gasto ejecutado con los Subsidios extraordinarios  por
Resoluciones N° D47/2011, N° 2802/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N°
3138/2016 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC)

i

e US§ 176.353.820 correspondientes a compromises asumidos por CVU en el marco
de ia Megasoncesion y
® USS 41.340.318 correspondientes a compromisos asumidos por CVU en el marco

de las Resotuciones N° 047/2011, N° 2602/2013, N° 3138/2015, N® 3137/2015, N°
3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-00016847/DCC}.

i) El Concedente se obiiga a gue el Concesionario reciba para el cumplimientc de sus
obligaciones ias siguientes sumas:

w USS 2.796.367 por concepto de subsidios adeudados correspondientes al afio 2 de
ia Concesion,

o US$ 4.000.000 correspondientes a subsidios de setiembre y octubre 2015,

® 5 cuotas anuales de USSE 24.000.000,

s U8§ 755.417 correspondientes a iz Resoiucion N°® D47/2011,

® USSE 36.156.004 correspondientes a las Resoluciones N° 3136/2015, N° 3137/201 5
N° 3138/2015 y ae 12 de febrero de 2015 (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC),

@ - USS 4.984.000 correspondientes a los peaies estimados de recaudacion en octubre

- de 2015y o e .

& LSS 187.000.000 correspondientes a ios peajes a recaudar en ios afios 2016 &

2020

En el marco del nuevo Anexo | vigente, se mantienen los acuerdos especificos firmados, Programa de
Obras Viales |, Programa de Obras Viales 2012 y Programa de Inversian Pablica en infraestructura Vial,

Con fecha 17 de marzo de 2017 se constituyo el Fideicomisc Financiero de Corporacion Vial del Uruguay,
cuyo Fideicomitente v beneficiario es CVU y el Fiduciaric es CONAFIN AFISA. El mismo se encuentra
amparado bajo las disposiciones de la ley 17.703 de! 27 de octubre de 2003,

El 30 de marzo de 2017 et Banco Central det Uruguay autorizé la inscripcion del Fidecomiso en el Registro
del Mercado de Vailores (Comunicacion N°® 2017/053)

El objetivo exclusivo del Fideicomiso es la administracion de los activos del Fideicorniso para ia cancelacion.
total de todos tos tifuios de deuda emitidos.

El activo fideicomitido consiste en la recaudacion de los peajes v las indemnizaciones del Estado. Este
activo constituye la Unice y exclusiva fuente de pago de jos titulos de deuda y constituye un patrimonic de

ClA
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afaectacion, separado e independienie de los patrimonios del Fideicomitente v del =iduciario conforme a lo
dizspuesic en el articulo & de ta Ley 17.703

CVU se obliga & no modificar el convenio-contrato de concesitn en cuanto al monio de la recaudscidon por
peaje, la inoemnizacion del Estado v los plazos para el pago de ios mismos, asl como z informar de
cualguier hecho o circunstancia gue incida de manera sustancial lz2 percepcion de iz recaudacion de

peajes.

La Boisa de Valores de Montevideo 5 A, ha sido designada como entidad registrante, v le Bolsa Electronica
de Valores del Uruguay 3.A. como entidad representante de los fitulares ae los titulos de deuds emitidos.

&l Fideicomise emiting thulos de deuda escrifurales, mediante oferta publica autorizada por el BCU, por un
monio iotal de USE 450.000.000 a emitirse en varas series.

Dentro de dicho monto se podra emitir por hasta los siguientes sub-limites, pero siempre gue & monto
afectivamente emitido no supere &l equivalente a mas de USS 450.000 000

& USS 180.000.000 en dblares esiadounidenses,

@ el  eguivalente en pesecs  uruguayos  reajustables  por  Unidades Indexadas =
Ug$ 315.000.000, '

e el eguivaienie en pesos uruguayoes reajusiables por el indice medic de salarios o simiar

parametrica deferminada por el Fideicomitente a US$ 225.000.000.

Conjuntamente con la emision de la primerz serie de les tiulos de deuda, ef Fiduciario emitira un certificads
de participacion escritural de oferta privada a faver de-CVU guien fendré el derecho de participacion sobre
los activos del Fideicomise, teniendo el derecho arecibir el remanante del dominio fiducianio al vencimiento
y extincion del Fideicomist.

E| Fideicomiso ha sido concebido para que sus activos y pasivos coincidan en todo momenio. Asimismc,
de acuerdo aio establecido en el contrato de constitucion, este acfia por cuenta v orden de CVU, la cual
le entrega de su recaudacion los fondos necesarios para cubrir los servicios de deuda v demas gastos de
funcionamiento no generando ingresas ni gastos propios por estos conceptos. En la meadida gue no se
generen saldos fiscales, el valor patrimonial neto del Fideicomisc sera nuio, tal como ocurre al 21 de
diciembre de 2017,

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta la cancelacion tofal de todos los Hiulos de deuda
emitidos bajo cada una de las series y del cerifficado de participacion.

Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de inversion S.A.

CONAFIN AF! 5.A. es una sociedad anonima uruguaya cerrada, coh sede social en Montevideo, cuyo
- -capital accionario esta representado por-acciones nominativas y coresponde-en-su totalidad-a la-CND-

iz Sociedad tiene como actividad principal la administracién de fondos de inversion y la actuacion como
fiduciario en fideicomisos financieros.

A la feche, los fideicomisos donde ta Sociedad actira comoe fiduciaric son los siguientes:

- Fideicomisc de Eficiencia Energetica (en adelante "FEE™)

- Fideicomiso de Garantia Especifice {en adelante "5iGa"

- Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (en adelante ‘FPR")

- Fideicomiso de Garantia para Desarrollos |nmobitiarios (en adelante “FOGADI")

- Fideicomiso de Administracion del Fondo para el Desarrofio (en adelante “FA-FONDES")

- Fideicomiso de Administracion Fondo de Desarrolic Artistico v Cultural del Sodre (en adelanie
"SODRE") .

- Fideicomiso de Administracion del Boleto (en adelante "FAB”)

- Fideicomiso de Estabilizacidn Energélica {en adelante "FA-FEE™)

- Fideicomiso de Administracion para el Financiamiento de la Obra del Ante| Arena (en adelante
“FA-FOAAT

- Fideicomiso de Garantia Especifica Ande-Siga (en acelante *FGAS"™

_GEA
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- Fideicorniso Financierc Corporacion Vial del Uruguay |
- Fideicormso de Administracion del Fondo de Infraestruciure Metropolitana de Montevideo
- Fideicomiso de Administracion dei Fondo de infraestruciura de Canelones

Legader 8.4

Legacer S.A. es una sociedad anonima cerrada con acciones nominativas, su capital accionario pertensce
en fotalidad a ta CND. La principal actividad es la administracion, arrendamiento y operaciones con bienes
inmuebles.

Segun Convemo celebrade con fecha 78 de junio de 2006 enirs ios Poderes Ejecutivo (Ministerio de
Transporte y Obras Pubiicas y Ministerio de Economia vy Finanzas) y el Poder Judicial, se confing el pasaje
del edificio ex Palacic de Justicia al Poder Ejecutive,

En dicho Convenio se le oforgd a la CND la administracion cel Edificio, que actuaimente se denominz
“Torre Ejecutiva™, por el plazo necesario para el repagoe gel financiamiento otorgado por iz Corporacion
Andina de Fomento (CAF) a ta CND por USS 20.000.000, v se |a faculté para suscrioir la documentacion
que permita dicho financiamienic, a realizar ios llamados a licitacion para |z finalizacion de la construccian
del Edificio, a percibir arrendamienios v ofros ingresos, v a realizar todos los actos y gestiones necesarios
parza lievar adslante la administracion gue se ie confiere. Se autorizé & gue dicha administracion se llave a
cabo por intermedio de una Sociedad Andnima de propiedad de la CND siendo dicha Sociedad, Legader
S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se calebro un convenic entre Presidencia de la Republica y CND con
el objetivo de compietar las obras del "Proyecto Torre Ejecutiva” correspondientes a los pisos 1 2 7, ta
gestion, la agminisfracion y supervision de ios servicios requeridos para el mantenimiento y funcionamiento
del edificio, asl como ic relacionado al pago de intereses y gastos derivados del préstamoe suscnpio el 20
de junio de 2007 entre CND v la Corporacion Andina de Fomento,

Por Resclucion del Poder Ejecutive de fecha 15 de abril de 2011, el financiamiento de US$ 20.000.000
otorgado por la CAF fue asumido y canceiado directamente por el Ministerio de Economia y Finanzas.

Asimismo, el 30 de diciembre de 2011 se suscribid un nueve convenio entre Presidencia de la Repubiica
y la CND, cuyo objetivo es la realizacion de los estudios, proyectes y obras gue sean necesarios para
continuar las etapas del Proyecto "Torre Ejecuiiva” en predios e instalaciones anaxas al edificio principal,
comprendiendo todos ios lamados, suminisiros, suipervision y obtencion de financiamiento que requieran,
de acuerdo a las instrucciones escritas gue imparta la Presidencia de la Repubiica.

Por resoluciones de Presidencia de la Republica de fechas 27 de febrero de 2015 y 28 de diciembre de
2014 (R-3623/1 y P/3470}, se ie autorizd la fransferencia de $ 66.634.488 para ser aplicadz en la
cuiminacion de tas obras del Proyecto "Torre kiecutiva®, la gestion, administracion y supervision de los
servicios regueridos para el mantemimiento v funcionamiento del edificio.

El 28 de octubre de 2013 se firmé un nuevo convenio entre la Presidencia de la Repubiica v ia CND,
modificando la clausula segunda del convenio de! 30 de diciembre de 2010 vy sus correspondientes
modificaciones, Incorporando el siguiente parrafo: “Asimisme seran objetc del presente, la gestion,
administracién  supervision de aguelias obras de reparacion, mantenimiento y/o ampliacion en ios
inmuebles de Presidencia de lz Republica, comprendiendo ia iotaiidad de los trabajos y suministros
necesarios para elic, de acuerdo a las directivas que la misma comunigue por escrito a fa CND"
Nuevamente para {al sentido se designd a LEGADER S A,

El 16 de diciembre de 2013, se acordt entre LEGADER S.A y STILER S.A, teniendo come objeio la
elaboracion del proyecto v ejecucion de la obra de construccion de un nuevo edificio a implantarse en 1a
manzana sur proxima a la Torre Ejecutiva vy su entrega “llave en mano”.

Con fecha 8 de mayo de 2014 LEGADER S.A STILER S.A v Presidencia de ja Republica firman el Acta
ge Tenencia & inicio de Obra, en la cual Presidencia de la Republica otorga a STILER S.A, permiso de
acceso a dicho inmuebie a los solos efectos de dar cumplimiento a ios trabajos v obras de consiruccion a
gue se obligara por i contrato gue suscribiera con LEGADER S A. el diz 16 de diciembre de 2013,

A
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A fecha 26 de diciembre de 2014 se firma enire STILER S.A. y la CND en representacion de LEGADER
S.A. una ampliacion del convenio oniginal con objeio de aprobar fos nuevoes provectos para el anexo del
edificio Torre Ijecutfiva dadas las nuesvas necesidades surgidas de preservaﬂon ael halkazge arguecldgico

definido por el Ministerio de Educacion y Cultura v se aprueba la fotaiidad de trabajos y suministros
necesarnos para ello.

Durante el ejercicio 2015 se firnd la prorroga ce sjecucion del convenio entre Presidencia de ia Repubiica
y la CND de fecha 30 de junio de 2010 con sus amplaciones de fecha 30 de diciembre de 2011 y 28 de
ociubre de 2013, extendiendo por cinco afos mas a partir de la fecha 31 de diciembre de 2015

Duranie el gjeroicic 2015 {ambien se fumo Ia renowacion del contraio de arrendamienio gue se mantiene
con ta CAF nasta ef 31 de agosic de 2017,

El 21 de abrii de 2016 LEGADER S.A. representada por la CND firma una nueva ampi;aﬁlon del cortrato
ongipal con STILER S.A modificando su precio vy plazo original para lz ejecucion de ios aspecios
necesarios para ia pueste en funcionamiento del edificio, inciuyendo instalaciones complementarias
cordes z las modificaciones efectuscas al convenio original de fecha 16 de diciembre de 2013,

Corporacién Ferroviaria del Uruguay A,

CFU S.A. es una sociedad andnima cefrada con acciones nominativas consfituida en el afio 2008 y su
capital accionario perienece en su toalidad a ia CND.

La actividad principal de ia Sociedad es la construccion v rehabilitacion de vias oe la red ferroviaria,

Con fecha 4 de noviembre de 2013, la Sociedad firmo con el MTOP un contrato de rehabilitacion de ta via
ferrea del tramo Pintado — Rivera de ia linea Rivera de la red ferroviaria publica, el cual se encuentra en
giecucion a iz fecha de los presenies estados financieros,

Durante ejercicios anteriores, la Sociedad realizd servicios. de rehabilitacion de vias de la rad ferroviaria
gel Uruguay en los siguientes tramos:

e Tramo Pintado — Rivera de la linea Rivera de la red ferroviaria publica, segun contrato firmado con
ia Adminisiracion de Ferrocarriles del Estado (AF.E.) con fecha 27 de julio de 2008, Estos servicios
correspondieron basicamente al recambio y reclavado de durmientes y sustitucion de rieles por
-otros nuevos de 50 kg/m (tramo Chamberlain — Rivera Unicamente).

« Tramo Salsipuedes — Tres arboles de la linea Artigas de la red ferroviaria publica. Segun contrato
firmado con AF.E. de fecha 4 de noviembre de 2011 y modificacion posterior de fechz @ de abrit
de 2012. ksta renhabilitacion tuvo por objeto el cambio de rigles v durmientes en 26 km dn via en
gl tramo anteriormente mencionado.

Con fecha 30 de enero de 2017, el MTOP informa & |a Sociedad gue en virfud del estudio de impiantacion

- g€ unasegunda planta de cehilosa de ia empresa UPM; cuya instalacion se prevé cercana a laciudad de
Paso de ios Toros, zona de la obra del proyecto, se deben realizar ciertas modificaciones al mismo. Si bien
UPM utilizara el modo ferroviario para el transporte de productos nacia Montevideo, las exigencias de los
estandares de la via férrea son superiores al objetc del proyecto contratado por CFU. Por tal motive e!
MTOP considera significativo concluir el framo Paso de los Toros ~ Rivera acorde con e proyecio vigente
y suspender la ejecucion def tramo Paso de los Toros ~ Pintado, hasta tanto se conciuyan los estudios
sabre la infraestruciura adecuada a dicho emprendimiento.

Respecto a la ufilizacion de 10s saldes pendienies de ejecuiar correspondienies al framo Paso da ios Toros
~ Pintado en el marco det contrato entre MTOP. v CFU, corresponderz analizar de manera conjunta la
solucion sonveriente & las partes, lo cual estara supeditado a las gestiones que el MTOP realizara con
FOCEM.

La resolucion respecto de suspender la gjecucion del tramo Pasc de ios Toros — Pintade, impiice que, a
partir dei mes de febrero, guedaran desvinculadas 55 personas asignadas a ia obra, las cua}es no perciben
indemnizaciones por despito debido al contraio labora! a término que Henen flrmados con ia Sociedad.

Respecio al plazo reguerido para la culminacion del tramo Paso de ios Tores — Rivera, s bien en la noty
del MTOP de fecha 30 de enero de 2017 fue & ecido gue la obra deberia cuiminarse antes del 31 de
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diciembre de 2017, con fecha 28 de febrero de 201 8 &f director de iz obra de! MTOP emitio una nota en iz
cuai se estime como nuevo plazo de cuiminacion el mes de sefiembre de 2018, como consecuencis de

dias de lluvia y paros del Sindicate Unice Nacional de |a Construccion y Angxos, (SUNCA) desde el inicio
de las obras en el mes de noviembre ge 2013,

1.7 Aprobacion de los estados financieros
Los presentes estados fina s
ia entidad con fecha 15 de marzo
General Ordinana de Accionistas, |

40s fian sido aprobados pare su emision por la Direccion de
Los myismos no han sido aun considerados por la Asamblaa
&

Pn gy o]

comvoctada dentro ge ios plazoes iegaies sstablecidos

Nota 2 - Bases de preparacion de los estados financieros

Los principios contabies mas significativos aplicados porla CND en |z formuiacidn de fos presenies estados
financieros consolidades son los siguientes:

2.1 Bases de preparvacion de los estados financieros consolidados

tos presentes astados financiercs consofidados fueron elaborades siguiendo ias normas v criterips
estabiecidos para las unidades contables del sector pablico por ia Ordenanza No. 89 del Tribunal de
Cuentas de la Repblica. La Ordenariza N° 89 establece que las normas contables gue deben apiicarse,

para la formulacion y presentacion de jos estados financieros, de acuerde con la unidad contable de qus
se frate, son ias siguientes:

« las Normas internacionales de informacion Financiera (NIIF} emifidas por e Consejo de Normas
Internacionaies de Contabilidad (IASE).

« la Norma Internacional de informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIiF para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas internacicnaies de Contabliidad (IASE), vigentes an gl
pais a la fecha de inicic de cada Ejercicio.

= ias Normas Internacionales de Contzbiiidad det Sector Publico (NICSP) emitidas por la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada Ejercicio,

Las Normas Internacionales de Corntabilidac utilizadas por la enfigad para la preparacion de ios presentes
estados financieros son las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en delante “NIIF”) adoptadas
por el Consejo de Normas infernacionales de Contabilidad (infernationai Accounting Standars Board — |ASB),
fraducidas al idioma espanol, y ias interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas internacionales de informacion Financiers © el anterior Comité de interpretaciones.

Nuevas nonmas y/c normas revisadas emilidas por el JASE que eniraron en viaencia durante ef presente
gjercicic.

» Modificaciones 2 la NIC 7 - Iniciativa sobre informacion a Revelar .bara los periodos anﬂé-les "r.:.que.
comiencen a partir del 1 de enero de 2017 . ‘

= Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimierito de Activas por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

Narmas e inferpretaciones nuevas y/o revisadas eimifidas que no estan vigentes a la fecha
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= NIF 8 ~ Instrumentos financiercs — Aplicacion de ia NIF 8 con ia NIIF 4 Contratos de seguros -
Obligatoria para ejercicios anuales gue s inicien a parii del 1° de enero de 2078

e NIIF 15 — Ingresos provenientes de contratos con clientes - Obligatoria para los gjercicies anuales
-gue se inicien a parir de! 1° de enero de 2018

+ Modificaciones & la NIC 40 - Transferencias de Propiedades de inversion para los periodes
anuales que comuencean a partir del 1 de enero de 2018

e Mejoras Anuales a las Normas NIF Cicle 2014-2016 para los perindos

parfir del 1 de enero de 2018 (modificaciones a NHF 1, NIIF ”2 y NIC

NHF 16 Arrendamianios v elempios lusirativos para los ejercicios aﬁuaies Guie comigncen a party

gel 1 de enero de 2016

« CINIF 22 Transacciones en Moneda Exiranjers v Contraprestaciones Anticipadas para ios
pericdos anuaies gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018,

» Modificaciones a ta NIF 2 - Clasificacion v medicion de transacciones de pagos basados an
acciones para los ejercicios anuales que se inicien a parlir de: 1° de enero de 2018,

e NIF 4 - Confratos de seguros - Aplicacion de fa NIIF 4 con la NIIF 8 instrumentos financieros- para
los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2021

L]

La Direccién no espera gue la apiicacion de estas modificaciones genare un impacic significativo en los
estados financieras.

2.2 kMoneda funcional v moneda de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros consofidadoes de la Entidad se preparan y se presentan en pesos uruguayos,
siando esia a su vez ia moneda funcionai, en la medida que es la que mejor rafigja ta sustancia econdmica
de los hechos v cireunstancias relevantes para la misma.

Los estados financieros gue surgen de ios libros de {a Entidad han sido preparados sobre la base de costos
histéricos, son excepcion de las cuenias en monada extranjera que son valuadas & {ipe de cambio de
cierre de cada gjercicic (Nota 3.1) y las inversiones en bonos y notas de tesoreria que son valuadas a su
vaior razonable. Excepto por lo anteriormente mencionado, los acfivos, pasivos, ingresos y egresos sen
valuados a ios impories nominales de ias transacciones gue les han dado origen.

2.3 Permanencia de criferios contables

En el gjercicio anterior ios estados financieros se prepararon de acuerdo & la Ordenanza N° 81 del Tribunal
de Cuentas de ld Repiblica {TCR).

Con fecha 29 de noviembre de 2017 el TCR emitic la Ordenanza N° 88, por. medio de ia cual se deroga la
Ordenanza N°B1 y se eslabiecen.-nuevos reguerimientos  de .contabilizacion . de ciertas partidas-
patrimoniales.

El articulo 1.5 de la Ordenanza N°88 establece que para aguelias entidades comprendidas en el articulo
N° 150 del TOCAF, en e cual gueda comprendida CND, deberan contabilizar los recursos gue reciban de
cualquier organismo pibfico como una parlida separada de Jos restanies ingrescs en el Estado de
Resultados. En virfud de ic anterior los apories realizados por el Ministerio de Economia v Finanzas,
realizados por cuenta de CND en SLF S.A., son las Gnicas partidas que cumplen con la definicion dada
par el articulo 1.5 de ta referida Ordenanza.

Los aportes recibidos del MEF por los conceptos anteriormente mencionados, han sido raciasificados ge
forma retroactiva desde Ajustes al Patrimonio a Resuliados acumulados y presentados como una partida
separada en ef Estados de Resuliados. A continuacion se presenta una concifiacion de los efecios en los
estados financieres comparativos al 31 de diciembre de 2016,

Modificaciones a los saldos iniciales en &l E:sfado de Cambios en &l Patrimonio:

F IRk

intciatagd para iduntigear




Saldo al 1 de enero de 2096 anfes
de ajustes

- Ajuste de contribucionas recibidas
del MEF en 5LF S.A

Baido al 1 de enaero de 2016 ivewo
de ajusies

Saldo g 31 de diciembre de 2016
antes de ajustes

Ajuste de contripuciones recibidas
az| MEF en SLF S.A

Saldo al 31 de diciembre de 208
‘uego de ajustes

15

Reservas Resultatio por
. por revaluacion de . .
Capital :;;?sf;nfcl) Resgrvas diferencias propiedades, Resmt‘a{ias Pat;u?a?mu
de plants y acumulados o]
CONYEISIen BOULD
1.033.183.841  3.627.872.720 333.218.144 14.383.800 (2.770.712.880) 2.237.975.8%4
- {261,007 BO8 - 261.007.808
1.032.133.841 3.368.864.821 233.318.144 14.363.800 (2.509.705.082) 2.237.875.634
1.O7T2.876.450 3.682.78B.444 331.147.813  {20.250.486) 42.254 362 (3.807.B12.680) 1.211.102.883
- {288,657 .450) - 286.657 450
1.072.976.450 3.408.130.994 331 .147.813 {20.250.486) 42.254 352 (3.B621.156.240) 1.291.102.883
Modificaciones z los szldos del Estado de Resultados:
Ajusie
2016 antes de confribuciones 2016 iuego
ajustes recibidas del MEF de gjustes
en SLF 8.A,
136.591.287 25.649.642 161.340.938

Resultado del ejercicio consolidado 2016

En virtud de la aplicacion de ta Ordenanza N°89, se ha modificado la nomenciatura y agrupacion de cierios
capituios gue forman parie del Estado de SHuacion Financiera.

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, las politicas y crilerios contables aplicados en la
vajuacion de activos y pasivos, asi como también en el reconocimienio de |os INgresos v egreses del
egjercicio finaiizado el 31 de diciembre de 2017, son similares con los criterios aplicados en el glercicio

antanor.

2.4

Concepto de Capital

El concepto de capital utifizado por la empresa para la determinacion de los resultados es el de capital

financiero.

El resultado se ha determinado sobre la variacion que ha tenido el patrmonic nete durante el ejercicio,
considerado exclusivamente como inversion en dinero,

2.5

Definicion de Fondos

Para la preparacion del estade de fiuios de efectivo se utilizd el concepio de fondos igual a efectivo y
equivalente de efectivo {inversiones con vencimiento menor a tres meses desde |z fecha de adguisicion).

A continuacion se presentan las partidas que componen el efective y equivaienies al efectivo al cierre de

cada ejercicio:

Caja
Banco

Inversiones de corto plazo (MNota 4.2)

2017
43.426.261
548.814.745
1.112.B60.2D4

2016

30.420.895
1.060.181.11C
1.385.381.201

1.706,981.210

2475883, 206
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2.6 Estimaciones contables

La preparacion de estades financieros a una fecha determinada reguiere gue la Gerencia de iz Entidad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos v pasivos registrados v los aclives
y pasivos confingeries reveiados 2 la fecha de emision de los estados financieros, como asi tambign los
Ingreses v egresos registrados en cada ejercicio.

lL.a Gerenciz de la CND ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a iz valuacion vy
presentacion de fos activos v pasivos a efectos de preparar los estados financieros de acuerdo con les
normas  contables establecidas por la Ordenanza M° 88, iales como estimaciones relacionadas con iz
orovision para desvalonizacion de creditos e inversiones, depreciaciones v amoriizaciones.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las esfimaciones v evaluaciones realizadas & la fecha de
preparacion de los presenies estados financieros.

Supuestos e incertidumbre en las esfimaciones

Los supuestos y las incertidumbres de estimacion realizadas por 2 Direccion ve |z Entidad gue tienen
mayor probabilidad de impactar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 somn

- pruebas de deteriorc del vailor supuestos para determinar el importe recuperable de las inversiones

propiedades, planta v equipo.
- medicion de la provision para deudores incobrables.

Parz aguellos aclivos v pasivos gue se riden a! valor razonable, la Direccion dge ia Entidad ufiiiza
informacion de mercade, clasificando los valores razonabies en fres niveles distinios de acuerdo a una
jerarouia de los supuestos uliizades en fa técnica de valoracion: '

-Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos para actives o pasivos idéniicos.

-Nivel 2. Datos diferenies a ios inciuidos en Nivel 1, gue sean observables directa o indirectamente.

~Nivel 3; Datos diferentes a los incluidos en Nivel 1 v 2, gue no se basan en datos de mercado observables.

Se incluye informacion adicional sobre los supuestos realizados al medir los vaiores razonabies en la Nota
28.

2.7  Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen come contratos gue dan lugar simultdneamente 2 un activo
financiero en una empresa y a un pasive financiero o a un instrumento de capital en otra empresa.

La Enfidad clasifica los instrumentos financieres no derivados en las siguientes categorias:

Activos financieros medigos al valor razonable con cambio a resultados

r

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Prestarnos y parfidas por cobrar.

Activos financieros disponibles para la venia

Pasivos financiercs no derivados

Reconocimienio inicial v baja en cuentas

La Eniidad reconoce iniciaimente los préstamos y partidas a cobrar y ios instrumenios ce deuds emitidos,

an ia fecha en que se originan, los demas activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de contratacion.

Un activo financiero es dado de baja en libros cuando expira, se pierde o se fransfieren los derechos de la
Entidad sobre ios flujos contractuales de efective del activo ¢ se piarde sustancialmente el control sobre el
aciive, asl comge también jos riesgos v beneficios gaeaia?%s a la propiedad de los rmismos.

4
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Un pasivo financierc es gado de baja en libros cuando las obligaciones contraciuales contraidas han sido
pagadas, canceladas ¢ hayan expirado.

edicion

Actives financieras al valor razonable con cambios en resultados

manienido para negociacion o es gesignade cormo tal en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente  alribuibies s& reconocen en resuliados cuande se mourren Lec achivos

financieros a valor razonabie con cambios en resuttados se miden al valor razonabig, y 108 cambios en el
TSmO, incluyando cualguier ingreso por dividendos o intereses, se reconocen en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonabile con cambios en resuliados si estd ciasificado como

Activas financieres mantenicdes hasts ef vaencimiento

Estos aclives inicialmente se reconocen &l vaior razonable mas cualguier cosio de transaccion
directamente atribuible. Posteriormente se miden al costo amortizade usando el método de interas efectivo.

Prestamos y parfidas por cobrar

Estos actives iniciaimente se reconocen al valor razonable mas cualguier cosio de transaccion
directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, ios préstamos y partidas por cobyar se
valorizan al costo amortizado usando el meiodo de interés efectiva

Activas financigros disponibles para le vents

Estos aclivos iniciaimenie se reconocer & valor razonable mas cualguier costo de transaccion
directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, son medidos al valor razonable y los
cambios, que no sean perdidas por deterioro y diferencias de moneda extranjera en instrumenios de deuda
disponibles para la venta, son reconocidos en otros resultados integrales v acumuiados dentre de ia
reserva de valor razonable. Cuando estos activos son dados de baja, el resuliado acumulade en
patrimonio, es reclasiiicaac al resultado del ejercicio.

Pasivos financiercs no derivados

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente al valor razonable menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos al
costo amortizado usando ef métode de interés efectivo.

2.8 Deterioro en el valor de los activos

Activas no financisros

En cada fecha de preparacion de estades financieros, la Entidad revisa ios importeé éh"_'li'ﬁ'rgé-élé--éﬂé-'activég
no financieros para determinar st existen indicios de deterioro. Si existen dichos indicios, se estima el valer
recuperabie dei acfivo.

Ei vaior recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre ef monto neto gue se obiendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activas se agrupan z los niveles mas
peguefocs en los gue generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Las perdidas por deteriore se reconocen en resultados. Estas pérdidas se distribuyen en primer lugar parz
reducir el importe en libros de cualguier plusvaila distribuida a las unidades generadoras de efectivo y a

continuacion, para reducir el importe en fibros de los demas actives de la unidad, sobre unz base de
prorratec.

Una perdida por deterioro se reversa soio mientras el importe en libros def activo no exceda al importe en
ibros gue podria haberse obtenido, neto de amortizacion, si no se hubiese reconocide una pérdida por

peterioro del valor para dicho activo.
-y
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Activas financieros

Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados | son evaiuados 2 cads
fecha de preparacion de estados financieros para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro en
&l valor,

Activos financieros medidos al costo armortizade

Una pérdida por deterioro ocurnda en los activos financieres no derivades, valuados al costo amortizado,
es reconucido en jos estados financieros en ia medida gue se genere una diferencia entre el importe an
libros del activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontadas 3 1o tasa de
interes efeciive original.

Actives financiercs disponibles para ia venia

Una perdida por deteriore ocumds sobre activos financieros disponibles para la venta, valuados a valor
razonable, es reconocida con cargo a resuliados del ejercicio en que se genera iz pardida.

Inversiones mantenidas bajo el método de la parficipacion

Una pérdida por deferioro refacionada con una inversion medida a través del método de la participacion
se mide comparande el importe recuperable de la inversion con su importe en libros. La pérdida por
deteriore se reconoce en resulfados v es reversada si ha habide un cambio favorable en las estimaciones
usadas para deferminar el importe recuperable,

2.9  Principio de lo devengado
L.os ingresos y gastos se reconocen en funcion del principic de lo devengado.

2.10 Estados contables consolidados —~ bases de consolidacion .
La consolidacion ha sido efectuada por el métode de consolidacion integral (linea a linea), mostrandose
separadamente, {anio en el estado de situacion financiera como en el estado de resuliados infegraies, ta
participacion de los accionistas minoritarios. Los saldos v transacciones con partes vinculadas fueron
eliminados a los efecios de iz elaboracion de los estados financieras consolidados.

Las empresas objetc de consolidacion ai cierre de cada ejercicio son: CVU S.A., CONAFIN AFISA CFU
S.A. vy Legader S A

Las empresas que se encuentran en proceso de liguidacion judiclal (TRIMMA S.A., CANALMAR S A,y
CEDETEX 8.A.) no han sido objeto de consoiidacion. Ele se basa en que las normas contables disponen
que la controladora esté eximida de consolidar los estados contables de las subsidiarias, cuande aguélla
carece detpoder para dirigir las politicas financieras 'y de operacion de las parficipadas con el fin de obtener
Trhenehicios de sus actividades. La liguidacion jugicial en que se encuentran las citadas sociedades ests
comprendida dentro de las situaciones que origina pérdida de control para la controlante; quedando, fa
subsidiaria, sujeta al control de administradores ajenos al Grupo.

211 Tratamiento contable de las concesiones de obra plblica bajo la Interpretacidn (CINHF) N°12
La CINIIF N® 12 establece ios criferics aplicables parz el reconocimiento contable de los contratos de

concesion de obra plblica donde ef concedente gjerce el control sobre el activo sujeto de lz concesion. E
concedente tendra control sobre el activo si:

- el concedente controla o regula los servicios gue el concesionaric debe prestar con el referido
activo, a quién se jo debe prestar y gue y como el concesionaric u operador debe ser retripuido;

- el concedente controla o confrolara el activo al final del periodo de concesion.

Bajo los termincs de esta interpretacion, el operador realizara dos tipos de actividades durante el periode
ge la concesion: ‘

inicialagiv para wuntificanion
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a) La construccion det activo o infraestructura a ser operada, lo cual normaimente incluye su disefo,
construccion v financiamiento, son actividades cuyo ingreso es reconocido bajo & metodo de
avance de obra establecido en la NIC 11 — *Conirates de construccion”

b} Las actividades de operacion y manienimienio del activo o infrasstructura a ser ooperada, son
actividades cuyo ihgreso es reconocido baio el método de avance en fa prestacion de servicios
astablecido en la NIC 18 ~ "Ingresos ordinarios”.

En refribucion a estas actividades el concesionario recibe dos fipos de contranarfidas:

De ios usuarios: £l operador obfiene el deracho a recibir peajes ¢ iarifas de uso ge |a infraestructura 2 ser
abonados por los usuarnos.

Siempre vy cuande el operador no tenga un derecho incondicional a recibir tos imporles paclados por este
concepia, este derecho debe ser reconocido ajo et models "activo inkangible”, bajo el cual el concasionaro
reconoce un activo intangible denominado "Dearachos de concesion de obra publica”.

Bajo este modeio &f activo intangible representa el valor razonabie del activo bajo concesion. Bl mismo es
amoriizado durante &l {ermino de! periodo de concesion de acuerdo con un patrén gue refiela la forma en

gue los derechos represeniades por este active son consumides, desde el momento en que el activo
comienza a ser ufilizado.

Del concedenie: £l operador obtiene e derecho incondicionat a recibir pagos del concedente,
independiente de cual sea & uso o grado de uflilizacion del active bajo concesion.

Este derecho debe ser reconocido bajo e models “active financiers”, bajo el cual el concesionaric reconocce
un activo financiero o cuenta & cobrar — "Subsidios a cobrar - Megaconcesion”,

Bajo el modeic de "active financiero” también se reconocen aguelios casos en el gue el operador tiene un
derecho incondicional a recibir los fondos, ya sea porque el concedenie garantiza ! pago al operagor ¢ da
garantia sobre el déficit, si io hubiere, entre los impories recibidos de ios usuarics del servicio publico v ios
impories pactados, por ko cual iz naturaleza del active no se ve afectada por el hecho de que los fondos
sean recibidos de parte de ios usuarics o de la concedente.

El active financiero debe ser medide a su valor razonable al momento del reconocimiento inicial y
posteriormente a su costo amortizado; el interés genearado por diche active, determinado sobre iz base de
iz tasa de inferes efecliva, se reconoce como un resultado financiero en resultados.

Cuando ambos iipos o clases de contrapartidas son recibidas, se aplica un maodeic “mixto o combinado”.
En este caso se reconoce un activo financiero por el monio de ios derechos incondicionales a recibir

pagos, por el resto de ios ingreses, cuyc monto dependera de la extension de use de 2 infraestruciura
por parte de los usuarios, se reconoce un activo intangible.

En particular, en el Régimen transiorio del contraio suscripto, detallado en Motz 1.2 b} se aplica el modelo
de "active financiere”, considerando gque el concesionario no asume el riesgo de demanda, va que el
concedente se obliga, entre otras cosas, @ que el concesionario reciba para el cumplimiento de sus

obligaciones un monto determinade y fijo correspondiente a los peajes a recaudar en los afies 2018 g
2020.

Otros aciives necesarios para ig operacion de la concesion, que no se encuentran bajo el control del
concedents, tales como insialaciones y squipcs, equipos de computacion, equipamisnios de conhtrol de
peajes y fransmision de datos y mugbles v Utiles, son reconocidos como Propiedad, planta y equipo v son
dapreciades en el periodo de su vida Uil

inic.ia!au‘}é para idontificar
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Nota3 - Criterios especificos de valuacion
A continuacion se detallan ios criterios de valuacion aplicados para los principales rubros:
3.1 Cuentss en moneda extraniers

Las operaciones en moneda exiranjera se confabilizaron por su eguivaiente en monedea nacional en
funcitn de los tipos de cambio vigenies en el mercado a la fecha de concrecion de las transacciones.

Los saldos de activos y pasives en moneda disunta al peso uruguaye existenies ai cierre de cada ejercicio
son valuados & la cotizacion de dicha fecha,

A cantinuacién se presentan las cotizaciones de las principales monedas al cierre de cade ejercicio’

2017 2016
Diétar estadounidense 28,807 29,34
Linidad indexada - 3T7ET5 3,5077

3.2  Efectivo y equivalente de efectivo

Se compone principatmente de cuentas en bances de piaza de primera linea e inversionas con vencimiento
menar a tres meses desde la fecha de adquisicion. i efectivo se presentan a su valor nominal el cual no
difiere ge su valor razohable.

La Direccion de la Entidad clasifica las inversiones con vehcimiento menor a fres meses en bones giobales
y notas del tesoro como actives financieros al valor razonable con cambios a resultados.

3.2 Deudores Comerciales, Créditos financieros v otras cuentas por cobrar

i os deudores comerciaies, créditos financieros v ofras cuentas por cobrar son valuados.a su costo
amortizado mencs cualguier provision por deterioro.

Se contabiliza una provision por deterioro en el valor de los créditos cuande existe evidencia objetiva gue
ia Entidad no podré realizar los créditos de acuerde a los ferminos originalmente acordadoes.

L& provision para desvalorizacion de craditos es constifuida con base en la consideracion de factores tales
como: la condicion financiera del deudor, las garantias existentes, el cumplimiento en sus obligaciones e
informes de asesores iegales, asi como las condiciones econdmicas generales y de ia industria especifica
y et valor de realizacion de los cradiios.

3.4 lnveniaros

Los inventarios (maferiales para construccién} se vailan al menor de su costo histérico o valor neto de
realizacion, Bl costo se determina con base en el método primero-entrado, primero-salido (FIFO) para la
imputacién de salidas. £} valor neto de realizacion es ef precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos sus respectives costos variabies de venta.

3.5 Inversiones en asociadas

{ as inversiones en asociadas corresponden a ta parficipacion accionaria en oiras sociedades en ias cuales
CND posee i control, comparte esie con ofras empresas, o posee influencia significativa en ia toma de
decisiones de poliica-operafiva y financiera de las sociedades.

Ur inversor posee influenciz significativa sobre una asociada cuando posee el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera vy de operacion de la pariicipada, sin liegar a {ener el control ni el control
conjunto de ésta. Una asociada es una entidad sobre ia que ef inversor tiene una influencia significativa.

La Direccion de la enfidad ha valuado ias inversiones en asociadas en (os estadoes financieros consolidados
al método de ia participacion.

Inicialaci/para identificasi -
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3.6 Propiedades, planta y eguipo
Las propledades, pianta y equipe adouiridos con anterioritiad al 31 de diciembre de 2011 figuran a valores

de costo de adguisicidon reexpresados a dicha fecha de acuerdo a la evolucion del PPN desde |z fecha de

incorporacion al Patrimonio. Los bienes adquiridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 figuran a
valores de costo de aQouisicion,

A s valores brutos de propiedades, planta vy equipos se deducen las correspondienies depreciacionss
acumuiadas, calculadas linealmente sobre los wvalores referidos en el parrafo anterior aplicando

norcentajes determinados en base a la vide 0l esfimada de los Dienes, ias cuales se detallan en ia Nota
9.

3.7  intangibles
Los activos intangibles comprenden:

a) Derechos de concesion de obra pubiica

Se reconocen segun se explica en la Nota 211, el cual es determinado considerando los ingresos
acumutados devengados, por los derechos a remb1r LN pago por parte de jos usuanos y ese no se
encuentra garantizado por & concedents.

Ei zargo por amortizacionas de ios derechos de concesion en cada periodo es determinado considerando
el pizzo remanenie de la concesion y la evolucion cie ia cobranza de peajes.

b Programas de computacion

Leos programas de computacion se encuentran vaiuados a su costo de adquisicion vy se amoriizan por el
méfodo linsal a partir del mes siguiente del comienzo de utilizacion apiicando porcentajes deierminados a
ia vida Otil que se encuentran detailades en la Nota 10,

3.8 Propiedades de inversién
[.a Entidad posee propiedades de usc mixXto, los cuilales son mantenidos con el fin de obtener rentas,

La Direccién de |z Entidad apiica coeficientes objetivos que representan los porcentajes de utilizacidn de
aguelios activos de uso mixte, que son clasificados como propiedades de inversion.

La Direccion de ta entidad nha optado por vaiuar las propledades de inversion de acuerdo al método del
costo menos depreciaciones acumuladas.

En Anexc se presentan las propiedades ce inversion, una conciliacion de saldos y los movimientos del
ejercicio.

2.8 Acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar
Son valuados a su cosio amoriizade usando el método del interés efectivo.

340 Otros pasivos financieros

Los préstamos se miden al costo amortizade empleando el metodo del interés efectivo. Los gastos por

intereses se reconocen sobre la base del méiodo del interes efeclivo y se incluyen en jos costos
financieros.

3.41 Provisiones y contingencias

De corresponder, las provisiones constituidas que no se relacionan con activos especificos, fueron creadas
para reflejar los riesgos relativos a ia actividad de la Enfidad. Las provisiones se reconocen cuando-la Enfidad
tiens una obligacion presente legal o presunta como resuliado de sucesos pasados, es probable aue la Entidad
tenga que desprenderse de recursos para cancelar {al obligacion y su monto puede estimarse de forma fiable.
L.os importes reconoecidos como provision constituyema"gr/m?;‘or estimacion del desembolse necesario para
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cancelar a obligacion. En 10s cases gue resulta relevante al efecte financiero, ias provisiones se determinan
descontando et fiujo de efectivo gue se espera desembaoisar a futuro a la tasa antes de impuestos gue refizia
la evaiuacion acfual del mercado del valor del dinerc en el iempo v de los riesgos especificos de la obligacion.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieres, siendo los mismos revelados en notas

salvo gue ia probabilidad de gue la Entidad tenga que desprenderse de recursos para cancelar la eventual
obhgacion sea remaota,

3.2 impuesio a la renta

El impuesio a2 la renta se reconoce siguiendo los criterics establecidos en la NIC 12, v comprands el
impuesto cormente v el impuesto difendo.

&l cargo por impuesio a la renta cormente se determing aplicando la tasa de impuesio vigenle & la fecha
de cierre de ejercicio sobre la utiicad impositva det ejarcicio y considgerando si corresponde, ios ajusies
por pérdidas fiscales de gjercicios anterioras.

Bl impusste a ia renta diferide se datermina aplicando el método del pasive basado en el Estado de
situacion financiera. Ello implica determinar las diferencias temporarias entre los activos v pasivos
valuadoes de acuerdo a criterios contables y ia base fiscal de dichos activos y pasivoes.

La entidad reconoce activos por impuesto a la renta diferido si se esperan obtener diferencias temporarias

imponibles o ganancia fiscal en el futwro suficiente para computar las deducciones correspondientes 2 ias
diferencias temporaies deducibles.

3.13 Beneficlos al Personal

Las obligaciones generadas por ios beneficios al personal, de caracter legal ¢ voluntano, se reconocer: en
cuentas de pasivo con cargo a perdidas en el elercicio en que se devengan,

3.14 Reconocimiento de ingresos vy costos
Los ingresos y gasios se reconocen en funcion del principio de o devengado.
ingrescs y costos por venta de bienes y servicics

Los ingresos por venia de bienes y servicios han sido computados en base al precio de venta de ios bienes
efectivamente entregados & terceres y de l0s servicios prestados durante el siercicio.

El cosio de venias representa el costo de produccion de los articulos vendidos vy de los gastos en gue se
reguiere incurrir para la prestacion de ios servicios vendidos.

ingresos y costos por servicios de fa Megaconcesion
Les ingresos y costos por los servicios de la Megaconcesion se devengan de acuerdo al siguiente criterio:

- Los cosios asociados a la consiruccion, operacion y mantenimiento del activo bajo concesion son
reconocides en la medida que se devengan o incurren.

- Los resultados financieros computables para la Megaconcesion se imputan en base a su
dgevengamiento en cads elercicio.

- Los ingreses relacionados con la construccion v con ia explotacion v operacian del servicio de
Megaconcesion son reconocidos de acuerdo a io establecido en fa NIC 11 “Contratos de
construccion” y. NiC 18 “Ingresos ordinarios”, respectivamente (gue se susienian en el metodo de
avance de obra o prestacion de servicios, gue reconoce los ingresos a medida gue se incurren o
devengan 108 costos),

Teniendo en cuenta lo mencionado en i0s puntes anferiores los resultados asociados a la Megaconcesion
son variables en cade ejercicio dependiendo de fa cuantia y el momento en el cual se incurren los costos
asociados a la construccion, operacion y manienimienic del activo bajo concesion, v del devengamienio
de los resultados financieros.
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Los ingresos y costos relacionados con el Programa de Obras Viales | con el Programa de Obras Viales

2012, y con el Programa de inversion Publica en Infraestructura Vial ! se reconocen segln se describe a
sontinuacion:

Los ingresos relacionados con la construccion son reconocides de acuerdo al avance de obra
segun o dispuesto en la NIC 11 “Contratos de construccibn” e medida gue se incurren los costos,

I opeen ppmgabro o o b b b oo g e dre

w8 COSIOS asociatos & ia construccion son reconocidas en la medide que se devengan.
ingresos y co8I0s poi obias el curse- contralos te construccion- rehabilitacion de vias

L.OS INgreses por construccion se reconocen con base al grado de avance mensual de 1z obra Se utilize
como indicador del porcentaie de avance de abra, la proporcion de ios costos relacionades con ia ajecucion
de obra incurrioos en el trabaje va realizado al ciere de jercicio, en relacion con los costos iotales

estimados para &l contrato. Todos los costos relacionados con e elecucion ge obra se van cargando
resultados-z medids gue se incurren.

Los ingresos correspondienies a aguelios contratos de construccion para los cuales su resultade puede

ser esiimado con fiabllidad, se reconccen apicando & meétoso del porcentaje de ferminacion establecido
en t2 NIC 11 Contratos de construceion.

La contraparfida del ajuste resultante de comparar ios ingresos devengados con los in

gresos percibidos
pof obra se incluye en deudas comerciales o creditos por ventas, Segun corresponda. :

Las venias de servicios correspondientes 2 aguelios contratos de construccion para fos cuales no es
posible estimar su resultado con fiabilidad, se reconocen en 2 medida gue sean probables recuperar los
costos incurridos por el conirato, hasta el monto de diches costos.

Cuando sea probable gue ios costos de construccion del contrato vayan & exceder el total de los ingresos

det mismo, la perdida esperada se reconoce inmediatamente en ei costo de los bienes vendidas Y Servicios |
prestados,

Nota4 -  Efectivo vy eguivalentes de efectivo
4. 1 Efective v eguivaientes ge efectivo

El getalie el efectivo y equivaiente al efectivo es el siguiente:

2017 2016

Caja 43.426.261 30.420.825
Bancp 548.814.745 1.060.191 110
inversionas de coro plazo {Nota 4.2) 1.112.860.204 1.385.381.201

1.785.101.210 2.475.993.206
4.2 Inversiones corio plazo
La composicion de las Inversiones de corto plazo es |z siguiente:

2017 2016

inversiones clasificades como efective v eguivaientes
Depaseitos Plazo Fio B877.882 637 835,100 406
Letras de reg, Monetaria 434 792 367 221.245.081
Bonos del Tesoro 88.200 -
Certificados de depasiio - 328.026 6544
Tostai 1.112.860.204 1.385.281.201

inicialadl pars Wuntificar
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Nota5 - Deudores comerciales, Créditos financieros y otras
cuentas por cobrar

Deudores comerciates, créditos financieres v otfas Cuenias por cobrar Corrientes

2017 2016
Deudores Comerciales (Nota 5.1) 3.B33.307.280 2 568 928508
Credites financieros (Nota 5.2) 403.402 682 132,830,484
Otras cuentas por cobirar (Note 5.3) £7. 536,55 106,228,624
4.304 285 523 2.B07.786.026
Deudores comercizles, créditos financieres y ofres cuenias por cobrar No Correntes
2047 2016
Deudores Comerciales (MNota £.1) 3.855.784 850 3.093.687 838
Credites financieros (Notz 5.2) 4.514.640 580 4.BBE 780,264
Otras cuentas por cobrar (Notz 5.3) - -
8.368.42E.220 7.882. 478,182
5.1 . Deuvudores comerciales
El detalie de 10s deudores comerciales es el siguiznie:;
Deudores comerciales comiames
2047 2016
MTOP — CFU 138.7583.782 87.083.683
Guenta por cobrar - Megaconcesion Regimen Transitonio (Neta 5.1.1) 1,827 .026.840 1.861.174,669
Cuenta por cobtar - Megaconcesion "Nueve Anexo 1.872.528.456 551.900.352
Subsidios & cobrar - Programa de inversion Publica en Infraestructura Vial | 25.468.534 16.707.007
Presidenciz de iz Repiblica 247.028 118.681
Recaudaciones a cobrar 50.976.826 38.402.811
Honopraros a cobrar - Conafin 17.304.747 13.5582.685

Deudores comerciales no comientes

MTOP - CFU
Cuenta por cobrar - Megaconcesion Regimen Transitorio (Nota §,1,1)
Cuenta por cobrar - Megaconcesion "Nueve Anexp "

&.1.1 Megaconcesién

Cuenia por cobrar - Megaconcesion Régimen transitorio

Al 31 de diciembre de 2017 dentro del capitulo Deudores comerciales, en ia cuenta Cuentas por cobrar -
Megaconcesion Régimen transitorio, se inciuye el saldo correspondiente a los subsidios aun no cobrados

2.833.307.280

2017
7.076.864
2.737.827.851

1.108.778.935

3.851.784.650

y los créditos por recaudacion de peaje, segun se detalla seguidamente:

Subsidios e cobrar y crédito por recaudacion peajes

31 de diciembre de 2017

2.568.928.908

2018
0.243.708
3.084 444 132

1.083.687.838

31 de. diciembre ge 2048

Equivalents Eguivalente
Uss en § USS en $
Vaiar nominal de subsidics 68.500.000  2.002.088.500 74.041.480 2172.377.317
Valor nominal de recaudacion peajes BE.128.743  2.481.410.704 90.356.295 2.915,113.895
Menos: Intereses & devengar {4.104.645) (118.242.513) (4.835.454) {141.872.211)
Valor de subsidios v crédito por
recausacion peajes 151.524.088  4.384.254.881 168.562.331 4,545 618.804
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Al 31 de diciembre de 2017 el subsidio pendiente de cobro de la pariida correspondients al presente
giercicio y de gjercicios antericres asciende a USH 8.7796.367 (US$ 4.796.367 al 31 de diciembre de 2018),
de acuerdo con el cronograma de pagos del MTOP exstablecido en ef contrato de concesion.

Supsidics a cobar ~ Réqimen ransiiono

A pariir de ia vigencia del Nuevo Anexo | firmado el Z 3 de octubre de 2015, el Concesionario recibe como
parte de los ingresos por el cumplimiento de sus  obligaciones los pagos mensuales gue efectia ef
Concedente por concepto oe subsidio, de acuerdo con los criterios y procedimientos que se detallan a
confiruacion:

a. Monto del subsidio

En el Marco General de la Concesion , los ingresos anuaies a cobrar por subsidio asociado
al Nuevo Anexo | seran de USSH 64 rmiliones a partir def afic 2 al 5 de {a concesidn y USS

88 millones desde el afic 6 al 20 de La concesion (2l periode de esta nueva concesion se
inicia el 17 de enero de 2018).

- Los subsidios asociades al Regimen transiforio, en ef cual se establecen las pautas de
canceiacion de los derechos y obligaaciones establecidos en el convenio de fechz 30 de
julio de 2008, el subsidio sera de USS$ 2.796.367 por concepto de subsidios adeudados
correspondientes al afo 2 (afic 2005) de ia Concesion, USS 4 milones correspondientes
2 subsidics de sefiembre y octubre 2015, 5 cuotas anuales de US$ 24 millones a partir del
1° de noviembre de 2015, USS 7556 417 correspondientes a la Resolucion N° 047/2011 y
US$ 36.166.004 correspondientes a las Resoluciones N° 3136/2015, N® 3137/2045, N°
3138/2015 y de 12 de febrerc de 201 & (Exp. 2014-10-3-0001647/DCC).

b. Procedimiento de pago dei subsidio

Los pagos del subsidio se efectuaran dentro de los 83 dias corndes posteriores a & presentacion
de la liguidacion correspondiente.

c. Adelanto o aifraso en el pago del subsidio

En casc de gue el Concedente no hubiere pagado el subsidio en e! plazo fiade para ello, se
reconocera el costo del financiamienio que deba obtener el Concesionaric. En caso de adaianto

del mismo respecto & Io estipuiado en &l contrato, no dara lugar a incrementar ei valor del Gasio
comprometido del Concesionaric.

El atraso en ef pago por parie de! Concedente, se configurard a partir del diz inmediato siguiente
a ia fecha de vencimiento del plazo maximo de que dispone (63 dias) y generara el interés que
deba abonarse por el financiamiento gue obtenga en Concesionanc para cubrir & pago atrasado.

El Gasto comprometido corresponde a la suma de ios egresos a realizar en contrataciones,
gestion, construccion, operacion, mantenimiento, explotacién y financiamiento indicado o
aprobado por el Concedente.

Credito por Recaudacion de peajs - Régimen ransitorio

De acuerdo a lo estabiecide en el nuevo convenio firmado el 23 de octubre de 2015, en lo correspondiente
al Régimen transiioric et Concedente se obliga a gue &l Concesionaric reciba para el cumplimiento de sus
obligaciones US$ 4,8 millones correspondientes a los peajes 2 octubre de 2015 y US§ 187 millones
correspondientes & ios peajes a recaudar en ios afos 2016 a 2020 de acuerdo al siguiente cronograma:

- Afio 2018 LSS 36,8 millones
- Afio 2017 US$ 37,2 millcnes
- Ano 2048 US% 37 .4 miliones
- Afc 2019 LSS 37,86 miliones
- Afo 2020 JSS% 38 millones
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Durante el ejercicic finalizado e! 31 de diciembre de 2017, {a recaudacion por concepto de peajes ascendio
a $ - 2.314.566197 {equivalenies a aproximadamente Uss 50,8 millones)
($ 1.953.408.228 al 31 de diciembre de 2016, eguivalente a aproximadamente US$ 64,8 miliones), de los
cuales § 1.142.268.312 corresponden al Régimen transiiorio (§ 1.172.287 885 al 31 de diciembre de 2016},

Subsidio a cobrar -~ Megaconcesion Nuevo Anexo |

Al 31 de diciembre de 2017 dentro del capituio Cueritas por cobrar comerciales, en ia cuenta Subsidio a

cobrar - E\ﬂr:an:wnnr‘-«:::gnn Musvn Anexc | ze mﬁin\n:\ al saldo correspondients 2 los subsidios 200 o

L Lo T LR | O b

cobrados, segun se defalla segu;dameﬂte

3% ge diciembre oie 2017 31 de diciembre de 2018
Equivalente Eguivaients
1ss en § Uss en §
Vaior nominal de subsidics 108.118.660 3.143.381.236 19.021.281 £58.087.612
Menos: Intereses a devengar {2.154.748) (62.071.845) {(210.575} {6.178.260)
Valor de subsidios 1086.863.911 3.081.308.381 18.810.816 £51.809.352

Al 31 de diciembre de 2017 se encuenira pendienie de cobro el subsidio costespondiente al mes de octubre
de 2017, &l cual asciende & US§ 5.333.333, ge acuerdo con el cronograma de pages del MTOP estabiecido
en &l contrato de concesion. El 28 de diciembre de 2016 se cobrd un subsidio por adelantado por la suma
de US$ 11.000.000.

Programa de Obras Vigies |

En el Marco del Convenio de concesion, el 15 de julio de 2009 se celebro un Acuerdo Especifico entre el
MTOR, e Ministerio de Economiz y Finanzas, CND v CVU Programa de Obras Viales | — 2009 del MTOP,
para eiecutar Proyectos y Obras de Infraestructura por un monto de aproximadamente US$ 98.835.000.

Con & propésito de la ejecucion de estas obras por parte de CVU, se establecid una contribucién o un
subsidio del MTOR de hasta US$ 104,500.000, de los cuales se deducen los US$ 6.350.000 gue habian
sido previamenie ejecutados por el MTOP y, por io tanto, tal como se explica en Nota 1.3.1, no son
ejecuiados por CVU.

Los ingresos refacionados con la construccion son reconocidos de acuerdo al avance de obra segin 1o
dispuesio en la NIC 11 "Confratos de construccion’ a medida gue se incurren los costos vy los costos
asociados a la construccion son reconocidos en la madida que se devengan.

Al 31 de dicilembre de 2017 se llevan ejecutadas obras relacicnadas a este programa por un monto de
US$ 88.240.510 de los cuales USS 6350000 fueron ejecutadas por e MT.OP
(US$ 98.131.060 al 31 de diciembre de 2016). Lo ejecutado durante el presente ejercicio, se encuenira
registrado dentro del costo de ios servicios prestados. Los ingresos reconocides en el ejercicio ascienden
a US$ 116.164 equivaiente a § 3.311.548, (USS 201.470 al 31 de diciembre de 2016, eguivaiente a $
6.404.538), que se incluyen dentro del capitulo ingresos operativos de CVU.

Al 31 de diciembre de 2017 los subsidios recibidos ascienden a  US$  92.485.000
{US$ 98.835.000 deducidos US$ 6.350.000 previamente ejscutados por el MTOP). Dentro del capituio
Otras cuentas por pagar del pasive corriente, en ia cuenta Subsidios cobrados por adelantade - Programa
de Obras Viales |, se incluye la diferencia entre el monte de los subsidics recibidos y los ingresos

devengados por lz ejecucion del Programa, los cuales ascienden a $§ 23.670.750 {al 31 de diciembre de
2016 $ 27.616.978).

Programa de Obras Viales 2012

En ei Marco dei Convenio de concesion, el 23 de noviembre de 2012 se celebré un Acuerdo Especifico
entre el MTOP, el Ministeric de Economia y Finanzas, CND v CVU Programa de Obras Viales del MTOP,
cuyo objeto es ejecutar un conjunto de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de
Obras Viales del MTOP por hasta un monto de U3$,132.280.198.

kr‘!&
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Con el propositc de la ejecucion de estas obras por parte de CVU se estabiecié una contribucion o un
subsidio del MTOP de USS 140.000.000, de ios cumies USE 112.000.000 serdn financiados por una
institucion financiera y los USS 28.000.000 restantes corresponderan a contrapartica local,

Los ingresos retacionados con la construccion son reconocidos de acuerde al avance de obra segin io
dispuesio en la NIiC 11 “Contratos de construccion” a medida gue se incurren los cosios v los costos
asoctadoes a iz consiruccion son reconocidos en la medida que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2017, finalizdé este programa habiéndose ejecutade cbras v gasios por 5
2.520.831.808 (equivalentes a USH 108.136.267), {3 2.382.744.307 equivalenies a USS 104.267.723 al 31
de diciembre de 2016}, Los cosios ejecutados en e gjercicio ascienden a $ 138.087.302 v se encuantran
registrados en ef costo de los servicios prestados. Los ingresos reconocidos en el ejercicio ascienden a $
176.556.131 equivaiente a US$6.210.179 (5 188.349.474 equivalente a aproximadamente US$ 6.104 870
al 31 de diciembre de 2018), gue se inciuyan dentro del capitulo ingresos operatives de CVU.

Al 31 de diciermnbre de 2017 los subsidios recibidos ascienden a2 US$ 112.000.000, denfro de ios cuales se
incluyen US$ 8685.000 correspondientes a comisiones, (US$ 106.269.946 al 31 de diciembre de 2018). Al
31 de diciembre de 2016 deniro del capitulo Ofras cuentas por pagar del pasivo corriente, en la cuenta
Subsidios cobrados por adetantado - Programa de Obras Viales 2012, se incluye la diferencia entre el

monio de ios subsidios recibidos v los ingrescs devengados por la ejecucion del programa, ios cuaies
ascienden a § 37.727.9686).

Programa de inversion Pibiica en Infraestructura Viat 1}

En el Marco del Convenio de concesion, &l 14 de noviembre de 2013 se celebrd un Acuerdo Especifico
entre el MTOP, el Ministenc de Zconomia y Finanzas, CND. y CVU. Programa de Inversian Piblica en
infraestructura Vial 1, cuyo objeio es ejecutar un conjunto de Proyectos v Obras de Infraestructura
contenido en el Programa de Obras Viales det MTOP por hasta un monto de US$ 87.438.175.

Con el proposito de |a ejecucion ge estas obras por parte de CVU., se estabiecio una contribucion o un
subsidic dei MTOP de USS 100.000.000, de ios cuales US$ 75.000.000 seran financiados por una
institucion financiera y los US$ 25.000.000 restantes corresponderan a contrapartida local.

Al 31 de diciembre de 2017 se llevan ejecutadas obras y gastes relacionados a este programa por $
1.771.085.790 (equivalentes a aproximadamente UST 68.123.803), (USS$ 62,372,086 eyuivalentes 3 $
1.607.689.440 al 31 de diciembre de 2016). Los cosios ejecutades en el ejercicio ascienden a §
163.406.350 y se encuentran registrados en el costo de los servicios prestados. Los ingresos reconocidos
en el gjercicio ascienden a § 165.329.974 equivalente a USSE 5.815.430 ($ 216.176.143 equivalente a US$
7.218.255 ai 31 de diciembre de 2016), se incluyen denfro del capitulc ingresos operativos de CvU.

Al 31 de diciembre de 2017 los subsidios recibidos ascienden a US$ 63.085.282 (US$ 63.580.534 al 31
de diciembre de 2016}, denfro de los cuales se incluyen comisiones por USS 672.500. Dentro del capitulo
cuentas por cobrar comerciaies del activo corriente, en la cuenta Subsidios a cobrar - Programa de
Inversion Pabiica en Infraestructura Vial i, se inciuye ia diferencia entre el monto de ios subsidicos recibidos

y los ingresos devengados por la ejecucion del Programa, los cuates ascienden a $ 25 468.534 (al 31 de
diciernbre de 2016 $ 16.767.007).

Inictaladyd para wontifica~
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Ministerio de Transporte v Obras Pibiicas

Bl zaldo de créditos financieras otorgados al Ministerio de Transporte v Obras Pablicas al cierre de cada

gjercicio se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017

2017

Total Corte plaze Largo Plazs
Ermipuaiamts an i e ¥
LSS m,d,.a.&:.x e en LS Equwal;:nte en LSS Lqumai;me e
F I (Nota 14.4) 64.655.370 1.862.527.244  6.385.274 184 228 B58 58.260.096  1.678.288.586
INPLATA {Nota 14.8) 105.675.507  3.044 194 337 7.382,298 212.948.921 98.283.208  2.831.244 4168
tah 170.330.877 4.906.721.581 13.787.572 387.178.579 156.543.305  4,508.543.002
Al 31 de diciembre de 2078
2018
Total Corto plazo Largo Plazo
LSS Eguivalents en § LSS Equwai;nte en Uss Egquivalente en §
F Ul {Nota 14 .4) 61.7B0.847 1.812.648.977  3.317.997 §7.350.042 58.462.850 1.715.289.635
INPLATA (Nota 14.8)  107.251.416 3.146.756 640 106.480 3124123 107.144 838 3.143.832.517
tal 168.032.263 4.959 408817  3.424.477 100.474.165  185.607.788 4.858.932.452
E.3  Ofras cuentas por cobrar
La composicion de otras cuentas por cobrar es |2 siguients:
Otras cuentas por cobrar 2017 2016
Corrientes
Partes relacionadas (Nota 25) 91.119.873 138.675.08%
Créditos al personai 182.024 -
Créditos diversos 99.8581.162 138.963.806
Provision para incobrabies {32.830.758) (33.134.784)
Provision para incobrables paries relacionadas {90.685.772) {138.277.6086)
67.538.581 106.226.624
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Nota 6 - Otros activos financieros

El detalle de los otros activos financieros es ef siguiente:

27 2016
Corrientes
Motas de Tesoreria 86.808.085 79.183.771
Lefras de Regulacién Monetaria 154.840.088 164 445 404
Bonos del tesoro 1.867.001 2.7B7 B5Z
Bonos en garantiz BCU 1.473.850 -
Deposites a piazo fijo 344 124 067 584.220.682
Depésitos en garantia BCU - 132.000

588.113.0589 830.778.709

Mo corrienies
nversiones en acciones (*) 18.765.312 15.765.312
Depésitos en garantia BCU 8.318.750 §.769.000
Notas de iesoreria 17.883.871 15.7568.043
Bonos en garantia 8.160.639 8.488.730
Bonos del tesore 12,261,007 5.951.582

61,388,678 54.T30.667

(") Las inversiones en acciones corresponden a la participacion en ISUR S.A. sociedad en la aue la

Entidad fiene participacion minoritaria equivaiente al 1, 39%.

Nota 7 -~ Otros activos no financieros

E! detalle de otros activos no financieros es el siguiente:

2017 2018
Corrientes
Créditos fiscaies 763.944 781 210.883.677
Anticipo a proveedores 7.824.011 3.337.012
Seguros pagados por adelantado 1.437.352 2.410.028
Anticipos a contratisias 45173 32.648
773.351.317 216.643,364
No corrientes
Créditos fiscales 818,749
B819.74% v
Nota 8 — Inventarios
ki detalie de los inventarios es el siguiente:
2017 20186
Corrientes
Materiales ferroviarios 6.386.862 -
6.385.862 -
No Corrientes
Matenales ferroviarios - 4.233 020

4.233.020
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Mota 9 -~ Propiedades, planta v equipo
8.1 Propiedades, plants vy eguipo

La evolucion de los saidos de propledades, plania v equipo se presenta en e Anexo.

Las tasas de depreciacion aplicadas son:

CND

inmuebies (Edificios y mejoras) 2%
Muebies y (iiles 20%
Equipos de fransporie 20%
Equipos de compttacidn y oficina 33%
instalaciones 33% v 10%
CFRU

Muebles v ufiles 20%
Eguipos de transporie 20%
Equipos de compufacion 33%
Maguinaria vy equipos 20%
Herramientas 20%
insiataciones 20%
CONAFIN ARSA

Muebies y utiles 20%
Eguipos de computacion 20%

Corporacion Vial del Uruguay S.A

Muebles y Utiles 10%
Equipos de transporie 20%
Equipes de computacién 33%
Insialaciones y equipos-peajes Plazo remanente de la concesion (Nota 2.11)

8.2 Propiedades planta y equipo en comodato

8.2.1 Propiedades, planta y equipo en comodato: inmuebie padrén 4752, planta industrial y
maguinariz ubicada en Juan lacaze

Con fecha 19 de mayo de 2074 se celebran dos contratos entre Agotan S.A. (en liguidacion) y CND, con
el objeto de adjudicar anficipadamente a esta Oitima, la propiedad y posesion de los bienes muebies

(afectagos y adecuados a la produccion indusirial) y el inmueble padron 4.752 ubicado en Ia ciudad de
Juan Lacaze.

El monto total de los bienes como una unidad productiva integrada por los anteriormente descriptos, fue

determinado por tasacion de los mismos realizada por perito calificado independiente v asciende z la suma
de USE 4.700.000, equivaiente a $ 108.156.400.

Bichos propiedades, planta y equipo fueron Gados de alta 2n CND por el vaior establecido en el contrato
de adiudicacion anticipada gue coincide con ef valor de tasacion, mas ios costos directamente relacionados

para transferirios 2 CND por un fotai de $ 53.078.110 para la planta industrial y $ 55.527.242 para los
inmuebles.

Con fecha 30 de mayo de 2014, se firmo un acuerdo de comodato por el plazo de dos meses por el cual
se ceden en comodato dichos bienes a la Cooperativa g ios efectos de poder desempefiar las actividades
de su objeio y esta ditima se compromete a conservar los mismos en las condiciones existentes a la fecha
det comodato. Dicho comoagato fue renovado continuamente hasta marzo de 2018, fecha en la cual finalize
el plazo de la Gltima prorroga oforgada a la Cooperativa,
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Con fecha 7 de febrero de 2018 &l Directorio de CND resuelve & remate de la magquinariz en comodato.
8.2.2 inmueble padron 11777 v 11778 ubicado en Salto (ex ingenio azucarero El Espiniliar)
Corresponde al inmueble padron N° 8844 ubicado en el ex ingenio azucarero de Bl Espiniliar situado en e
departamenioc de Safto por un valor de $ 3.830.178. En el transcurso del ejercicio 2008 v con &l fin de
facilitar su venis, el misme fue fraccionano en & parcelas, de las cusles cuairo han sido enajenados.

Con fecha 18 de mayo de 2011 se firmé un contrato de comodato a raveés del cual se otorgaron los
padrones 11777 y 11778 en comoedato al Ministenc del Inierior por el plazo de treinta anos contados a

partir de la fecha del contrato, con ia finalidad de gue alll se construya un Centro de Rehabilitacion para
Fersonas Privadas de Libertad.

Nota 10 — Activos Intangibles
La evolucion de jos saldos de activos intangibles se presania en al Anexo.

l.as iasas de depreciacion aplicadas son:

CHb

Sofiware 33%
CRU

Sofiware 25%
COMNAFIN AFISA

Software 20%

Corporacion Vial del Uruguay S.A
Software 33%
Derecho de concesitn de obra publica Plazo remanente de concesion (Nota 2.11)

Nota 11 — Propiedades de inversion
Lz evplucion de los saidos de propiedades de inversion se presenta en et Anexo.

|03 bienes inmuebies de Rincon 518 (Padran N° 4262}, Rincon 528 (Padron N°4263} v Rincon 512 (Padren
4261) son de uso mixto. La CND afrienda a distintas unidades del Estado y partes refacionadas aigunas
de las oficinas disponibles.

La Direccion de ia CND ha estimado el fotal de metraje utilizado con fines de uso propic de CND y de usc
en calidad de arrendamiento. A esta fecha el iotal de meiraje de ambos inmuebles ascendiz a
aproximadamente 7.250 metros cuadrados.

Del total de espacio disponible, al 31 de diciembre de 2017 estaba arrendado aproximadamenis el 25%
de la superficie, iofalizando aproxXimadamente 2.000 metros cuadrados (2.000 metros cuadrades
equivaientes al 25% a! 31 de diciembre de 2018}

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 la Direccion de ta CND estima el valor razonable del metro cuadrado
de las oficinas del edificio de CND en un rango de USS 1.600 a US$2.300.
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Nota 12 — Inversiones en asociadas

£l detalle de ias inversiones en asociadas es e siguiente:

2017 2016
Saindesur S.A - 2.858.8432
SlFsA 217.366.808 241 .306.047

217.366.606 244 164,830
121 SLF §.A.

Durante el elercicio finalizado e 31 de diciermnbre de 2017 se reconocid una provision por deterioro de ta

inversion de SLF S.A. por cancepto de perdidas operativas de esta por § 22.473.558. (3 26.470.038 al 31
de diciembre de 2018}

Por ofra parte, duranie & ejercicio finalizado & 31 de diciembre de 2017, el MEF realizo contribuciones en
SLF S.A por cuenta de CND por un importe de $ 30.903.137 ($25.849.642 al 31 de diciembre de 2018),
siendo estos saldos reconocides como contribuciones recibidas en el resuliade de CND (Nota 2.2).

La Sociedad presenta al cierre del ejercicic finalizado el 31 de diciembre de 2017, una pérdida acumulada

de § 211.808.517, debido a la obiencion de resuliades del elercicio negafivos desde el inicic de su
aciividad.

Durante el segundo semestre de! presente gjercicio, la situacién deficitaria fue agravada por dificultades a
nivest de disponibilidad de locomoloras, asl come probiemas gremiales gue impidieron brindar servicios de
transporte en ciertos momentos del ejercicio. Esto lievo a que en el gjercicio se transportara un 28% menos
de las foneladas transportadas en ef ejercicio anterior, v un 38% menos de lo presupuestado. Esta situacién
se ha mantenido hasta la emision de los presenies esiados financieros.

La Sociedad se encuenira aln en un proceso de reestructuracion, que comenzé en ejercicios anteriores
con reduccion de los servicios contratados tercerizados, asurniendo en el afo 2016 ia mavoria de las
fareas antes contratadas a terceros, haciendose cargo-del suministro de combustible v iubricante firmando
un contrato con DUCSA, de fa mano de obra de conduccion de la mayoria de los transportes capacitando
in house conductores y jefes de tren con un inspector/instructor con mas de 30 afics de expetiencia en al
ferrocard ge Uruguay, del mantenimiento de la mayor parie de la flota, ete.

La Direccion de la Sociedad identifica dos elemenios claves para el fortalecimiento de la Sociedad,
consistenies por un lado en capacitacion de personal y por ofro fortalecimiento de material rodante, v se
encuentra frabajando en mejorar esios y otros aspecios:

- La habilitacion de conductores es uno de los elementos fundamentales para &! funcionamiento de
la empresa, lo que permitird que SELF comience a ser responsable de Ia logistica de comienzo a
fin. En el presente ejercicio, se continuéG con &l proceso de formacién de conductores, logrando
fener al cierre del ejercicio un total de 17 conductores, 8 de ios cuales fueron capacitados
internamente por SELF fuera del ambito de AFE, constituyendo un hito en la nistoria de ferrocarril
del pais.

- Desde el gjercicic pasado la Sociedad se encuentra abocada a la rehabilitacion del Material
Rodanie. Para ello, en el presente ejercicio se firmé un contrato de préstamo con el Banco de
Desarrolio de America Latina (CAF) por un monto de US$ 25.000.000 destinades a financiar parte
de la mversion total de US$ 31.000.000 prevista para ios afios 2017-2019. Dicha inversién esta
destinada principaimente a ja compra de Materiai rodanie, locomotoras v vagones v a la
rehabilitacion del materjat rodante propiedad de ia empresa.

Esta inversion dara una base mas solida al transporte, asegurando la disponibiiidad y confiabilidad

necesaria para cumplir la demanda insatisfecha gue existe en ta actualidad por debilidades de ia
flota actual,
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- Adicionalmente, en el ejercicio anierior la Sociedad se hizo cargo del Unico taller especializado
para &l manienimienio y rehabilitacion de locomoioras del Uruguay., El mismo es un predio de
B.000 metros cuadrados con todas las instalaciones electromecanicas necesarias

- En 2017 se realizaron reestruciuras operativas con el fin de mejorar el departamento de
martenimiento v se concretd la adguwisicion de un software de gestién y administracion empresarial

{ERP), revolucionario para el ransporte por ferrocarnit en el pais, gue sera implementado en &l
glercicio 2018,

Recientemenie, fue anunciado el proyecto pais “Ferrocarril Central”, hajo el cual se construiran 273 km de
vias férreas entre el Puerto de Montevideo vy la ciudad de Paso de los Toros. Esta construccion implicaria
gue, durante los afos 2019, 2020 v 2021 las iineas de Rivera y Rio Branco gueden inhabilitadas para
circuiacion durante gran parte del periodo gue insuma la obra, por o gue en dichos afos no se podra 2
ziender &t fransporie de dichas lineas con la consecuanie disminucion de INYresos.

zn este escenario, la Sociedad abocaria sus recursos a la afencion de la Hnea Minas, la cual podria
optimizarse alcanzando un transporte anual de 500.000 toneladas, v ta linsa Litoral, que seria polenciada
tanto en piedra caliza como en contenadores de Paysandd a Frontera. 3i bien redirigiendo los recursos
nacia las lineas gue guedan activas no se podriza compensar fotalmente el perjuicio ocasionado por el

clerre de las Lineas Rivera v Rio Branco, la empresa estima poder alcanzar un promedic anual para esos
3 anas de mas de 700.000 toneladas.

Par lo expuesto en parrafos anteriores, la Direccion de la Sociedad estima que luego de culminada iz obra
Ferrocarrii Central, gue permitira tener una via mejorada por la que se pogré transitar con mayor velocidad,
sumado a las inversiones en material rodante previstas parzs los préximos ejercicios, la capacitacion de
personal asi como la reestruciura interna, permitiran gue ia Sociedad pueda realizar el fransporte de mas
de un milion y medio de toneladas a partir del afio 2022, permifiendo la obiencion de resultados positivos

a partir de dicha fecha.
12.2 Saindesur 5.A

Con fecha 29 de setiembre de 2017 la Asamblea General Extraordinaria resoivio g liguidacion de s
sociedad.

£l Patrimonio de Saindesur S A, al 31 de diciembre de 2016 ascandia a $ 7.012.125 del cual CND tenia
una participacion detl 40,77% del total,
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Nota 13 — Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

El detalle de los Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

2017 2016

Acreedores Comerciales
Corientes
Proveadores plaza 52 834 346 40,923 400
Proveedores por importacion 806,952 1.007 477
Partes relacionadas (Nota 28) 423.348 1.728.888
Contratistas 1.700.161.927 891.382.822
Gastos devengados g pagar 1442 351 1,855 261

1.755.858.524 $36.857.858
Otras cuenias a pagar
Corrientes
Remuneraciones y cargas sociales 62.402.040 49 874 348
Fondos a fransferir (Nota 12.2) - 211.900.456
Ministerio de fransporte y Obras FPlblicas {Noia 13 1) 71.338.118 114.830 1588
Subsidios cobrados por adetantado 23.670.750 65,244 044
Otros subsidios cobrades por agelantado 351.564.877 -
Otros 42,647 013 40.856 867

551.624.708 482.406.873

Corrientes 2.307.483.632 1.418.404.731

13.1 Cuentas a pagar Ministerio de Transporte y Obras Pablicas (MTOP)

El saldo corresponde ai cobro por. adelantado del subsidic MTOP correspondiente al afo 2017, recibido
en el marco del Acuerdo de Proyectos y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras
viales | - 2008 del MTOP. EI MTOP se obliga a efectuar pages anuales a CND por concepto de subsidio
por aportes extraordinarics por la cantidad de USS 14.000.000 hasta el afc 2018 v los mismos fienen como
destino el repago de los servicios de deuda de los préstamos recibides en el marco del préstamo CAF |

13.2 Fondos a transferir

Ei saldo corresponde a fondos recibidos en el marco de programas administrados por la CND que al 31 de
diclembre de 2016 permanecian circunstancialmente pendientes de transferir en cuentas bancarias de
CND. El saido se compone de § 154.400.456 recibidos en el marco del programa de Participacién Publico
Privada (PPP) Educativa, $ 50.000.000 del convenio CND BPS y $ 7.500.000 de! convenio CND Ministerio

de Salud Publica. Durante el ejercicio 2017 se realizo la transferencia de ios fondos al cierre del sjercicio
anterior.
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Nota 14 — Otros pasivos financieros

El detalle de los Otros pasivos financieros es el siguienie:

2047 2016
Ciros pasives financiaros somienies
Préstamos bancaiios
Banco BBVA Uruguay S.A (CVU) (Nota 14.14) 446 508.500 £28.343.000
Sootiabank Uruguay A (CVU) (Nota 14.15) 475.315.500 458 237.000
Subtotal 921.824.000 1.085.580.000
Cfras deudas
CAF- C.V.U. {Nots 14.2) 252.061.250 256.725.000
CAF 1 - MTOP- CVU (Nota 14.3 369.930 448 376.775.083
BID- CVU (Nota 14.6) 411.528.5687 419,142 887
CAF Il - MTOP CVU {Nota 14.4} 158.837.961 74,578,338
FONPLATA (Nota 14.8) 202.231.748 -
Subtotal 1.395.589.976 1.127.221.308
intereses a pagar
intereses a pagar BID - CVU 1.281.361 1.568.928
intereses a pagar BID I ~ CVU 10.765.543 6.137.106
intereses a pagar CAF 420510 533.6988
intereses a pagar CAF 1l 5.514.542 £.487 944
intereses a pagar CAF Hl 24.375.809 22.760.411
Intereses a pagar CAF IV . 3.845.991 -
Intereses a pagar FONPLATA 10.848.542 3.256.8056
Iniereses & pagar FONPLATAT 532.920 358.708
fntereses a pagar FONPLATAN 4.644 535 2.500.120
intereses a pagar FONPLATA IV 6.963.243 1.691.686
Cormisiones a pagar BM - 20.845.991
Fideicomiso Financiero CVU 1 - intereses a pagar Ul 26,492,208 -
Fideicomiso Financiero CVU | - Intereses a pagar US$ 8.137.143 -
intereses a pagar Banco BBVA Uruguay S.A 554,120 1.108.288
intereses a pagar Scotiabank Uruguay S.A 779.204 4.577.004
Subtotal 103.235.671 73.828.069
Totai otros pasivos financieros corrientes 2.420.649.647 2.286.628.377

{UrA
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Otros pasivos financieros no corrientes

Deudas hancarias
Seotimbank Uruguay S.4. (CVU)
Subtotal

Otras deudas

CAF - CV.UL (Nota 14.2)

CAF i - MTOP- CVU {(Notz 14.3)

CAF 1Il - MTOP- CVU (Nota 14.4)

CAF IV (Nota 14.5)

BID- CVU (MNota 14.8)

BID It — CVU (Nota 14.7)

FONPLATA (Nata 14.8)

FONPLATA} — CVU (Nota 14.9)

FONPLATA il (Nota 14.10)

FONPLATA N (Nata 14.11)

Comisiones pagadas por adelantado FONPLATAH
Comisiones pagadas por adetantade FONPLATA
Comisiones pagadas por adetantado - Fonplata IV
Comisiones pagadas por adelantado - CAF IV
Comisiones pagadas por adeiantado - CAF
Fideicomiso Financiero CVU I Ul {Nota 14.16)
Fideicomiso Financiero CVU + USD (Nota 14.18)
MEF-TGN USS

MEF-TGN MN

Subtotal

Total ofros pasives financieros no corrientes

14.1 Tasas

37

20617 2016
- 14 £70.000
- 14.670.000
252 061 2580 513.450.000
369.826.578 753,546,582
1.678.298.59¢ 1.715.209.941
651.611.200 -
823.056.308 1.267.428 567
1.032.152.102 741 496,968
2.831.244 411 3.143,632.444
764.907 067 452.711.406
792.182.500 475.087.950
599,148 444 .
(6.347.536) (6.944.103)
(4.260.786) (5.454.790)
(5.585.216) -
(12.414.564) . -
(1.735.423) (2.722.164)
2.406.792.537 -
560.423.864 -
5.003 118.632
5.280.123 4.890.781

12.728.757.871

9.042.521.225

12.729.757.871

9.057.191.225

Las tasas ge interes apiicables al cierre de cada ejercicic son las sigwenies:

Prestamo C. A F. {CVUY. Libor § meses + 0,85%
Préstamo C.AF. (CVU I} Libor 6 meses + 2,9%
Préstamo C.A.F. (CVU i) Libor 8 meses + 3,1%
Préstamo C.AF {CVU IV): Libor € meses + 2%
Prestamo BIB {CVL): Tasa variable Libor-BID
Préstamo BID 1 (CVU): Tasa variable Libor BID
Prestamc FONPLATA |; Libor 8 meses +1,75%

Prestamo FONPLATA It Libor 6 meses + 2,315% (margen promedio)

Préstamo FONPLATA I Libor 8 meses + 2. 44%

Prestamo FONPLATA IV Libor 6 meses + 2.315% (margen promeadio)

Prestamo BBVA (CVU) 1,7%
Prastamc Scotfiabank (CVU) 1.7%

14.2 Préstamo financiero C.AF. |

En el efercicio 2007, i2 CND y ia C.AF. firman un contraio de présiamo por un monto total de haste USS
70.000.000 a una tasa de interes Libor + 0.95%, la cual se abatiria en nasta un 0,75% con cargo ai Fondo
de financiamiento compensatorio durante jos primeros 16 pagos semestrales de intereses, determinando
asi un tasa LIBOR + 0.2%. El piazo dei préstamo es de 12 afios, el cual incluye un periodo de gracia de
4 anes parz el pago de capital, contados a partir de la fecha de suscripcion del conftrato. En el mismo

iy .
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contrato se establecit que la Corporacion Vial del Uruguay seria 2! organismo ejecutor del mismo, y por
lo tanto ta recepiora de los desembotsos del préstamo.

Asimismao, fue firmade entre ta CND v la VU un conirato en el que se establece gue esta Ultima se obliga
& pagar a CND todas las sumas que CND deba pagar a C.AF. por &l préstamo (incluyendo capital,
intereses, comisiones, etc) en los plazos y en las condiciones establecidas en & contrato,

Los desembolsos del préstamo seran amortizades mediants el pago de 16 cuoias de capital, semestrales,
consecutivas v en lo posibie iguales, a las cuales se anadiran los intereses devengados al vencimienio de
cada una de las cuotas. Bl pago de lz primera cuota semesiral de amortizacion de capital debera
afectuarse a los 54 meses de suscrifo el conirato.

A la fecha el préstamo fue desemboisado en su totalidad, y e! saldo adeudado de capital asciende a USS
17.500.000 eguivalentes a $504.122.500 (US$ 26.250.000 equivalentes a § 770.175.000 al 31 de
diciembre de 20186).

44,3 Préstamo financiero C.LAF. H

Con fecha 15 de julio de 2008 se firmé un Acuerdo Especifice entre ei Ministerio de Transporte v Obras
Dublicas (MTCOPR o “Concedente’, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), v la CND (“Concesionaric™),
con la conformidad expresa de CVU ("Cesionaric”), en ei Marce del Convenic de fecha 5 de ociubre de
2004 firmado entre el MTOP y CND para la ejecucion de obras y proyectos por &l sistema de concesion
de obra pibiica.

Este Acuerdo Especifico fiene por objefo ejecutar un conjunio de Proyecios v Obras de Infraestructura
contanido en el Programa de Obras Viales {- 2008 def MTOP por la suma de USE 88.835.000. Su ejecucion
por parte de CVU, quedaba supeditada a que en forma previa y dentro de los 180 dias de su aprobacion
por parte del Poder Ejecutivo, la CND obtuviera financiamiento nacional o internacional para su desarrollo,
e} cual finalmente fue obtenido de la CAF.

Con ei propésite de la ejecucion de estas obras la CVU recibira una contribucion o un subsidio det MTOP
de US$ 104.500.000. Estos fondos seran provistos por ta CND por cuenta del MTOP, siempre y cuando
hubiese recibido previamente desemboisos del préstamo tomado con ta CAF.

E] 28 de octubre de 2009 la Corporacion Anding de Fomento (C.AF) ¥ la CND firmaron un contrato de
préstamo por el cual la C.A.F. se comprometic a otorgarie a la CND a titulo de préstamo hasta un monto
de USS 100.000.000 con desiino a financiar parcialmente el "Programa de Inversion Publica en
infraestructura Vial”. En el mismo contrato se establecio que la Corporacion Vial del Uruguay seria el
organismo ejecutor del mismo, y por lo tanto la receptora de los desemboelsos del prestamo.

l.os desembolsos del préstamo seran amortizados mediante ei pago de 16 cuotas de capital, semestrales,
consecutivas y en lo posible iguales, a las cuaies se afadiran ios intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuotas. El pago de la primera cuota semesiral de amortizacién de capltal debera
efectuarse a los 30 meses ce suscrito el contrate.

E! contrato establece ei pago semestral de intereses sobre jos saldos deudores de capital del prestamo a
la tasa anual variabie resuitante de la suma de la tasa LIBOR para prestamos a 6 meses mas &l margen
de 2.9%. Adicionalmenie el contrato establece la obligacion de page de CND de una "Comisién de
financiamiento” por unica vez, eguivalentes al 0,55% del monto del préstamo, v de una “Comision de
compromise” por reservar una dispenibilidad de credito especifica, la cual sera eguivalente a 0,28% anual
sobre ios saldos no desembolsades del prestame, pagadera al vencimienic de cada periodo semestral.
Lz obligacion de pago de esta Uitima comision finalizara cuande se haya desemboisado la fotalidad del
préstamo.

A efectos de que CND pueda cancelar el financiamiento mencionado, el MTOP se obliga a efectuar pages
anuales a la CND por concepto de subsidio por apories extraordinarios por la caniidad ce US§ 14.000.000
desde el afc 2009 hasta el afic 2018 inclusive.
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Ala fecha el préstamo fue desembolsade en su totalidad. v el saldo adeudado al 31 de diciembre de 2017
asciende 3 USH 25883252 equivalenies a § 738857427 (US§ 35524938 equivalentes a $
1.130.321.675 al 31 de diciembre de 2018), por concepto de capital.

14.4 Prestamo financiero CND - CAF.

Con fecha 14 de noviembre de 2013 se firma un convenio especifico entre af Ministerio de Transporte y

Obras Piblicas (MTOP o "Concedente”), el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), y la CND
"Concesgionario”), con la conformidad expresa de CVILI (*Cesicnario™), en ef Marco del Convenic de fecha
5 de octubre ge 2001 firmado entre ¢l MTOP v CND para ta ejecucion de obras v provectes por ef sistema
de concesion publica. Este acuerdo Especifico fiene por objefo ejecutar dentro de la concasion de ocbra
publica el conjunio de Proyecios y Obras de Infraestructura contenido en el Programa de Obras Viales del
MTOP, por fa suma de USE 100.000.000 y que gueda supeditado a que en forma previa y deniro de ios
ciento ocherta (160) dias de su aprobacidn por el FPoder Ejecutivo, la CND obtenga el financiamiento
nacicnal o internacional para levario a caba. Con fecha de 25 de febrerc de 2014 se obtuvo unaz linea de
financiamientc con la Corporacion Andina de =omento (CAF) para ejecutar el conjunic de proyecios y
obras de infraestructura del programa de cobras viales de MTOP por un importe de hasta US$ 75.000.000,
en el marco del acuerdo especifico firmado &l 14 de noviembre de 2013,

£l 25 de febrero de 2014 ia CAF vy la CND firmaron un contraio de prestamo por el cual la CAF se
comprometio a oforgarie a CND a tiulo de préstamo hasta un monto de US$ 75,000,000 con destine &
financiar parcialmente el “Programa de inversion publica en infrasstructura Vial”. En el mismo contrato se
establecio que fa Corporacion Vial dei Uruguay S.A. (CVU) serfa el organismo ejecutor del mismo v por io
tanto receptor de ins desembolsos del prestama.

Los desembolsos de! préstamo seran amortizados mediante el pago de 24 cuotas semestrales,
consecutivas-y en lo posible iguales, a ias cuales se afiadiran los intereses gevengados al vencimiento de
cata una de las cuotas. El pago de la primera cuota de capital deberéd efectuarse a los 42 meses de ia
fecha de suscrincion del contrate.

El contrato establece el pago semestral de injereses sobre saldo deudor de capital 2 la tasa anual variable
resultante de la suma de la tasa LIBOR para préstamos a 6 meses aplicable ai periodo de interés, mas el
margen de 3,10%, la cual se abate en hasta un 0,8% con cargo al Fondo de Financiamiento Compensatorio
durante los primeros 16 pagos semestrales de intereses determinande asi una tasa LIBOR+2Z 2%,
Adicionalmente el contrato establece ia obligacion del pago de una "comision de Financiamiento” por Gnica
vez, equivalente al 0,85% del monto del préstamo y una comision por reservar una disponibilidad de credito
especifica del 0,35% anual aplicada sobre los saldos no desembolsados del préstamo.

A efectes de que CND pueda canceiar el financiamientc mencionado, el MTOP se obliga a pagar a CND
en concepto de subsidio 24 cuotas semestrales pagaderas en febrero v agosto, venciendo la primera en
agesto de 2017 y el eguivalente a los compromisos financieros asumidos por la CND para el financiamienio
del programa y costos del préstarmno obtenido.

Ei saido de capital adeudado al 31 de diciembre de 2017 asciende 2 US$ 63.808.677 equivalentes a S
1.638.136.560 (US$ 61.004.713 equivaientes a $ 1.789.878.279 al 31 de diciembre de 2016).

14.5 Préstamo Financiero CND - CAF IV

Con fecha 25 de octubre de 2016 se firma un contraic de préstamo entre la Corporacion Andina de
Fomento (en adelante "CAF} y la CND con el objefive de financiar parciaimente el "Programa de
Rehabiiitacion de Redes Visies Secundarias y Tercianias — Vial VI",

El monto del préstamo que CAF oforga sera por ta suma de USS 80.000.000 v el plazo del préstamo sera
de 15 afios con un periodo de gracia de 42 meses contados a partir de {a fecha de vigencia del contrato

Los desermnbolsos del prestamo seran amortizados madianie el pago de cuotas semestrales, consecutivas

y en lo posible iguales, a las cuales se afiadiran los intereses devengados al vencimiento de cada una de
ias cuctas. ki pago de lg primera cuota de capital debera efectuarse g los 42 meses de la fecha de

suscripcion del contrato.
C%A
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k=i contrato establece el page semestral de intereses sobre saldo deudor de capital a 12 tasa anual vanable
resultante de la suma de |a fasa LIBOR para préstamos a 8 meses zpiicable sl periodo de interés, més el
margen de 2%, Durante los primeros 16 pagos semestrales de intereses, la CAF financiara 50 puntos
basicos de la {asa de interes en caracier no reermbolsabiz. Adicionalimente el contrato establece la
obligacidn del pago de una “comision de Financiamiento” por (nica vez, equivalente al 0,85% del monto
del préstamo y una comision por reservar una disponibiiidad de crédito especifica del 0,35% anual aplicada
sobre los saldos no desembolsados del préstamo.

5

El saldo de capital adeudado al 31 de diciembre de 2017 asciends a USS 22
851.611.200.

19.881 equivalentes 2 §

14.6 Préstame financiere BiD | - CVU

E130 de diciembre de 2008 CND vy el Banco interamericano de Desarrolio (8.1.D.) firmaron un contraio de
prestarno por un monito fotal de USE 100.000.000 destinado a financiar ef Programa Vial gue lleva adelante
i2 CND, programa gue es ejecutado por fa CVU de acuerdo a lo esiablecido en el canvenio de ejecucion
v transferencia de recursos firmadoe entre la CND y CVU.

Con fecha 12 de enerc de 2000 se firma un contrato entre CND y CVU S.A. por el cual esta Ultima se
obliga a pagar a CND todas las sumas gue CND deba pagar al BID por &f préstamo, inciuyends capitai,

intereses, cormisionas y cualguier otro gasto, en i0s plazos y condicicnes establecidas en el contrato de
prestarno referidc antenormente.

Este préstamo con cargo a ios recursos de ia Facilidad Unimonetaria del capital ordinario del B.LD. sera
a una tasa de interés fija 0 a una tasa de interes basada en la Libor, a requerimients de CND - CVU En
giercicic de. esta facultad, CND ha optade por iz tasa de interés variable basada-en ia Libor trimestral,
calcutada de la siguiente forma: (i) la respectiva tasa de interés Libor, (i) mas o menos un margen de costo
calcufado frimestraimente como e promedic ponderado de todes los margenes de costo del B.LD.
relacionado con los emprestitos asignados a la canasta de empréstifos del B.L.D. que financian los
préstamos de la Facilicad Unimonetaria, (i) mas et valor neto de cualguier cesto y/o ganancia, calculado
trimestraimente, generado por cualguier operacion cor instrurmentos derivados en gue participe el B.1.D.
para mifigar el efecto de las fluctuaciones exiremas de la Libor de los préstamos obtenidos por ef B.L.D.
para financiar la Facilidad Unimonetaria con tasa Libor, {iv) mas el margen vigente para préstamos del
capital ordinario vigente en la fecha de determinacién de la tasa de interés basada en la Libor de cada
trimestre expresado en términos de un porceniaie anual.

Al 31 de diciembre de 2017 la {asa interés por el préstamo ascendia a 2,33% (2,14% al 31 de diciembre
de 2016) '

Ei mencicnado prestamo sera cancelado mediante 14 cuotas semestrales, venciendo la primera cuota el
15 de junio de 2014 y {a Ultima a mas tardar al 15 de diciembre de 2020.

A ia fecha el préstamo fue desemboisado en su toté[idaﬁ, el saldg adeudado de capital asdiende a US$
42.857.114 equivalentes a 3 1.234.584.875 (USS 57.142,858 equivalentes a $1.878.571.454 &l 31 de
diciembre de 20186)

14.7 Préstamo BID i - CvY

Con fecha 17 de febrerc de 2018, CND vy Banco Interamericano de Desarrolio celebraron un contrate de
prestamo con el ohielivo de financiar 1z gjecucion del Programa de rehabilitacion v mantenimiento de
infragsiructura Vial del Uruguay- Fase |l Dicho programa se enmarca en el plan de obras de CVU de la
concesion ampliada por un fotal de US$ 89.500.000.

Dicho préstamo es por un importe total de hasta US$ 76.000.000 con un plazo maximo de veinte afos
desde la fecha de firma del referido contrato.

La tasa de interes sera fijada trimestratmente por el B.A.D. el dia 15 de los meses de enero, abril, julio v
octubre de cada afio calendario, sera aplicabie retroactivamente a los primeros 15 dias del frimestre
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respactive y continuara siendo aplicada duranie v hasta el tltimo dia del trimestre. Estos intereses son
pagaderos semestraimente a partir del 15 de agosio de 2016, :

Asimismo, se pagara una comision, denominada "Comisién de crédiio” sobre e! saide no desembolsado
del financiamiento gue comenzara a devengarse a los 80 dias de la fecha del contrate, E! monto de dicha
comision es variable y no podra exceder et Q,75% por afio.

El mencionado préstamo sera cancelado mediante cuotas semestrales, venciendo la primera el 15 de
agosto de 2021 y ia Ultima a mas tardar al 16 de febrero de 2036. Ei contrato de préstamo establece ciertas

clausuias gue de no cumpiirse podrian discontinuar el desembolso de fondos por parte del B.1LD hacer
exigible el mismo.

Ef saldo adeudado de capital al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$ 35.829.906 eguivalentes 2 $
1.032.152.102 (US5 28 272.562 equivalentes a $ 741.496.969 al 31 de diciernbre de 2016).

14.8 Préstamo Financiero FONPLATA |

Por convenio con el Fondo Financiero para el Desarrollo de ia Cuenca del Plata (FONPLATA) de fecha 23
de noviembre de 2012, FONPLATA se comprometié a otorgarle a la CND financiamiento destinade z
cooperar en le ejecucion del Programa de Rehabiiiiacion y Mantenimienio de Infraestructura comprandido
en el plan guinguenal de obras del Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOP). Se designa como
organo gjecutor del Proyecto & CVU.

Ei costo total estimado del proyecto es de US$ 140.000.000, de los cuaies FONPLATA financiara hasta un
importe de USE 112.000.000.

El plazo del prestamo sera de 20 ahos a partir de la fecha de vigencia de este contrato, en cuotas
semestraies, consecutivas e iguales. Siendo la primerza exigible a ios 180 dias de la fecha del Gltimo
desemboiso. FONPLATA tendra un plazo de cuarenta vy ocho meses para desembolsar los recursos de
este financiamiento, contados & partir de la fecha de vigencia de este contrato.

- ., " . r & » - - .
Se apficara una tasa anual que se determinara por la tasa LIBOR mas un adicional de ciento setenta y
cinco puntos base.

A la fecha el préstamo fue desembolsadc en su totaiidad, e saldo adeudado de capital asciende a USS$

106.303.43% equivalentes a § 3.033.476.160 (USE 107.144.937 equivalentes a $ 3.143.632.444 a! 31 de
diciembre de 20186).

14.9 Préstamo FONPLATA Il - CVU

Con fecha 17 de febrero de 2016 CND y FONPLATA firmaron un contrato de préstamo en el marco de
Programa de renabilitacion y mantenimiento de infraestructura Vial del Uruguay — Fase II”, por medio del

cuai -se financia una- parte del proyecio total por US$ 41.350.000 & ser ejecutado por CVU. Dicha
financiacion sera otorgada en parte por FONPLATA por hastzia suma-de US$ 35.000-000

Dicho préstamo sera cancelado en un plazo maxime de 15 afios a partir de a fecha de vigencia de este
contrato, en cuolas semestrales, consecutivas e iguales, siendo Iz primera exigible a los 180 dias de la

fecha oel dltimo desembolsc v devengando un interés a2 ia tasa anual que se caiculara de la siguienie
forma:

Tasa LIBOR mas un margen fijo de 264 puntos base aplicabie al 50% del saido adeudado y tasa LIBOR
mags margen fijo de 199 puntos base aplicados al restante 50% del saldo.

Asimisme, se pagara una comision, denominada “Comision de Compromise”, por reservar FONPLATA ia
disponibilidad no usada de su linea de credito. Esta comision es e eguivaiente al 0.5% del saldo no
desemboisade, se comenzara a devengar a los 180 dias calendario de la suscripcion de este confrato y
se pagara en cada vencimiento semestral de interés. En el presente ejescicio esta comision fue reducida
a 0,25% por la eficacia en el cumplimiento de jos planes de desembolso.

inicial;);d'u para iduniificer
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Al 31 de diciembre de 2017 s& han recibide fondos por US$ 26.552.819 eguivaientes a $ 764.907.067
(US$ 15.428.837 equivalentes a $ 452.711.408 al 31 de diciembre de 2016).

14,10 Préstamo FONPLATA I~ CVU

Con fecha 27 de setiembre de 2016 CND y el Fonde Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata
{FONPLATA) firmaron un confrato de préstamo por un monio total de 1US$ 27.500.000 destinado a financiar
el Programa de Renabilitacion y Mantenimiento de infraestructura Vial - Fase lil (Préstame URU-18/2016)

programa gue es egjecutado por CVU de acuerdo a io establecido en el convenio de ejecucion vy
transfersncia de recursos firmado entre CND y OVU.

El piazo del prestamo es de § afios con amortizaciones de capital semesirales, venciendo la primers cuota
&l 22 de abrit de 2018

La tasa de Interes aphcable sera fijada semestraimentie y se determinard por la LIBOR mas un margen fij o
de 244 punios base, aplicable al saide adeudado.

Se pagaré unz comision, dgenominada "Comision de Administracion’, con el objetc de efectuar ia
inspeccion vy vigilancia de las aclividades del Proyecto, por un monto de US$ 182.500, que se pagara al
momento de recibir el primer desembolso y se devengara contablemente en &l plazo da! coniraio.

Asimismo se pagara otra comision, denominada “Comision de Compromisc”, por reservar FONPLATA la
disponibilicad no usada de su linea de créditc. Esta comusion es el equivalente al §,5% del salde no
desemboisado, se comenzard a devengar a ios 180 dias calendario de la suscripeién de este contrato y
se pagara a los 360 dias contados desde la suscripeion del contrato de présiamo.

A la fecha el prestamo Tue desembolsado en su totalidad, el saido adeudado de capital fondes asciende 2
US$§ 27.500.000 equivalentes a $ 792.182.500 (US$ 16.192.500 equivalentes a $ 475.087.950 al 31 de
diciemnbre de 20186).

14.11 Prestamo FONPLATA IV - CVU

Con fecha 17 de febrero de 2016 CND vy el Fondo Financiero para el Desarrollo de g Cuenca del Piata
{ FONF’LATA) firmaron un contrato de préstamo por un monto total de US$ 30.500.000 destinado a financiar

el Segundo Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento de infraestructura (Préstamo URU-17/2015),
programa que es ejecuiade por CVU de acuerdo a lo establecido en el convenio de ejecucion y
transferencia de recursos ﬁrmado entre CND y CVU,

El plazo dei prestamo es de 15 afos con amoriizaciones de capital semestrales, venciendo la primera
cuota a los 180 dias contados desde el Ulimo desembolso.

La tasa de interés aplicabie sera fijada semestralmente y se determinara por la LIBOR mas un margen fijo
de 264 puntos base, aplicable al 50% def saldo adeudaco y para el restante 50% se aplicara LIBOR mas
un margen fijc de 108 puntos base. .

Se pagara una comision, denominada "Comision de Administracién”, con el objeto de efectuar la
inspeccion y vigilancia de las actividades del Proyecto, por un monte de US$ 213.50C, y se pagara al
momento de recibir el primer desembolse v se devengaré contabiemenie en &l plaze del contraio.

Asimismo se pagara otra comision, denominada "Comision de Compromisc”, por reservar FONPLATA la
disponibilidad nc usada de su linga de crediio. Esta comision es el eguivalente al 0,5% del saldo no
desembotsado, se comenzara a devengar a los 180 dias caiendario de la suscripcion de este contrato y
se pagara en cada vencimiento semesiral de infereses. En el presente ejercicio esta comision fue reducida
a 0.25% por la eficacia en el cumplimiento de los planes de desembolso.

Al 31 de diciembre de 2017 se ha recibidc fondos por un lmporte de USH 20.798.710 equivaleniss 2 §

5008.148.444.
FEREERE
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14.12 Contrato de préstamo CND — Banco Mundial

Con fecha 11 de febrero de 2015 CND v el Banco Mundial (BM) suscribieron un contrato de linea de crédito
contingente por hasta US§ 200.000.000 el cual seré utilizado para cubrir necesidades de fondos ante
eveniuales mayores costos de generacion de energiz eléctrica por parte de UTE.

Este préstamo se encuentra garantizado por un contrato de garantta entre lz Repdbiica Oriantal del
Uruguay ante el BM, representada iz primera por &l Ministerio de Economia v Finanzas, tal como consta
en ei decreto de fecha 10 de febrero de 2015, por medic del cual se autoriza a obtener el financiamienio.

Al 31 de diciembre de 2016 e! saldo a pagar corresponde a la comision de mantenimiento de ia linea de
credito contingente a cargo de CND. La contrapartida de este gasto financiero es un ingreso contra el
Fdeicomiso de Administracion del Fondo de Estabilizacidn Energética (Nota 26)

Estz linea de crédito fue cancelada con fecha 17 de mayo de 2017.

14.13  Contrato de préstamo CND - C.AF. - “Programa de Infraestructura Vial pars la Movilidad de
Montevideo”

Con fecha 12 de diciempre de 2017 ef Ministerio de Economia y Finanzas ("MEF™) v Iz CND firmaron un
Acuerdo Especiiico por medio del cual se compromete a CND a proporcionar ios recursos necesarios para

gjecutar el plan de obra al Fideicomiso de Administracion de! Fonde de Infraestruciura Metropolitana de
Montevideo por un monto de hasta USD 100.000.000,

Con fecha 12 de diciembre de 2017 la Corporacién Andina de Fomento (*CAF") v la CND (“Prestatario”),
firman un confrato, en el cual comparece ademas, CONAFIN actuando exciusivamente en calidad de

agente fiduciano del Fideicomiso de Administracion del Fondo de Infraestructura Metropolitana de
Montevideo.

En gi mismo, el Prestatario solicita a la CAF e| otorgamientc de un préstamo a interés para financiag
parciaimente el "Programa de Infraestructura Viai para ia Moviiidad de Montevideo”.

Licho préstamo es por un importe maximo de 80.000.000 de dolares, pago en un piazo de 15 afics, con
un pencdo de gracia de 42 meses contados a partir de la fecha de entrada en vigencia del convenio. El
Banco de ia Repdblica Orientai del Uruguay ("BROU") es garante solidaric por las deudas contraidas,

Ei Prestatario tendra un plazo de & meses para solicitar, directarente o a traveés del Crganismo Ejecutor,
el primer desembolsc y de 36 meses para solicitar el Ultimo desemboiso. Ambos plazos contados desde
fa entrada en vigencia dei contrato.

La amoriizacién del prestamo se efectuara mediante el page de cuotas de capital, semestrales,
consecutivas y en io posible iguales, 2 ias cuales se afnadiran los intereses devengados al vencimiento de
cada una de las cuolas. El page de la primera cuota semestral de amordizacion de capital debersa
efectuarse a los 42 meses de suscripcion dei conirato.

£l contrato estabiece el pago semestral de intereses sobre ios saldss deudores de capital a la tasa anual
vanable resultante de la suma de la tasa LIBOR aplicabie al respectivo periodo de intereses mas un
margen de 1,9% anual. Adicionaimenie el conirato establece iz obiigacidén de pago de CND de una
‘Comision de financiamiento” por Unica vez, sguivalentes al 0 85% del monto del préestamec, v de una
“Comision de compromiso” por reservar una disponibilidad de crédito especifica, ia cual serd equivalente
& 0,35% anual sobre los saldos no desembolsados del préstamo, pagadera ai vencimiento de cada perlodo

semesiral. La obhgacidn de pago de esta Gltima comision finalizara cuando se haya desembolsade la
totalidad det préstamo.

Al 31 de diciembre de 2017 no se han efectuado desemboisos por este préstamo.
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14,14 CVU - Vales bancarios BEVA Uruguay

Con fecha 15 de diclembre de 2015 se firmd un vale con B.8.V. A, Uruguay S.A. porUS$ 5 millones, 2 una
tasa de interés efectiva anual de 1,7% v fecha de vencimienio 30 de setiembre de 2018, Posteriormenie
se modificd su vencimiento al 31 de enero de 2017 v se canceld anticipadamente el 5 de enero de 2017,

Con fecha 1° de junio de 2016 se firmd un vale con B .8V A, Uruguay S.A por un monio de USS 16,45
millones, a una fasa de interés efectiva anual de 1,7% vy fecha de vencimienio 30 de mayo de 2017, Con
fecha 8 de mayo de 2017 fue cancelado anficipadamenis este vale.

Con facha 22 de noviembre de 2017 se firmd un vale con B.B.V.A. Uruguay 3.A. por uin monio de USS 7,5
millones, a una tasa de interes efectiva anual de 1.7% vy fecha de vencimienic 23 de febrero de 2018

Con fecha 15 de diciembre de 2017 se firmo un nuevo vale con B.B.V.A, Uruguay S.A. por un monto de
USS & millones, a una tasa de inferés efectiva anual de 1,7% y fecha de venchmientn 13 de febrero de
2018,

14,15 CVU - Vales bancarios Scotiabank Uruguay S.A

£l 21 de abril de 2010 Nuevo Banco Comercial (aciualmente Scofiabank Uruguay SA) y CVU. celebraron
un contrato de préstamc por US$ 10 miliones, de acuerdo a ias siguienies condiciones:

- El plazo del préestame es de 8 ahos a2 contar de |z firma del contrafe. Dicho plazo incluye un

periodo de gracia de tres ahos para el pago de capital, contados a parfir de ia firma gel presente
contrato.

- El préstamo se repagara en veinte cuoias trimestrales iguales vy consecutivas, de
USS$-500.000 cada una, mas los intereses devengados a ese momerto.

- lL.os saldes de capital pendientes de amordizacién devengarén intereses compensatorios a una
tasa anual nominai equivalente a la tasa LIBOR para operaciones de ciento ochenta dias mas
3,25%, con un minimo de 4 50% vy un maximo de 7,50%.

Los intereses compensatorios se abonaran en forma irimesiral durante el periodo de gracia. Bl infarés

pagadero en cada dia de pago de intereses, luego det periodo de gracia, serd calculado sobre jos saldes
de capital adeudado a la tasa de interés compensatorio pactada.

Con fecha 1° de junio de 2016 se firmo un vale con Scotiabank Uruguay S.A por un monto de US$ 13,55
millones, a una tasa de interés efectiva anual de 1,7% y fecha de vencimienio 31 de mayo de 2017. Dicho
vale fue cancelado anticipadamente el 8 de mayo de 2017,

Con fecha 22 de noviembre de 2017 se firmd un vaie con Scotiabank Uruguay S A por un monto de US$
7.5 millones, a una iasa de interés efectiva anual de 1,7% v fecha de vencimiento 27 de febrero de 2018,

Con feché 15 de diciembre de 2017 se firmdé un nuevo vale con Scotiabank Uruguay S.A. por un monto de
US3 8.5 millones, a una tasa de inierés efectiva anual de 1,7% vy fecha de vencimiento 18 de febrerc de
2018

14.16 Titulos de deuds Fideicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay |

Con fecha 26 de abril de 2017 e! Fideicomiso Financiero Corporacion Via! del Uruguay | emiud las dos
primeras series de tiulos de deuda por un monto nominal de US$ 100 millones, La primera serie de emision
denominada en U1, fue por un monto de U.1. 830 millones mieniras gue la segunda serie, denominada en
USS fue por un monto de USS 20 millones. El programa de emision fue calificado AaZ (uy) por Moody's
Latin America,

Dichas emisiones se ofrecieron por oferta pitblica en la Bolsa de Vaiores de Montevideo v en ia Bolsa
Eiectronica de Valores, bajo las siguientes condiciones:

FEARINE
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Serie |

Valor nominal: U.l. 630.000.000 con-una prima por emision de Ul 16.504.507
Plazo: 15 de octubre de 2034,

Interes compensatorio: 5,50% nominat anual segin base 30/380. Sin piazo de gracia, y se abonaran ios
dias quince de enero, abril, iulio y octubre de cads afo.

Serie ||
Valor nominal WSS 20.000.000 con uin descuento por emision de USS 548.000
Piazo: 15 de octubre de 2034,

Interes compensatorio; 4,80% nominal anual segln base 30/380 Sin plazo de gracia, v se abonaran los
dias guince de enera, abril. julio v ociubre de cada afio.

Condiciones generales aplicabies & ambas series

Periodo de gracia: Para todas las series del programa se prevé un periodo de gracia de cinco afos gue
$& inicia en el momento de la emision.

Plazo de repago y régimen de amortizacion: E! primer pago de capital se reaiizara el 18 de abril de 2022 y
equivaldra al 10% de cada emision. El saido remanente se amortizara en cuotas trimesirales a partir del
15 de enerp de 2027 hasta el 15 de octubre de 2034 de acuerdo al siguiente cronograma de pagos:

% capital

Ao indcial
2027 5%
2028 9%
2028 10%
2030 11%
2031 12%
2032 13%
2G33 14%
2034 15%

Los fondos obtenidos de ias emisiones realizadas por el Fideicomiso fueron transferidos por éstea CVU a
modo de prestamo, bajo las mismas condicionas gue ta emision original.

CVU emplearé dichos fondos para la realizacion de obras ge infraestructura de acuerdo con tos términos
previstos en el Marco general de la Concesion (Nuevo Anexo b

Esta obligacion sera cancelada con ef fiujo de fondos proveniente de la recaudacion de peajes y de las
indemnizaciones del Estade, el cual fue cedido por CVU al Fideicomiso hasta por el mente necesario para
cubrir e servicio de deuda, el fondeo de las cuentas fiduciarias de conformidad al contrato dal Fideicomiso
y tos gastos del mismo.

Todo excedente del monto cedido, le sera devuelto a CVU de acuerdo a io previsto en el contrato del
Fideicomiso,

Chligaciones asumidas con la emisién de titulos de deuda.

Con ia emisidn de ios THulos de deuda, se han estabiecido obiigaciones por parie del Fideicomise con
respecio a los ienedores de ios titulos, mientras ios mismes se encuentren impagos y basicamente
corresponden a

Ratio de cobertura de vida del proyecto: se deberé mantener un ratio de cobertura de vida del proyecio
{valor actual neto de la recaudacion esperada de peajes / saido acumulado de deuda emitida)} superior ¢

igual a 1,2. Esfe ratio al 31 de octubre de 2017, ultima fecha establecida para ef cajculo del mismo,
ascendia a 13,78,
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Rescate anficipade voluntario: luego de vencido el periodo de gracia y a prorrata de todas ias series en
circulgcion, el Fidetcomitente podra, a su sola voluniad, cancelar parcial ¢ totairmente los fitulos, debiendo
abonarse en tales circunstancias un pramio del 3% sobre ef monto cancatado anticipadamente (salvo que
ia cancelacion se realice dentro del plazo de 5 afios anteriores al vencimiento final de ia serie de gue se
trate, en cuyo caso se cancelara a ia par).

Adicionalmente, CVU se obliga 2 no modificar el convenio - confrato de concesion,

Nota 15 — Otros pasivos no financieros

El detalie de otros pasivos nos financieros es el siguiente:

. 2047 2016
Adelanto de ciientes 48 212.252 44,316.610
Acreedores fiscaies 32.660.686 22.822 087
80.861.938 &7.238.577

Mota 16 —~ Provisiones

A continuacion se detalla la evolucion de las provisiones en el transcurso de cada ejercicic:

Saldos al 1° de enero de 2016 507.908.378
Consfituciones por cobros 2.580.768
Desafectacionas . {3.809681)
Utilizacion ' (507.825)
Otros movimientos (3.305.880)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 503.082.770
Consttuciones (%) 776.004
Utilizacion (") (776.004)
Desafectaciones por cobros () ' ‘ (425.784)
Desafectaciones ™) {130.824.819)
Otros movimienios (****) (8.384.605)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 383.447 562

(*) Las constiiuciones sobre los creditos corresponden a Bruzzone por $ 211.705, Cooperativa Puerto
Sauce por § 542.241 y ofros créditos diversoes por § 22.0588.

(™) La utilizacion de provisiones sobre ios créditos estan asociadas a la constitucion anteriormente
detallada, en e caso de Bruzzone & Sciutio y Cooperativa Pueric Sauce se originan como consecuencia
de la cancelacion de sus deudas.

(™) Las desafectaciones por cobros de créditos corresponden a Vuicania por el importe de $ 344.008 vy
Sitaruce por $ 81.775. Las restanies desafectaciones sobre créditos corresponden a la cancelacion de los
saidos de Agoian S.A (en liguidacion} por $ 127.397.364 debido a la cuiminacion de ia liquidacion, y &l
mporte de § 3.427.455 originado por la cancelacion de saldos de provisiones de Bruzzone & Sciutio. Las
desafectaciones por inversiones carresponden a iz liguidacion de Saindesur S A,

(===} Corresponde principalmente a diferencia de cambio.

FEK
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Nota 17 ~ Patrimonio
17.1 Aportes de capital

De acuerdo con jo establecido en el Art. 14 de ia Ley 15785 de creacibn de la CND, su capital se
conformara con aportes privados y del Estado. Bl aporie comprometide por el Estadao al capital de fa CND
esta determinado por lo dispuesto en et Art. 17 de la mencionada Ley, modificado por el Art. 803 de iz Ley
15.903 y ios cornwenios firmados en el marco del P.R.B. v los aportes comprometidos en la Ley 16.882 £
detalle de los apories de capital realizados es el siguiente (en pasos UruguaEyoes)

Fecha Concepio .EF. - B.R.Q,LEL Total
24/5/87 & 2B/8/04  Aporie Ley 15,785 6.356.988 15.788.253 22.145.251
3112785 2 18/11/03 Apone Leyv 16.882 249 108102 249,198,102
12/09/1804 Apote para Agolan 5.A 4,151,250 4.151.250
30/1211938 Aparte para Banco de Crédito S.A. 270.375.000 270.375.000
31/051983 Aparie para B Espinilar 7.670.000 7.670.000
Z212194 y 13/1/95  Aporte para frigorfices 28.136.000 28.136.000
18/1/80 v 6/3/80  Convenio basico PRE. 31.878.000 31.878.000
Subtotal al 31 de diclembre de 2003 597.785.350 18.788.2532  613.553.603
2004 Totat aportes durante 2| afo 2004 154.368.149 154.369.148
2005 Tota! de aportes durante el afiio 2005 - Ley 18.882 13.518.102 13.518.102
2008 Total de aportes durante el afio 2006 - Ley 16.882 18.885.870 18.685.870
2007 Total de aportes durante el afio 2007 - Ley 16.882 17.278.201 17.278.201
2008 Total de aportes durante el afio 2008 - Ley 16.882 26.901.423 28,901 .423
2006 Total de apories durante el afio 2009 - Ley 16.882 22.768.400 22.768.400
201¢ Total de-aportes duranie el afio 2010 - Ley 16.882 12.875.880 12.875.890
2011 Total de aportes durante ef ano 2011 - Ley 16.882 12.331.371 12.331.371
Subtotal al 31 de diciembre de 2011 B76.494,756 16.788.253 §92.283.008
2011 Apories a capiaizar MEF Ley 18.719 (% 48.194.068 49,164 065
Sub total al 31 de diciembre de 2014 925.688B.822 15.788.252  941.477.075
201z Total de aportes durante el afio 2012 - Ley 18.882 8.486.975 £.466.975
Sub total al 31 de giciembre de 2042 932155797 18.788.253  947.944.050
2013 Total de aportes durante el gjercicio 2013 - Ley 168.882 1.188.225 1.158.225
Sub total al 31 de diciern bre de 2013 933.315.022 45,788,253  8498.,903.275
2014 Total de aportes durante el gjercicioc 2014 - Ley 15.882 181.338 181,336
Sub total al 31 de diclembre de 2014 833.506.358 15.788.253 549,294,811
2015 Total de aportes durante el gjercicic 2015 - Ley 15.882 16.530 16.530
2015 Aportes (™} 39.750.000 44.072.700 83.822.700
Sub total al 31 de diciembre de 2045 873.272.888 59.880.953 1.033.133.841
2018 Total de aportes duranie el ejercicio 2016 - Ley 16.882 92.60% 92.609
2016 Aportes (™) 39.750.000 38.750.000
Subtotal al 371 de diciembre de 2096 1.013.115.487 58.860.953 1.072976.450
2017 Total de aportes duranie el gjercicic 2017 - Ley 16.882 8.512 6.512
Sub total al 31 de diciembre de 2017 1.043.122.009 58.860.953 1.072.882.962

() Corresponde a la capitaiizacion por parte del MEF, por hasta un 50% de ias pérdidas dei patrimonio de
CND generadas en el 2011, producidas como consecusncia de su participacion en Agolan S.A. (en
figuidacion} {Ariicule 850 ~Ley 18.718).

(™ Con fecha 22 oe julio de 2015 la Asamblea Generat de Accionistas de CND aprobd la capitalizacion
en efectivo por parte de BROU por US§ 1.550.000 equivalentes a ia facha 2 $ 44.072.700 2 ia fecha de
aporte efectivo {5 de agosto de 2015} para cubrir ias pérdidas operativas generadas por la liguidacion de
Agolan S.A. (en fiquidacion). Asimisme, en dicha acta se aprobo también el aporie del MEF por un total de
$78.500.000, ge os cuales una parte se debia aportar durante el ejercicio 2015 v ia segunda durante el
gjercicic 2016,

Con fechas 4 de agoste, 5 de setiembre, 11 de octubre y 10 de noviembre de 2016 e MEF aportd cuatro
cuotas iguales de $ 9.837.500 {otalizando § 38.750.000
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. Durante el presente eiercicio tambieén se capitalizaron los recuperos del Programa Corporacion de acuerdo

ala Ley 16.882, los que totalizaron $ 8.512 ($ 82.609 durante ei ejercicio 2018).

17.2 Otras operaciones patrimoniales

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se celebrd ia Asamblea Extraordinaria de Accionistas de SLFE S.A
por medio de la cual se resolvic aprobar la capitalizacion, entre otros conceptos, de material rodante

ey ey

integrado por AFE por ta suma de $ 468.820.352.

En relacion a ta subsidiaria SLF S.A., el Poder Ejecutive, fue autorizado por el articuio 303 de ta Ley 18.996
del 22 de noviembre de 2012 a transferir 2 AFE jos monios necesarios pare hacer frente a ios
compromiscs asumidos por concepto de confrapartida nacional en el marco de los Proyectos de
Rehabilitacion de Vias Férreas, financiades parciaimente por el Fondo ge Convergencia Estructural del
Mercosur (FOCEM). En virtud de este articuic, al 31 de diciembre de 2014, el Ministerio de Economia y
Finanzas (MEF)} habia transferidc a AFE § 320.000.00¢, por concepte de contrapartida iocal.

" En virtud de lo tambign establecido en ei referido articuio 303 de ia Ley 18.996, AFE debe compensar ios

referidos montos recibides det MEF por concepto de contrapartida local, mediante la integracion de bienes,
gue fueran parte de su patrimonio, necesarios para el cumplimiento del objeto de SLF S.A. Esta integracion
de biznes sera considerada como parte de ios aportes de capital social que deba hacer CND en SLF S A

Al 34 de diciembre de 2014, en cumplimiente de la referida norma, de! aporte de material rodante realizado
por AFE en SLF §.A. de fecha 27 de noviembre de 2014, fueron asignados a CND § 261.087.808, habiendo
esta recibido las acciones representativas de dicho aporte a titule gratuite. Conforme a lo establecido en
el Art. 1.5 de la Ordenanza N°® 88 del Tribunai de Cuentas de ia Republica, la contribucion realizada por el
MEF a CND a {ravés de la infegracion de bienes de AFE en SLF S.A., fue contabilizada dentro del resultado
del ejercicio del pericdo en que se recibieron.

Durante el ejercicio 2018, el MEF realizé aportes en SLF S8.A. por cuenta de CND por un importe de §
25.640.642, nabiendc esta recibido las acciones representativas de diche aporte a titulo gratuito y
ragistrando ia operacion conforme a la Ordenanza N°89, separada en el Estado de Resultados.

Durante el presenie ejercicio, el MEF realizd aportes en SLF S A por cuenta de CND por un importe de §

30.903.137. habiendo esta recibido las acciones representativas de diche aporte a fitulo gratuito y
registrando la operacion conforme a la Ordenanza N°89, separada en el Estado de Resultados.

Mota 18 - Ingresos netos de actividades ordinarias

El detalle de los Ingresos nefos de aclividades ordinarias es &f siguiente:

2017 2016
ingresos por Megaconcesion y adicionaies 11.111.481.182 5.268.831.087
Honorarios por avance del proyecio Legader 2.484.685 5.257.322
ingresoes por servicios prestados CFU 236.550.580 318.319.438
Honerarios por administracion de fideicomisos {Conafin B80.562.602 75.831.315
Honorarios por administracién de fideicomisos 91.526.248 B7.773.382
Honoranas por administracion de fondos de terceros 26.083.148 25.083.001

 Hlonoranios por administracion/asesoramiento empresas vincuiadas 3.543.054 3.820.010
" Honorarios por administracion/asesoramiento ofros 42.518.256 17,678,452
11.574.761.777 5.TEZ. 584 957
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Nota 18 — Costo de los bienes vendidos y de los servicios

prestados

Ei detaile de los costos de los blenes vendidos v de los servicios prestados es el siguiente:

2017 20118
Costos por construccion [(CFU) (212 895.335) (256,944 07 1)
Otros costos por servicios prestados (8.818.671) {65.408.263}
Costos por Megaconcesion v adicionales (**) (10.554.338,838) (4.980.688.371)

{10.775,881.844) (5.244.040.705)

(") Se incluyen § 18 466 280 de depreciaciones y amariizaciones de CFU S.A,
(*") Se incluyen § 1.941.106 de depreciaciones de propiedades planta v eguipo v §
amertizacion de los dereches de concesion de obra pubica correspondiente 8 CVU S.A,

Nota 20 - Gastos de administracion y ventas

E! detalle de los Gasios de administracion y ventas es el siguiente:

1.004.424.201 de

2017 2016

Sueidos y retribuciones (183.188.82%) {179.480.889)
Contribuciones sociales (18.854.505) {17 487.183)
Dfros gastos de personal (4.102.762) (2.724.632)
Hororarios profesionaies (48.416.374) (53.735.956)
Arrendamienios (3.350.478) (2.350.227)
Capacitacion : (330.850) (272.913)
impuestos, tasas y contribuciones (10.448.775) (8.729.130
Depreciacion y amortizacion (16.6833.611) {17.560.355)
Energia eléctrica, teiefono vy agua {6.501.080; (B.147 154}
Reparaciones y mantenimientc de propiedades, plata y eguipo {1.944.586) {2.288.052)
Papeleria v Utiles de escritorio (1.035.048) {1.080.167)
Gasios de representacion vy iocomocion (847.841) {420.898)
Publicicad (1.340,682) (1.451.913)
Limpieza (4.804.632) (4,892.518)
Diversos {12.175.121} {14,048 754

(323.487.284) {312.641.751}
Nota 21 — Resuliados diversos
El detalie de ios Resultadoes diverses es el siguiente:

2017 2016
Arrendamiento de propiedades, planta v equino 8.608.813 7.169,846
Ctros ingresos diversos 24.227.695 37.272.903
Ctros egresos diversos (15.431.175} (6.738.298)
Resultado por venta de acciones - 13.034.828
Resultado por iquidacion de empresas (201.825) (83 484
Resultade por cancelacion / {creacion) de provisiones de empresas - 890 366
Resultado por cancelacion / (creacion) de provisiones de creditos 6.5380.883 (24.257.378)
Pérdida por detenors propiedades, planta y equipo {27.072.927) .
Resultado por venta de propiedades, plania v equipo - (203.489)
Desafectacion de propiedades, planta v ecuipo {665.087) -
Perdida por vaiuacion de inversiones al VPP {54.842.577) (21.834.764)
Pérdida por simestro propiedades, planta y equipo - (452.395)
{58,786.120) 4.767.129
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Nota 22 - Contribuciones recibidas - Ordenanza 89

Corresponden a ios aportes realizados por el MEF en SLF S A por cuenta de CND.

Kota 23 - Resultados financieros
23,1 Composicion

Ei detalie de los Resultados financieros es el siguients:

Ingresos Financieros 2017 2016
intereses ganados 304.327.062 243.080.717
Diterencias de colizacidn de inversiones 2.537.098 -
Diferancia de cambio 1.488.261,545 2.693.320.183
Descuentos cbitenidos 202.387 38.984
Comisiones ganadas 10.858.793 30.227.045
Resultado por tenencia de bonos 1.558.513 32.988
Otros resultados financieros 475028 113.718

1.819.050.424

2.966.811.636

Costos Financieros

intereses perdidos (441.025.736) (280.544.640)
Diferencia de cambio (1.540.018.107) (2.674.611.200}
Gastos financieros {12.830.325) {8.952.304)
Otros resultados financieros - (121.162}
Comisiones perdidas {30.383.487) {41.588.382)
Resultado por ienencia de bonoes (116.448) (258.306)
Resuftado por valuacion de crédito {35.021.348) -

Resuitado por vajuacion de subsidios a cobrar - (42.233.421)

{ 2.059.385.452)

( 3.049.750.505)

Total resultados financieres

{ 240.345.028)

{ 82.938.869)

Nota 24 - impuesto a la renta

241 impuesto a la renta corriente

E{ cargo por impuesto a la renta corriente se determinz aplicande ia tasa del 25% sobre ia utilidad
impesitiva del gjercicio,

24.2 impuesto a la renta diferido

i z Norma Internacional de Contabilidad N° 12 requiere la contabilizacion del cargo por impuesto a las
ganancias por ei método del impuesto diferido, el cuai considera el efecto de las diferencias temporarias
originadas en la distinta base de medicién de activos y pasivos segun criterios contables e imposiives, y

de créditos fiscaies no utilizados susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras, computadas
a la tasa vigente del 25 %.

Se reconocen aciivos por impuesto a la renta diferido sobre diferencias temporanas deducibies y sobre ias
pérdidas fiscales de sjercicios anteriores en la medida que resulte ‘probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal mediante la generacion de futuras utiidades fiscales.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se encuentran compensados. El activo/pasive neto
por impuesto diferido se compone de la siguiente forma:

inicialagl para idintifice-
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2017 2016
Concepio
Propiedades, plants y eguipo 43 372 534,286
Provision por detenors - 25.085.880
Provisiones 2.526. 838 2.339.668
inversiones 1,475,870 1.031.407
Pérdidas fiscaies 27 4585 421 -
Anticipe & provesdores 188,171 -
Total activos por impuesto diferido 31.688.773 29.061.242
PFropiedades, planta v eguipo (32.537.064) {37 .187.381)
Total pasivos por mpueste diferico {32.537.064) {(37.187.391)
Saido Neto Pasivo (847.291) (8.126.149)
Tasa 25% 25%
Pagive por impuesio diferido {211.823) {2.0:31.837)
24,3 Evolucion del impuesto diferido

2017 2016
{PasivollActivo por impuesio a la renta diferido (2.031.537) 8.702.875
Debito en otros resultados integrales - (©.2565.848)
mgreso/{gasio) por impuesio a la renta 1.818,714 {(1.437.564)
Pasive por impuesto a la renta diferido (211.823} (2.031.537)

244 Composicion del impuesto a la renta

A continuacion se expone la composicion del impuesto a la renta al cierre de cada ejercicio;

2017 2018
impuesto corriente 5.331.085 10.611.900
impuesto diferido (1.818.714) 1.437.564
Total gasto por mpuesio a a renta 3.811.371 12.045.464

24.5 Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y utilidad contable

2017 2016

Resuttado ames del impueste a la renta 207.194 638 173.390.403
Resuitado por tasa {25%;) 51.798.680 43 347.601
Renta no gravada 56.843 -
Gastos no deducibies 2.604.805 556.623
Provecto de inversion {(CFU) - (6582 868)
Perdidas fiscales CFU (5.863.855) -
Otros ajusies () {44 .175.082) (25.271.782)
Total gasto por impuesio a la renta 3.511.371 42.049.464

(*y Corresponde a resultados gue no se encuentran alcanzados por el impuesto a ia renta producio de ia
exoneracion del mismo en {as entidades correspondienies.

e
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Nota 25 - Activos, pasivos y resultados con partes relacionadas

251 Acfives v pasivos con partes relacionadas

A continuacion se detallan los saloos mantenidoes con paries relacionadas:

Acresdores Comerciales
SLF S A

25.2 Transaccionas con partes relacionadas

Ingresos netos de actividades ordinarias

Honorarios pot administracion v aseosrarmiento - ISUR A

Gastos de administracion y ventas

Arrendamientos de locomotoras, talier y maguinas- SLF S.A

Servicics contratados - HG 8.A

Resuliados diversos
Arrengamientos - SLF S A

inicialgtiv pera idi.ntificer .

2047 2018
352,710 358.093
81.391 38.380
434,101 397.483
423 348 1.728.889
423.348 1.728.888

2017 2018
3.433.720 3.620.010
3.433.720 3.820.010
2.821.097 7.998.241
- $24.506
2.821.097 8,322,747
597.495 114.910
597.485 114.910



53
Nota 26 —Valores razonables y administracién del riesgo financiero
26.1 Valores razonables
A continuacion se exponen los importes en libros y su s respectivos valores razonables de los instrumentos
financieros, asi como e! nivel de jerarguia del valor razonabie Cuando ef importe en libros sea una

aproximacion razonable al valor razonable, por gjempio pars instrumenios financieros iales como cuentas
nor pagar o por cobrar a core piazo ne se revela el valor razonable,

20547 2046 Tipo de valor
razonable

Instrumentos financieros al valor razonable clasificadas como

efectivo ¥ eguivalenie

Bonos del tesoro en dolares 85200 - Nivel 1
Certificado de depbsiio - 300.026.644 Nivel 7

instrumentos financieros clasificados

como otros activos financieros

Bonos dei tesoro en dolares 3.296.381 2787852 Nivel 4
MNotas aget tesore en Ul 86.808.055 79.183.771 Nivel 2

Medicion de! valor razonable de activos v pasivos financieros no medidos al valor razonable

La tecnica empleada para la determinacidon del valor razonable de ios créditos financieros v deudas
financieras de largo plaze fue el fiujo de fondos confraciuales descontado.

Los prégtamos de targe plazo tomados por CND devengan inierés a tasas variables en funcion de ia tasa
Libor. La tasa de endeudamiento de CND ante organismos internacicnaies de crédiio es significativamente
inferior a ia tasa de mercado para instrumentos de desgo similar, con garaniia soberana del Estado

Uruguayo, por io gue no existe una tasa de mercado comparable para el descuento de estos préstamos a
ios efectos de hallar su valor razonable,

26.2 Adminisiracion del riesgo financiero

l.as actividades de ia Entidad estan aicanzadas por los riesgos financieros inherentes a su actividad. Los
riesgos financieros a ios que se encuentra expuesta la Entidad son: riesge de crédito, riesgo de liquider vy

riesgo de mercado gue incluye ios riesgos de variaciones del tipo de cambio, de variaciones de precios vy de
cambios en la tasa de interés,

La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerrencia bajo poiiticas aprobadas por ei Directorio. Ei
Directorio es guien establece y supervisa ias politicas de ja Entidad con el objeto de identificar y analizar los
riesgos a los gue se enfrenta ta misma, fijar limites y controles adecuados, v para monitorear la exposicion
2 cada riesgo v & cumplimientio de los limites.

26.2.1 Riesgo de Credifo

ts el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la entidad st un cliente o contraparte de un insirumento
financiero no cumple total o parcialmente con sus obligaciones contractuales. Este riesgo se retaciona
principaimente con las cuentas por cobrar a ciientes. El riesgo crediticio de los saldos bancarios s limitado
debido a que las contrapartes son bancos de primera linea. 1.0 mismo ocurre con las inversiones en valores
publicos en ja medida que son ermihidos por el Bance Centrai dei Uruguay (BCU! o & Estado Uruguayo.

Creditos financiercs y ofras cuentas por cobrar

La exposicion de la empresa al rnesgo de crédito se ve afectada principalmente por la solvencia de los
titulares de los crédites que otorga. Para ello la Direccion ha determinado politicas y procedimiento pars la
asignacion y monitorec de limites de crédito. Adicionalmente en iz mayoria de los casos se solicitan
garantias a efectos de mitigar el nesgo de incobrabilidad. La Direccién entiende gue la eventual
incobrabilidad de crédites esta cubierta por las provisiones constituidas.

inleiatgtiu paid idiatificen ...
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Exposicion ai fesgo de creédifo

La exposicion maxima al riesgo de crédito por parie de la Enfidad esia dade por el valor en libros de sus
activos financieres, gue se encuentran compuesios por efectivo v eguivalenie de efectivo, credites
financieros y ofras cuentas por cobrar v otros activos financieros.

La evolucion de la provision por incobrabiidad de cuentas a cobrar durante cada ejercicio se expone en la
Mota 16.

28.2.2 Riesgo de liguldez

s el riesgo que la entidad encuentre dificuliades en cumplir sus obligaciones asociadas con pasivos
financieros @ medida gue vencen las mismas.

L& Gerencia Financiera maneja el riesge de liguidez mediante e mantenimiente de niveles adecuados de
efeciivo v equivaiente de efectivo, v el monitoreo permanenie de las reservas de fondos en relacion a los
flujos de caja esperados, gue le permiie cumplir con los vencimienios de sus pasivos. Se reafiza un
prasupuesto de caja anuai el cual es revisado periddicamente, en el que sz analiza las necesidades de

fondos para cumplir con los vencimienios de sus pasivos v en base al cual se toman las decisiones de las
inversiones a realizar.

A confinuacion se detallan los pasivos financiercs segun su piazo de vencimiento:

Valor en libros Hasta 1 afo Entrea':ﬁzim ¥ 5 Mas de 5 abos
Saldos al 31 de diclembre ge 2017
Acreedores comesciales y otras cuentas
por pagar 2.307.483.6832 2.307.483.632 - -
Otros pasivos financieros 15.150.407.518 2.420.649.647 7.974 478.265 4.755.279.506
Saldos al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciaies y ofras cuenias
por pagar 1.419.404.731 1.419.404.731 - -
Otros pasivos financieros 11.343.820.602 2.288.629.377 5.258.776.189 3.797.415.038

26.2.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de gue vanaciones en los precios de mercado (tipo de cambio, {asa de interés, precics de
mercado) afecten los resultados de la entidad,

imcialbdtiu para jchs ribifice”
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Riesgo de fipo de cambic

La CND maniiene activos y pasives en moneda extranjera, basicamenie en délares estadounidenses y por
lo tanfc se encuenira expuesta a la vanabilidad de esta moneda. La Gerencia monitores este riesgo de
forma de mantener ia exposicion at mismo en niveles aceptables.

Los acfivos vy pasivos en moneda exiranjera arbitrados a délares estadounidenses, v su equivalente en
pests uruguayos a ios tpos de cambio de cierre respectivos, son ios siguientes:

POSICION NETA ACTIVAIPASIVA)

2017 2016
FRCmito Moo
uss Ul eguivalente en Uss Ul edguivatents en
pesos pescs
uruguay os urugUayos
ACTIVO
Efectivo y equivaientes de efsctive 368.044.803 26004817 1135275585  53.206.108 ; 1.561.067 121
Sgﬁfa‘*fs financieros y oUas cusni@s por yanazo 735 3037035 12.400.085.055 350484 541 4433826  10.562.177.766
Oros activos financieros 12702.850  30.580.075 470051777 20.701.888 20.565.704 711.111.882
Total Activo 478.120.388  50.631.230  14.024.296.427  434.392.835 34.002.520  12.564 356 766
PASIVO
Acreedores comerciales y ofias 16124282 7.081.132 490,812,561 7.063.885 . 207.254.415
cuentas por pagaa‘
Otros pasivos fnanciems 441276162 65279268 15145127172  385.466.285 - 11.3%8.020.839
Total Pasive 457.400.445 655853820  15.63L.935.733 383830172 T 41346475048

21.719.843 (600.222.590) {1.811.64.3.3086) 40.862.662 34002620 1.318.181.523

L.a Entidad no mantiene operaciones de cobertura del riesgo de tipo de cambio.

Andlisis de sensibilidad:

Si considerames un fortalecimiento de un 10% del dolar estadounidense frente a estas monedas al cierre
de cada ejercicio y aplicamos dicha variacion a la correspondiente posicion en moneda extranjera,
considerando que el resto de ias variabies se mantienen incambiadas, la utilidad dei elercicio finalizade ef
31 de diciembre de 2017 habria aumentado aproximadamente en la suma de $ 54.000.000 y la del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2016 habria aumentado aproximadamente en la suma de $ 120.000.000.

El fortalecimientc de un 10% del peso uruguayo frente al dolar estadounidense habria tenido el efecto
opuesto al indicado en el parrafo anterior, sobre la base gue el resto de variabies se mantienen incambiadas.

Si consideramos un fortalecimiento de un 10% de las unidades indexadas frente a estas monedas al cierre
de cada ejercicio v aplicamos dicha variacion a ig correspondiente posicion en moneda extranjera,
considerando que el resto de las variables se mantienen incambiadas, la utilidad del gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017 habria disminuido aproximadamente en la suma de'$ 223.700 000 y la del gjercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2016 habria aumentade aproximadamente en la suma de $ 12.000.000.

£l fortalecimiento de un 10% del peso uruguayo frente a iz unidad indexada habris tenido el efecto opuesto
al indicado en &i parrafo anterior, sobre la base que e resio de variables se mantienen incambiadas.

Riesgo de {asa de interés

ta CND mantiene instrumentos financieros sujetos al nesgo de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

El riesgo de tasa de interés para la CND se origina en su endeudamiento a largo plazo v en ios créditos
olorgados a largo plazo. £i endeudamiento a tasas variables expone a ia CND al resgo de la tasa de interés
sobre sus flujos contractuales de efectivo (Nota 14, 1)
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Mota 27 — Personal clave de la Direccién

&l personal clave de ia CND al cierre de cada ejercicio ha side el siguiente:

Directorio
Cargo 2047 2016
Presidente a) Cr. Jorge Perazzo Puppo Cr. Jorge Perazzo Puppo
Vicepresidente by Ec. German Beniier Ec. German Beniiez
Director ¢i  Cr. Rodrigo Go#i Cr. Rodrigo Gofi

a} Por Resclucion del Poder Ejecutivo del 24 de agosto de 2015 se designa como Presidente de ia CND al
Cr. Jorge Perazzo.

b} Por Resolucion del Poder Ejecutivo del 28 de marzo de 2016 se designa como Vicepresidente al Ec.
German Benitez,

¢) Por Resolucion del Poder Ejscutive del 7 de seiembre de 2015 se designa como Director de fa CND al
Cr. Rodrigoe Gofi.

Nivel Gerencial al clerre de cada slercicio

Cargo
Gerencia General
Gerencia de Administracion y Finanzas
Gerente de Administracion Contable
Gerencia Recurses Humanos
Gerencia de Asuntos Legales
Gerenie de Auditoria interna
Gerencia Administracién de Fondos de ferceros
Gerencia Gobiermnos Depariamentales
Gerencie de Control de Gestidn de Proyectos
Gerencia de Prayecto y Servicios
Gerencia te Evaluacion de proyecios - iInfraestructura

Gerencia de Proyecios - Infraestructura

Gerencia de Proyectos - Arguiteciura

Gerencia de Planificacion y asuntos institucionales
Gerencia Coordinacion del Holding

2017
Ec. Pabio Gutierrez
Cr. Danial Acufia
Cr. Hector Agosti
Psic. Marianela Sangenis
Dra, Ana Pefia
Cr. Gustavo Rivero
Cra. Beatriz Moratorio
Cra. Anna Fusco
Cr. German Barreiro
Ec.Rafael Laurerio
Ec. Adrian Risso
ing. Rodrigo Velasco
Cr. César Freire

Arg. Maurizio Rodriguez
Ec. Ma. Victoria Rodriguez

Ec. Sofia Chabaigoity

Nota 28 - Administracién de fondos y fideicomisos

281 Fondos administrados por CRD

2016
Ez. Pablo Guiierrez
Cr. Daniel Acufia
Cr. Héctor Agosti
Psic. Marianela Sangenis
Dra. Ana Pefa
Cr. Gustavo Rivero
Cra. Beatriz Moratorio
Cra. Anna Fusco
Cr. German Barreirc
Ec.Rafael Laureno
Ec. Adrian Risso
ing. Rodrigo Velasco
Cr. César Freire

Arg. Maurizic Rodriguez
(subrogacion)
Ec. Ma. Victoria Rodriguez
Ec. Sofia Chabalgoity

La Corporacion Nacionai para el Desarrolio, en su caracter de persona juridica de derscho publico no estatal,
ha ejecutade y se encuentra ejerciendo la adminisiracion de diversos fondos de acuerdo a los cometidos
establecidos en el articulo 11 de la ley 15.785 an la redaccion dada por el articulo 34 de la ley 18.802 del 21
de setiembre de 2008,

En ese sentido, CND recibe fondos de diverses organismos estatales y de cooperacion internacional para
ser ejecutados por cuenta y orden de jos mismos, de acuerdo con las instrucciones recibidas, en virtud de
ia consecucion de ios objetives de cada programa.

En efacto, al cierre del gjercicio 108 programas exponen -en su Estado de Resultados- los fongdos recibidos
pendientes de ejecutar, los egresos gjecutados, tos resultados financieros por diferencias de cambio e
inversiones y, segun la Ordenanza 88, determinados recursos recibidos. Por o tanto, no debe interpretarse
la globalidad dei resultado del periodo solamente como un beneficio y/o periuicio esonomice.

F
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Jetalie de Fondos administrados al 31 de diciembre de 2017

RESULTADO
FECHA PARTES
FONDO ADRMINISTRADO ACTIVG PASIVO U7~ CONVENIO INTERVINIENTES
3202017 §
Oficina de Plansamiento
o ) . y Presupuesio (OPPY &
PASE - Programa de Apeyo al e . 28/10/2007 | traves de la Direcgion de
: Sector Froductive (8.835)
Proyectos de Desarrollo
(DIPRODE)Y
; Ministene de Turismo v
Depone (MINTURL v das
! Fogrema URLGUAY A TODA 134.052 40,687 (epery 2901072007 | Iniendencias de Cotonia,
: ' hMontevideo, Canalonas,
Maldonado y Rocha
Ministerio de Bducacian y
FECA - Fondo de Fomenio . Cultura {MEC) - Instituto
Cinematografico v Audiovisual 13.364.528 3.802.186 '2.067.965 04/08/2008 del Cine vy &! Audiovisual
del Uruguay (1ICAL)
MGEAP SERVICIOS Ministerio de Ganaderia
GANADERQGS - Fortalecimiento A Agricuitura y Pesca !
Institucional Servicios 8.011.408 (7.851.808)| 22092008 | ARy . Diraccion de |
Ganaderos Servicios Ganaderos
FONDO LEY N® 18,180 - . Ministerio de Sconomiz v |
Subsidio de Transporie Colectiva 30.513 2105y BOR007T | o zas (MEF) |
MGAP DESARROLLO RURAL -
Gooperacion Técnica Programa 1.173.888 - (21.504) 28/01/2008 | MGAP
de Desarrolio Rural '
MADERERQS - Desarralic Ministeric de Industria
Sector Maderero (pegquefios 392,942 - 16/12/2008 7 C :
aserraderos) - MIEM (20.058) Energia y Mineria (MIEM)
PROGRAMA CORPORACION - |
Ley N° 16.882 Programa de o
Apoyo a las Micro y Pequefias 825787722 818.394.238 518.087 2511072007 | MEF
Empresas
MICROFINANZAS - Programa .
de Apovo g las Microfinanzas 1.958.032 (o) (1.500.877) 28/10/2007 gg;(a)g?es de la
para el Desarroilo Productive ’ .
Ministeric de Vivienda,
s . .| Grdgnamiente Territorial
PROBIDES - Programa de y Medio Ambiente
Conservacion de ia (MVOTMA), intendencias
Biodiversidad y Desarrolic 3.694.89¢ 48.644 301.115 01/04/2008 | de Cerro Largo,
Sustentabie de los Humedaies ‘ Lavalieja, Maldenado,
del Este Rocha y Treinta y Tres v
la Universidad de ia
Republica {UDELAR)
FONDO TEXTL. - Apoyo aia
Competitividad ge
Conglomerados de Vestimenta vy 971863 289,320 (21.805}) 2510272008 { MEF
Apoyo & la Produccion Textil
DINACYT - Fondo de Garantia ;\)ﬁfc & _tra&és .de l?d
para Proyecios de PYMES B8.055,237 60.174,095 73.876 27/10/2007 Ciefﬁif;";‘ . :;‘;?:gi;
innovadoras (FOGAPPH (DINACYT)
URUGUAY INTEGRA - Modelo
de Calidad de Atencién - - (8.929) 10/02/2010 | OPP
Ciudadana Bt

FEl
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i

FORDO ADMINISTRAROQ

ACTIVO

PASIVO

RESULTADO
1o IT-
FMH2720M7 §

FECHA
CONVENIO

PARTES
INTERVIMIENTES

MGAP PUR - Proyecto Uroguay
Rural - mplernentacion de
Sistema de Financiamiefitc para
la Proguccion Familiar

|
31.882.060

17.118.875

(13124}

3171272009

MGAP

HNADE §i - Direccion Nacional
ge Deporte - Cooperacion para
conratacion de consuiioria,
obras yio servicios

£3.567.851 |

3.006.237

19465426 |

ZOM06/2010 |

MINTURD a traves de iz
Diraccion Nacional de
Deporte (DINADE)

GOL A FUTURO -
Contrataciones y compras de
blenes y servicios

829.098

304.085

L

(14.228} |

20/08/2010

MINTURD a través de la
DIMADE

MVOTMA DINAVI - Dirsccion
MNacional de Vivienda - Fondos
destinados al Plan Quinauenai
de Vivienda

15.669.397

1.551.6800

(11.006.882)

(11272010

MVOTMA

DINAGUA - Colaborar con el
Plan Macional de Gestion
tnmtegrada de Recursos Hidricos,
realizando ias contrataciones y
compras de bianes y servicios

1.486.543

436.807

1.047.781

1440212011

MVOTMA

GOBERNABILIDAD 2010 -
Prograrna de Fortalecimienio de
Gobernabilidad Democralica, ia
participacion Ciudadana y ef
Desarrolio institucional MP
271310

313.766

313.756

(OFP - Agencia Espaficla
de Cooperacion
internacional para el
Desarmollo {AECID)

GENERQC 2010 - Facilitar la
gjecucion de ia Supvencion de
Cooperacion internacional para

| et Programa de Género MP

213810

B7.916

57.910

28/04/20114

OPP - AECID

CLIMA 2010 - Faciiitar la
gjecucion de [a Subvencion de
Cooperacion internacional para
el Programa de Cambio
Climatico MP 2723/10

56.965

56.918

28/04/2071

OPP - AECID

MGAP - FIDA - PUR: Fondo
Internacional pasa el Desarrolio
Agrario (FIDA) - Proyecto
Uruguay Rural (PUR) - Gestion
del Programa Nacional de Apoyo
al Peguefic Productor
Agropecuaric

114,338

(20.832)

271082011

MGAP

PRESUPUESTO
PARTICIPATIVO

1,101.188

150,000

(2.244.012)

087122011

Intendencia de
Montevideo (IMM)

GENERQO 2011 - Provecto de
Fortalecimiento de las Poiiticas
de Genero a Nivel Local {(MP
0300092211 738/11)

44209

44 208

23/05/2042

OPP - AECID

PROGRAMA CULTURA -
Faciitar {a ejecucion de
subvencidn para el Proyecio
"Programs de Apove a Politicas
Culturales Inclusivas y de
Comunicacion Cientifica”

85.734

85.732

23/05/2012

QPP - AECID

FE
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FORDO ADMINISTRADO

ACTIVO

RESULTADO
PASIVO 11014 7- o gﬁggﬁ
3MM2I2017 § 0

FARTES .
INTERVINIENTES

BIODIVERSIDAD - Faciiitar la

| gjecucion de subvensitn para el

Proyecte "Conservacion v Use
Sostenible de ia Biodiversidad
de ins Ecosisternas v Cambio

Climatico”

13.88%

13.888 - 02/08/2009

QPP - AECID

SMRCC - Fadilitar 12 elecucion
de iz Subvencion de
Coopsracion internacional para
al proyecto "Foralecimiento
Insfitucional de! Sistema
nacional de Respuesta al
Cambic Climatico”

(28]
-
L
B

3124 - 02/08/200%

OPP - AECID

PROYECTO OPP - Facilitar 12
ejecucion de la Subvencion de
Cooperacion internacionat para
ef proyects "Forfalecimiento de
la Capacidad de Gestion del
Estado y Formacion de
Funcionarios”

47.518

47 518 - 02/09/2008

QPP - AECID

VIOLERCIA - Facilitar z
ejecucion de la Subvencion de
Cooparacion internacional paras
ia realizacion de los proyectos
que componen el Programa
Integrat de Lucha contra la
Violencia Domestica

14387

14,386 - 23/06/2012

QPP - AECID

CONGRESC DE
INTENDENTES - Facilitar la
ejecucion de la Subvencion de
Cooperacion Internacional para
el proyecto "Congreso de
intendentes y Gobiernos
Depanamentaies”

3.358

3.361 - Q2/09/2008

OPP - AECID

RECUROS HIDRICGS-
MVOTMA DINAGUA-ATN/OC
12393.UR

25.783.478

- 521.951 2112012

MVOTMA, a traves de ia
Direccion Nacional de
Banco Interamericanc de
Desarrollo (BID) v
contrapartida iocal, Agua
(DINAGUA),

MGAP DIRECCION GENERAL.
Compras de bignes y Senvicios a
fin de colaborar en la realizacion
de actividades de desarrolio de
diversps programas s traves de
ta Direccion General

10.289.139

152.888 7.240.804 3112/2012

MGAP

URUGUAY CRECE CONTIGO
il. Contratacion y compra de
hienes y senicios para ia
ejecucion dei Programa
“Uruguay Crece Conbige”

(247 763} 07/03/2013

opPP

ZAL-Zone de Actividad
Logistica

333.250

- 63.187) 02/04/2013

R

MGAP-DIGEGRA-Compras de
hienes y servicios a fin de
fachitar ia ejecucion def Plan
MNacional de Trazabilidad de los
Productos Anicolas.

26.737

8.946 | (558.642) 30/08/2013

MGAFP

FERRELE
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FORDO ADMINISTRADO

ACTIVO

PASIVO

RESULTADC
YoiH7-
3 220T $

FECHA
CONVENIC

PARTES
INTERVINIENTES

| 12866, Pian Nacional de
| Acaptacién a everntos

| mateorciGgicos extemos
| (smgutas e inundaciones)

MVOTMA-DINAGUA-ATN

26.456.053

280.000 |

587 412

34/08/2013

i
!

MVOTHMA

| Programa de apoyo & la reforma
| gel sistema de justicia penal y a
1 1a mejora de las condiciones de
¢ yvida y de reinsercion

| privadas de fibertag-contraio de

| ALAZD1 4/344/952

OPP-Justicia @ Inclusion-

socioetondmica de las personas

Subvencisn-Acciones Exteriores
de la Unidn Europaa N° DCI-

7422138

3.858.784

B870.425

10/09/2014

{UE), Organizacion
Panamericana de la
Salud y Organizacian
Mundial de la
Salud(GPS/OMS)

OPP | Union Europes

Plan Triangular 2013-
Formuiacion de Plan de
Cooparacion Triangular con
Paraguay -
ME2013/SPE/04AD01 54

(14.2086)

20/02(2014

AUCH

+ Programa con fin de cotaborar

OPP CONVIVERCIA URBANA-

en i@ implementacion dei
Proyecio de Convivencia y oras
tareas.

15,155,201 |

398.625 |

(5.902.618)

26/02/2015

oPP

MIDES DASP-Proyectos de
egreso para personas adultas
privadas de libertad para su
insercion social

§
1.803.222 |

Geanero a Nivel Local 2014~
subvencion para ejecutar las
politicas de género a rivel local

(19.585)

12/11/2014

MIDES

{40.008)

2310212018

AUCI

SNRCC 2014

{1.043.453)

23/02/2015

ALICI

Plan Triangular 2014

{10.189)

23/02/2016

AUCI

MVOTAMA-DINAMA-BM TF

il 12378, Programa pare i

i agministracion de los fondos

| doraaos poF 8l Banca Mundial

para la ejecucién del proyecto "
Fortatecimiento de las
capacidades para mejorar el
desempehc ambiental ¥
promover la produccion mas
fimpia en &l sector industrial.

4868874

4.507.140

05/09/2014

MVOTMA

CONGRESO DE
INTENDENTES 2014 - Facilitar
ia ejecucion de la Subvencion de
Cooperacion Internacional para
el proyecto "Congresc de
intendentes y Gobiernos
Departamentales”
MP2G14/SPEDDD0400231

(47.358)

23/02/2015

ALC!

AECID-POBLACION AFRO
2014

2.452.958 \

513.887 |

(1.238.132)

04/08/2015

AUCH

ntciapdtv paia poL et
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RESUL.TADO
FECHA PARTES
FORDO ADMINISTRADD ACTIVD PASIVO 1104417 CONVENIO INTERVINENTES
3HE20M7 §
IMM-PARQUE DE LA AMISTAD.
Programa de apove a las obras
del parague infantil accesible & 3.850.768 80.325 3.754.044 10/02/2015 | IMiM
mniegracior ubicado en el
zooidgico Viliz Dolores,
MTOP-DINY i Asigiencia Bonica
para ta ejecucion de Chras v - 4 { o
proyectos por e sistema te 4.427 416 1.545 855 (13,950 589) 20/G7/2044 | MTOP
concasion de obra phblica | i
MGAP-Direccion Generat
Forestal - Proyecto para el J‘
apoyo al Programa de monitareo 3.631.302 | 1.625 77 525 18112/2014 | MGAP
de bosgues, inventano foresial
nacional y cariografia foresial
nacional.
MIDES - Uruguay Crece 21.876.624 3.843.323 12.931.647 MIDES
Contigo
MIDES-CND-ENIA I -Programa
i de Apoyo a la Estrategia ;
Nacional de Infancia y 15.580.432 4.668.427 (14.131.058) 08/12/2015 | MIDES
Adolescencia (ENIA}
JOVENES EN RED Il- En &l
marco dei Programa de Apovo a ,1
{a Estrategia Nacional de 20.672.155 2.324.081 12.679.480 08/12/2015 | MIDES
infancia y Adolescencia
MIEM-LAEE - Administracion de
fongos de asistencia técnica
para proyectos de sficiencia 16,384 451 366.706 (2.753.550) 18/10/2015 | MIEM
energética
Presidencia Acciones Presidencia de fa
institucionales 2.923 964 313.681 501.468 3112/2015 Replbiica
CND-INAC Programa para la
implantacion de acuerdoes instituto Nacional de
| celenradas entre of MGAP & 6.8970.324 73.287 2.014.339 03/03/2016 Cares (INAC)
INAC :
MIDES instituto Nacional
CND-MIDES- Casa INJU 9.422 883 1.506.258 5.456.105) 28/12/2015 de i Juventud (IKJU)
AECID - Bilateral 2015 1.396.149 103.666 (1,744 411) 18/02/2016 | AECID
AECI - Trizngutar 2015 1.722.990 756 40.774 18/02/2016 | AECID
AECID-MERCOSURMIEM 2015 1,033,492 - 94 447 30/08/20146 | MIEM AECID
AECID - MERCOSUR GENERO | i
5015 191.569 48.557 (780.777) 21/04/2016 | MIEM AECID
CND-ntendencia Departamental . intendencia
de Recha 435.328 ) 16.461 30/oe/2018 Departarmental de Rocha
Unidad Reguladora ge
servicios de energia vy
URSEA CAF - CND 1.538.188 327.942 (566.048) 0302018 agua (URSE{) y
Cotmision Andina de
Fomento (CAF)
MGAF -DINARA 2.784.980 58.572 2.726.408 01/12/2016 | MGAP
CND-MVEGTMA-AECID-
Arauclirma 2016 4.286.950 98,755 226.005 23/12/2016 | MVOTMA
CND-MIEM-Sello componente 5.986.680 | 877.180 5108500 |  2%/12/2016 | MIEM
MNacional
CND-ANEP-INAL 315754 (825 606) 20/12/2018 | ANEP-INAU
AECID-AUCITRILATERAL 2018 1.364.269 - 145 441 08/Q2/2017 | AUC!
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RESULTADO
FECHA PARTES
FORNDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO 0147
z 344421207 § CONVENIO INTERVINIENTES
. N 2 E
AECID-AUCI-BILATERAL 2016 2.828.647 57.455 | (505 458} 1211272048 ¢ AUCH
PRESIDEMNCIA SECRETARIA Y Presidencia de la
DE DERECHOS HUMARNOS 1.192.76% 240.7 41 852.028 30M212018 Reptiblica
PRESIDENCIA INMUEBLES 29 590.946 940347 28.650.600 21/12/2018 % ;;f;g‘;?zzm de fa
AECID-AUCKTRIANGUILAR ! N ! ,
2016 1.018.658 2.235 (201 404} 121262016 L AUCH
P CID-ANMUJERES-AFRO 516.261 - 59200  09/02/2017 | MIDES
Asociacion Pro-
AECID-APFCS AFRO 516,261 B9.200|  hgogppqy | Lundacion para as
Clencias Sociales
(ABECE)
’;DE%D"NMUJERES REMAAM 2.154.897 32344 216588 21/03/2017 | MIDES
| ; :
) . ! Defensoria del Vecing
13 \ | )
Defensoria del Vecine UNESCO 4813 58.881 (10.750) 14/058/2017 de Niontevideo (DV
CHND-INUMET programa para la
facilitar ta ejecucuion de los instituto U d
fecUrs0s para jos provecios de 735,300 268.825 470,475 23/08/2017 h!:;s; ur’c;ior[‘}g‘?ms:\&eﬁ“r
fortalecimienic insfitucional del ieo Ela! )
INUMET
CND-MEC-CPCN Programa .
para la cooperacién entre las
paries para ia administracion de | .
! MEC a través de la
los fondes transferidos por et s : .
MEC a través de {a Comision de 1.366.088 - 1.366.068 30/05/2017 (éolr{us:?g dT Pstm_"qomo
Patrimonic Cultural de la Nacion wiural de le hacion
para la restauracion de obras
artisticas.
CND-LAVALLEJA programa l
para la faciitar la ejecucuion de !
los recursos z fin de colaborar INTENDENCIA
en {a impiementacion de las 121,101 - 121,101 20/07/2017 | DEPARTAMENTAL DE
acciones previstas por iz iML LAVALLEJA (IML}
para la realizacion de la semana
de Lavaligja
Convenie CHSCV. Prayecte Comision Honoraria para
para la adrninistracién de obras .
de reforma y remodelacion 172.007 84.982 162117 30M1202014 l(ac f{inéc\i/ )Car_dmvaseular
ediicias de ia CHSCV. b
Convenio CND - instituto instituto Nacionai de
Nacional de Colonzacion 3.784.630 2972472 @®.473.519)|  2HROS | o onizacion
Gonvenio MVOTMA-Sistema ]
Nacional de Areas Protegidos) 3.323.078 403.411 (1.754.178) 04/11/2016 | MVOTRMA
Convenioc CND MSP 4.940.730 3.841 4.936.880 | 16/12/2016 | MSP
- P S 4 ey . Bance de Prevision
frda) A myree =4 APy A e o
Convenio CND 8PS 51.187.286 i64.580 51.022.718 2071252018 Social (BPS)
Convenio GND-MEF-MON - 3.196.400 0711272017 | MEF y Ministeric de

(3.196.400) |

Defensa Nacionai

intcialagdo pera dintifice-




832

Detalle de Fondos administrados al 31 de diciembre de 2016

A continuacion se expone el detalle de ios fondos administrados por CND al 31 de diciembre de 2016, el
resuitado def ejercicio de los mismes ha sido adaptado en cumpiimients con la Ordenanzs 89.

Sisterna de Financiamiento para
la Produccion Familiar

RESULTADD
FECHA PARTES
TTH RASIV MMe-311 2018
FOMDO ADMIMISTRADO ACTIVO BAL 144 1; 21s CORVEMD INTERVINIENTES
| PROGRAMA CORPORACION - |
Ley N°® 16.882 Programa de - % £nn - Mimsterio de Economia v
Apoyo 3 a8 Micro y Peguafias 840 .405 855 : B33.531.438 578117 03/04/1298 Finanzas (MEF)
Empresas
Oficina de Planeamiernto
MICROFINANZAS - Programa y Presupuesio (OFPP) a
de Apoyo a las Microfinanzas 3.458.809 - (98.615) 09/08/2006 | través de la Direccion de
para el Dasarrolle Productivo ’ J Provectos de Desarrolio
{DIPRODE)
| Ministeric de Educaciony
DINACYT - Fonde de Garantia i Cultura (MEC) a traves
para Provecios de PyMES 58.448.617 60.638.251 2.123.688 18/12/2008 | de la Direccién Nacional
innovadoras (FOGAPPT) de Cienciza v Tecnologia
(DINACYT)
PASP . Programa de Apovo al . i OPP a traves de ia
Sector Productivo °0.633.193 21161 28122008 | piopony
Ministerio de Turismo y
Deporte (MINTURD) v {as
gg’g?’?a URUGUAY A TODA 102,967 4.812 471474 29110/2007 | Intendencias de Coloniz,
Montevideo, Canelones,
Maldonado y Rocha
E;N&DEAL’_QE:?:C;?;C?;;‘OS: MINTURD a través de la
~EDoTIE - .00p P 62.044 744 948.5685 55.216.016 20/09/2010 | Direccidn Nacional de
contratacion de consultoria, Deporte (DINADE}
obras y/o servicios P
GOL A FUTURD - )
Contrataciones y comaras de 2.841.256 2.801,997 20/08/2010 | MINTURD & traves de la
" - (1.970.891) DINADE
bienes y servicios
PRESUPUESTO intendencia de
PARTICIPATIVO 3.585.211 400.000 (a2t 481 | OBI220T 4 teviceo (MM)
Ministeric de Educaciony
FFCA - Fondo de Fomento ! Cuitura (MEC) - Instituto
Cinematografico y Audiovisual 2:321.751 3.426.858 i {12.808.173) 04/08/2009 dei Cine vy ef Audiovisual
def Uruguay (ICAL)
MGAP SERVICIOS Minisierio de Ganaderia
GANADEROQOS - Fortalecimienta Agricultura y Pesca
Institucional Servicios 17.115.478 1.250.267 (2.941.084) 22/00/2008 (MGAP) - Direccion de
Ganaderos Servicios Ganaderos
MGAP DESARROLLD RURAL -
Cooperacion Tecnica Programs 1.195.483 - (3.522.520) 28/01/2008 | MGAP
! de Desarrolle Rural ld-0es.
MGAP PUR - Proyecto Uruguay
Rural - Implemeniacion de 32.202.877 17.427.569 5.186.391  31/12/2000 | MGAP

inicialagv pars duntifica -,
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realizands las contrataciones y
compras de bienes y servicios

(579.578)

? RESULTADO
) e j p - FECHA PARTES
FORDO ADBIMISTRADO ACTIVO ‘} ASIVO 114116 3;/1 paal: CONVENIO INTERVINIENTES
MGAP - FIDA - PUR: Fonde é
internacional para el Desarrolio
Agrario (FIDA) - Proyecto i
Uruguay Rural (PUR) ~ Gestion 134,968 - (20503 2710%/2011 | MGAP
det Programa Macionzl de Apoyo e
al Pequefio Productor
Agropecuarnio
MGAP DIRECCION GERNERAL.
! Compras de bienes y servicios a
1 fin de colaborar en la realizacion - 4
de actividades de desarolio de 2.983.235 87 .5888 1.759.243 22012 | MGAP
diversos programas a wraves de
la Direccion General
FOMDO LEY N® 18.180 - { i
Subsidio de Transporte Colective 52.318 - (205031 18102007 MEF
FONDQO TEXTIL - Apove a ta
Competitividad de
! Conglomerados de Vestementa y 983,458 292.320 {17.027) 25/02/2008 | MEF
| Apoyo a la Produccion Textil
MADERERGS - Desarrolio Ministerio ¢e Industria
Sector Maderero (pequefios 413.001 - 16/12/2008 : o .
aserraderos) - MIEM (13.575) Energia y Mineria (MIEM)
Ministerio de Vivienda,
Ordenamiento Territoriat
PROBIDES - Programa de y Medio Ambiente
Conservacién de fa ! (MVOTMA), Intendencias
Bicdiversidad y Desarrolio 3.531.389 186.248 456.078 : 01/04/2009 | de Cerre Largo,
Sustentable de los Humedales Lavalleja, Maidonado,
del Este Rocha y Treintay Tres v
la Liniversidad de g
Repibiica (UDELAR)
Cuonsejo de Educacion
CETP UTU - Programa para Técnico Profesional
estimular espirity emprendedor - - (1.174.113) 18/03/2010 | (CETP) - Universidad del
de estudiantes del CETF - UTU IR Trabajo del Uruguay
(LT
URUGUAY INTEGRA - Modelo
de Caiidad de Atencion 157.24% (20.503) 10/02/2010 | OPP
Ciudadana :
URUGUAY CRECE CONTIGO
. Contratacion y compra de
bienes y servicios para la 247.784 64.865 169.362.351 07/03/2013 | OPP
ejecucion dei Programa
"Uruguay Crece Contigo”
MVOTMA DINAVL - Direccion
Macional de Vivienda - Fondos .
destinados ai Plan Quinquenal 25.705.678 581.000 (218.506.560) O1/12/2010 | MVOTMA
de Vivienda
DINAGUA - Colaborar con el
Plan Nacional de Gestian
integrada de Recursos Hidricos, 4.765 2.810 1410272011 | MVOTMA

F
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RESULTADOC
FECHA PARTES
F o P W -
ONDC ADMINISTRADO ACTIVO ASHO 111116 3$'m 2116 CONVENIO INTERVINIENTES
MVOTMA, 2 traves de |z
RECUROS HIDRICOS- Direccion Naciona! de
MVOTMA DINAGUA-ATNIOC 26.706.781 33.612.723 560465 |  21/11/201z | LONCO IermmEncans e |
12393 LR Desarroiio (BiD) ¥
contranariids local. Agus
{BINAGUA).
INFAMILIA - Programa de Apoyo . .
2 iz Estrategie Nacional ce 199.106.866 | 30/12/2010 E‘“'?‘fﬁ[g?: Desarroile
Infancia v Adblescencia (ENIA} Social { £8)
JOVENES EN RED- En el marco |
| def Programa de Apoyo a la
| Estrategia Nacional de Infancia v ) (8.278) 16/07/2012 | MIDES
Adolescencia
Junta Nacional de
JND - OSE. Colaborar en la Drogas (JND) v la
impilementacion de la campana - (2,753 774) 08/11/2012 | Administracion de Obras
"Lz sed sacalela con agua” T Sanitarias del Estado
(OSE)
PRESIDENCIA -Oficina Nacional
de Servicie Civil {ONSC) -Centro
Latingamericano d&
Administracidn para e Desartrolio Presi Lo
(CLAD), Contrataciones v Rres_fc;?r:c::a ae ia‘
compras de bienes y servicios a - 587 558 2711212012 O?E.u ica a traves de iz
fin de colaborar en la realizacion { -556) s icina Ng_oapnaé de
del Congreso internacional del ervicio Civit (ONSC)
Centro Latinoamericano de
Administracion para el Desarrolic
(CLADY
GOBERNABILIDAD 2010 -
Programa de Fortalecimiento de OPP - Agencia Espafola
Gob'e:"nab_li.idad‘ Datmocrética, la 374,530 371 590 de Coop_erac_ic’:n
panicipacion Ciudadana vy el Intesnacional para e
Desarrollo Instituciopal MP Desarrolio (AECID)
271310
CLHVIA 2010 - Facilitar iz
ejecucién de fa Subvencion de
Cooperacion Internacional para 56.965 56.919 - 28/04/2011 | OPP - AECID ;
el Programa de Cambio !
Climatico MP 272310 :
GENERO 2010 - Faciiitar |2
ejecucion de a Subvencion de
Cooperacion Internacional para 57.815 57.910 - 28/04/2011 | OPP - AECID
el Programa de Género MP
213810
GENERO 2011 - Proyecio de
Foratecimiento de las Politicas
de Géners a Nivel Local (MP 44 208 44.200 - 23/05/2012 | OPP - AECID
030008221 738/4 1)
PROGRAMA CULTURA -
Facititar la ejecucion de
subvencion para e Proyscto
“Programa de Apoyo a Politicas 107.712 167.710 . 23/05/2042.| OPP - AECID
Culturaies inclusivas y de
Comunicacion Cientifica”

FERRER
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FONDO ADRBINISTRADO

ACTIVO

PASIVO

RESULTADRO
tM1e-31M2/16
3

FECHA
CONVENIO

PARTES
INTERVINIENTES

BIGDIVERSIDAD - Facilitar la
elecucion de subvencion para e
Provecio “Conservacién y Uso
Sostenibie de ta Bicdiversidad
de los Ecosistemas v Cambio
Climatica”

44 B85

44 586

(8,508}

02/09/2009

OPP « AECID

SNRCC - Facilitar lg ejlecucion
de la Subvencion de
Cooperacion infernacional-para
el proyecio "Foralecimiento
institucional de! Sistema
Nacionai de Respuesta ai
Cambic Climatico”

3124

3.124

(845)

0210872008

QPP - AECID

PROYECTO OPP - Facilitar la
eiecucion de la Subvencicn de
Cooperacion Internacional para
el proyecio "Foraiecimiento de
iz Capacidad oe Gestion del
Estado y Formacion de
Funcionarios”

47.518

02/08/2008

OPP - AECID

VIOLENCIA - Facilitar ia
ejecucion de lz Subvencion de
Cooperacion internacionat para
la realizacion de los proyecios
que compone i Programa
integral de Lucha conira la
Vigiencia Doméstica

14.397

14,388

23/05/2012

OPP - AECID

CONGRESO DE
INTENDENTES - Facilitarla =~
gjecucion de la Subvencion de
Cooperacion internacional para
ai proyecto "Congreso de
intendentes y Gobiernos
Departamentales”

3.358

3.3681

02/09/2009

OPP - AECID

DINAE Cataiufa-cuyo obietivo
es incrementar la empieabilidad
de la pobladion

(563.528)

02/10/2008

Ministerio de Trabajo v
Seguridad Social (MTSS)
-Direccion Nacional del
Empieo

Pian Trianguiar- apoyo a la
formulacion del Plan Triangulat

(1.20)

05/04/2013

Agencia Uruguaya de
Cooperacién
internacional (AUCH

Dafensor Vecing  Aving 2012~
construyendo ciudadania:
fortalecimiento | defensor del
vecino ge Montevideo

5.682

5.585

o

05/04/2013

AUCH

ZAlL-Zona de Aciividad
Logistica

396.437

{3.510.856)

0210472013

MM

Género 8 Nivel Local 2012-
subvencian para sjecutar i2s
politicas de género z nivel local

(33.039)

05/04/2013

ALICH

Centro de Estudios Fiscaies

(33.922)

056/04/2013

AUCH

Violencia 2012~ programa
infegral de lucha contra ia
violencia de genero

613

(34.654)

05/04/2013

AUCI

{ Clima y Energia- Proyecto sobre
| cambic climatico y energia

44 028
|

{2.337.884)

050412013

AUCH

inicialago pa
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FONDO ADMINISTRADO

ACTIVO PASIWVD

RESULTADO
1M8-31/12/98

S

FECHA
CONVERNIO

PARTES
INTERVINIENTES

FMTOP-DNV. Asisiencia t&cnica
i para ia ejecucion de Obrag y

| provectos por ¢l sistema de

; concesion de obra publica

| MGAP-DIGEGRA-Compras de
henes v senvicios # fin e

; faciiftar 2 sjecucion de! Plan

: Macional de Trazabilidad de los
Productos Apicolas

{307 812

16/07/2013

Ministerio de fransporie v

| obras pabiicas (MTOP}

{389.681;

20/08/2013 |

MGAF

MVOTMA-DINAGUA-ATR
12866, Plan Nacional de
Adaptacion & svertos
mEeoroitgicos exiernos
{sequias e inundacionas}

26422450 28.285.782

7.508.108

31/08/2013

MVOTRMA

Derechos Humanos 2013 -
Fortalecimiento de ia institucion
de Derechos Humanoes Fase I} -
MP 201 3/SPED4LETRT

(227 12y

20/02/2014

AUCH

Genero Nivel Local 2013-
Fortalecimiento de las politicas
de Género a Mivel Local -
MPZ013/SPEA00152

20/02/2014

AUCH

OPP-Justicia & inciusion-
Pregrama de apovo a la reforma
del sistema de justicia penal v a
la mejora de las condiciones de
vida v de reinsercion
secloeconomica de fas personas
privadas de libertad-contrato de
Subvencidn-Acciones xteriores
de ia Unidn Europea N° DCI-
ALAS2014/344/952

8.751.713 3.858.784

(28.067.418)

10/09/2014

OPP | Unidn Europea
(UE}, Organizacion
Panamericana de la
Saiud y Organizacion
Mundizi de Ia
Salud(OPS/OMS)

Violencia 2013-Programa
integral de Lucha contra fa
Violencia de Género en Uruguay
- MP2013/3PE/0400153

(408.442)

20/02/2014

AUCH

SNRCC 2013~ Fortalecimiento
def Sistema Nacional de

MPZO13/SPE400125

| Respuesta at Cambic Climatico - |

(480.243)

2070212074

AU

Plan Triangular 2013
Formulacion de Plan de
Cooperacion Triangular con
Faraguay -
MPZ013/SPE/400154

20/02/20%4

AUCH

Estudios Fiscales 2013-
Desarrolie Institucional de!
Cenire de Estudios Fiscales de
Uruguay Fase # -
MP2013/5PE/0400155

[
[#5)
ar

235

(472.858)

20/02/2014

AUCI

Presidencia-Anchorena.
Proyecto pars 1a administracion
det Estabigcimiento Presidencial
Anchorena

i

58.974)

o

05/05/2014

Presidencia de 1z
Reptiblica

4,

gy

FPRRINE
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FOMDO ADMIMISTRADO

ACTIVO

PASIVS

RESULTADO
1/1/18-31/12M6
L3

FECHA
CONVENID

FPARTES
INTERVINIENTES

| Brasiiefia pars el desarrollo de iz

Clit Foralecmiente de las |
Capacidades técnicas de la
delegacion Uruguava de la
Comision Mixta uruguayo-

Cuenca de s Laguna Merin,

(9.827) !

29/05/2014 ¢

OPP CONVIVENCIA URBANA-

Frograma con fin de colaborar
en la implementacion dei
Provecto de Convivencia y otras
tareas,

21720341 1
|

oy
%3]
2
hce

)]

26/02f2075

oPpP

JND-OBE Hi- Colaborar en s
implementacion de la campana
"La sed sacatela con agua”

10/10/2014

JND - GBE

MIDES DASP-Provectos de
agreso para personas adultas
privadas de libertad para su
insercion social

1.823.208

121112014

MIDES

Género a Nivel Local 2014-
subvencidn para ejecutar ias
pelfticas de géners a nivel local

52.758

12.74%

(528.836)

23/02/2018

ALCH

SNRCC 2014

1.126.520

B2.9872

(678.763)

23/0212015

AUCI

Plan Triangular 2014

3]
L]
[%5)
(28]

560

(746.309) |

23/0212018

i AUCH

MVOTAMA-DINAMA-BM TF
12379, Programa pars la
administracion de los fondos
donados por ef Banco Mundial
parz la ejecucion del proyecto "
Foralacimiento de las
capacidades para mejorar el
desampefo ambiental v
promover ta produccion mas
fimpia en el sector industrial.

4878511 !

4.816.777

{5.060)

05/09/2014

WMIVOTMA

CONGRESO DE
INTENDENTES 2014 - Fadilitar
la elecucion de la Subvencion de
Cooperacian Intermacional para
el provecto "Congreso de \
Intendentes v Gobiermes - '
Departamentales”
MP2014/SPE/GO0DALCZS1

75.759

88

(248.224}

23/0272015

AUCH

Violencia 2014-Programa
integral de Lucha contra ia
Violencia de Génarc en Uruguay
MP201 4/SPE/DD00400248

(487.873)

2310212018

AUCH

AECID-POBLACION AFRO
2014

(73.555)

040872015 |

AUCH

IMM-PARQUE DE LA AMISTAD. |
Programa de apoyo @ las obras
del parque infantil accesible e
integrador ubicado en el
zoologice Villa Dolores.

(27.871)

10/02/2015

M

MTOP-DNV 1|, Asistencia técnica
para ka2 eecucion de Obras y
proyectos por el sisiema de
concesion de obra publica il

22.020.242 |

88.082

20.691.481

29/07/2014

MTOP
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RESULTADO
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO | 1M/16-31112/16 GQSSSQ.O am‘ra%iﬂgéims
[ )
MGARP-Direccion General
Forestal - Proyecto para el
apoyo al Programa de monitoreo = . "
de bosgues, inventarno forestal 3.551.852 (471.5680 18127204 | MGAP
nacional y cariografia forestal
nacionat.
MIDES - Uruguay Crace
Contigo 8.278.558 #276.9041 166 8o0.804) MIDES
MIDES-CHND-ENIA I} -Programa
| de Apoyo a la Estrategie - wan eer -
| Nacional de Infancia y 28755715 3713 855 (166,164 505) 08/12/2015 | MIDES
i Adolescencia (ENIA)
| JOVENES EN RED Il- En ! ;
marce del Programa de Apoyo a
| |2 Estrategia Nacional de 7.848 0862 3.380.468 12.754 667 0841272015 | MIDES
infancia y Adolescentia
MIEM-LAEE - Adminisiracion de
fondos de asistencia técnica o
para proyecios de sficlencia 18.774.336 3.040 18.771.295 16/10/2015 | MIEM
enargetica
Presidencia Acciones ” Presidencia de la
Institucionales 2.008.805 - 2.008.805 ?1/2[2?15 Replibiica
CND-INAC Programa para ia
implantacion de acuerdos o 1 Instituto Nacional de
celebrados entre of MGAP e 4.846.286 83.588 4-.BBzB98 1 DBIOS2098 | oo e (INAC)
INAC
CND-MIDES- Casa INJU 14.065.632 592.903 13372728 280122015 gﬁé?aEfut‘;;E?(mﬁ‘;“a’
AECID - Bilateral 20158 3.036.885 - 18/02/2018 | AECID
(401.328)
AECID - Triangular 2018 1.681.461 - (268.047) 18/02/2016 | AECID
AECID-MERCOSUR-MIEM 2015 935.045 - (2.886) 30/082016 MIEM AECID
AECID - MERCOSUR GENERO |
2015 §23.789 - (3.925) 21/04/2016 | MIEM AECID
CND-tntendencia Deparramental £15.416 1,549 4473 866 30/09/2015 intendencia Depaniamen
de Roche ’ : ) tal de Rocha
Unidad Reguladera de
servicios de energia v
URSEA CAF Il - CND 1.777.271 - 1.777.271 03/10/2016 | agua (URSEA)y
. . S Comision Andina de
Fomento {CAF)
Convenio CHSCV. Proyecio Cornision Honoraria para
para a administracion de obras 1 ‘ s
de reforma y remodelacion 1.121.665 172.998 (6.137 655) 30/1272044 iiggcu:goarmovascular
edilicias de la CHSCV. { )
Convenio CND - instituto a instituto N-acicﬁal de
hacional ge Cotonizacion ©.283.283 7.308 9.385.978 29/12/2015 Colonizacion
PROGRAMA PLAN DE
PROMOCION DE LAS MEF y Bance
ALIANZAS PUBLICO 105.810.973 105.610.973 - 06/10/2010 | interamericano de
PRIVADAS - ATNAME 12388 — Desarrolio (B1D)
UR

Fideicomiso de Estabilizacion Energética

Con fecha 11 de febrero de 2015, UTE, CONAFIN AFISA y CND acuerdan la constitucion de un fideicomiso
de administracion por medio del cual, CND en caracter de fideicomitente transfiers los fondos recibidos de
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parte de UTE, Beneficiario del Fideicomiso, a la fecha v se compromete a iransferir dentro de ios plazos
estipuladas en el contraio, los fondos recibidos con carge & Renias Generales a la cuenta fiduciana
constituida para tal fin. Las trangferencias desde Rentas Generales a iz fideicomitente estan pravistas
realizarse en forma anual durante el mes de diciembre de cada afic v seran por & valor gue surge de la
aplicacion de a operativa establecida en &l articulo 3 del Decreto N° 305/14.
Los bienes fideicomitidos gue conforman el patrimoenio del fideicomiso lo constituyen:
a} La toialidad de las sumas depositadas en las cuenias de CND abieras en el BROU 2 la fecha de
firma de dicho contrato.
B} Los crédites gue se fransfieren desde Rentas Generales
¢} Aclivos financieros y sus rendimientos
d) Todos los demas bienes vy derechos o cualguier natdraiezs gque iniegren e patrimonio del
fideicomiso emergenie de la propia dinamica y colocaciones fransitorias realizadas.

CND no se reserva sobre ios bienes derechos o acciones de clase aiguna, siendo estos fransferidos a
CONFIN AFISA en su cardcter de fiduciario.

La Fiduciaria podra contraer empréstitos con destine al Fideicornise, previa autorizacion det Poder Ejecutivo.
En caso gue jos recursos del Fideicomiso fuesen insuficiertes para cubrir el servicic de deuda
correspondiente, el misme sera financtado con recursos de Rentas Generales.

28.2 Fideicomisos administrados por CND

CND actia como agente fiduciario de los siguientes fidelcamisos:

Detaile de Fideicomisos adminisirados al 31 de diciembre de 2017

1 RESULTADO FECHA
FONDO ADMINISTRADO ACTIVO PASIVO iM12017- PARTES INTERVINIENTES
CONVENIO
311212017 $
MM y MINTURD como
__ o ) - fideicomitentes,
m:f;‘;:%gfn':ﬁ;‘“’Sﬁa‘:“’” 2.947.962 2331486 | (8.461.258)| 26/12/2008 | Administracion Nacional de
: ! Puertos (ANP) y CND como
fiducizrios.
Fideicomitente: MM,
FAMAM - Fidsicomiso de Fiduciaria; CND,
Administracion Mercado 133.821.504 7.885.995 (13,428,119} 13/07/2011 Beneficiaria: MM a través
Agricola de Montevideo de su Departamentic de
i Desarrollo Econdmico

| T
FIDEICOMISO DE ! ‘
ADMINISTRACION PLAN Fideicomitente: Presidencia .
JUNTOS - Para el cumplimiento ) . . AR
¥ ejecucion dei Pian Nacional 16,803.366 83.003.535 {6.148.056) | 28/03/2012 de la Republice, Fiduciaria:

- . CND

de integracion Socio -
Habitacional "Juntos”
FUDAFE - Fideicarniso
Uruguayo de Ahorro v ;
Eficiencia Energetica,
Cometido: promover g o fienies MEE
sficiencia energética; financiar 121.287.307 £3.460.206 26.895.930 200122011 ;?sgogge".{es _ Ci’:Dy
provecios o8 mversion y : » duciana.
promover Iz investigacion y !
gesarrolio en eficiencia
energética
Fideicomise TV Ciudad -
Fideicomiso para el desarrolio il como fideicomitente;
del canai e Televisén TV 70.856.383 15.993,850 (83.970.365) | 09/10/2013 CND como fiduciaria.
Ciugad. l ;
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FORNDO ADMINISTRADO

ACTIVO

PASIVG

RESULTADO
11172017
322017 §

FECHA
CONVENIO

PARTES INTERVINIENTES

Fideicomiso Renadro-
Fidescomiso para la fijacion de
iineamientos en lemas de
aroga, intalacion del sistema de
evaluacion continua, eic..

20.223.

poEy

27

1.999.718

14 .202.8980

03/12/2013

JND v MIDES come
fidetcornitentes; CND como
Fidusiarna; también
participan det convenio
Ministerio de saiud Pbtliza
{MSP), INAU y I
Administracion de Servicios
de Salud del Estado
(ASSE).

Fideicomiso UPPL1- su
cometido refiera a iz
administracion de los bienes
fideicomitidos de modo de
realizar {as contratacionss v/o
pagos en el marco de lg
licitacién Plblica N°35/2012.

| 40.374.528

189.201

18.880.890

04/09/2015

MINITERIO DEL INTERIOR
(MINTERIOR) como
fidercornitente vy CND como
fiduciaria

Fideicomiso TRESOR -
Administracion de bienes
fideicomitidos de modo de
realizar ias contrataciones y/o
pPAgeS reguerinos para apoyar
an la gestion operativa del
tratamierio de residuos
Organicos.

H
l 3.836.728

110.987 i

t

3.724.71

13/12/2018

IMid come fideicomitente:
CrD como fiduciaria.

Fideicomisc de Administracion
del Fonde de Vivienda Polictal -
FAFVP, para la agministracion
de los bienes fideicomitidos de
modo de realizar ias

| contrataciones y/o pagos

| requeridos para faciiitar e
aceeso a la vivienda digna y
decorosa del personal
mvolucrado, segun o
establecido en ef arficulo 40 de
ia ley 19.438 y 161 de ta ley
19.355.

131.058.247

46.160

131.013.087

QB/OB/2017

MINTERIOR como
fideicornitente y CND como
fiduciaria

ANEP - Fideicomiso de
Infraestructura Educativa
Pubiica de la Administracion
Nacionai de Educacion Publica
- Ley N®18.71G art. 672, La
ANEP vy la CND convienen en
constituir un fideicomiso de
Administracion, cuya finalidad
es contribuir al crecimiento,
mejoramients y rehabiiitacion
de las infraestructuras edilicias
educativas plblisas. '

3.620.055.857

117.568.359

613.024.342

08/08/2011

Administracion Nacional de
Educacian Publica (ANEP)
como fideicomiente v
beneficiaria, CND como

i fiduciaria.

FE!

X
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FOMDO ADRMINISTRADO

ACTIVO

| RESULTADO |

PASIVO

1112017-
22017 §

FECHA
CONVENID

PARTES INTERVINIENTES

iMAL - Fideicomiso de
tnfraestruciurs Educativa
FPiblica ded instifito del Mifo v
Adolescente del Uruguay - Ley
18.719 arl. 883 EliNALIvla
CND convienen en constituir un
fideicomiso de Administracion,
cuya finalidad es ia de financiar
el crecimiento, mejoramiento v
rehabilitacion de los Centros de
Atencion a la tnfancia v iz
Farnsilia (CAFY v los Centros
Dhurnos,

§11.968.940

16.842.1 55

264.948.574

05/10/2011

insiiluto del Nifio v e
Adolescenie del Uruguay
{INALUY come fideicomitente
v benaficiario, CND como
fiduciaria.

UDELAR- Fideicomiso del Plan

de Obras de mediano y largo
plaze:su cometido es el de
admimnistrar los bienes
fideicomitidos para contribuir 2
ta siecucicn del pian de obras
de medianoc y jarge piazo de la
Universidad de ia Reptbiica,
mediante e disefio v ia
consiruccion de a
infraestructura edilicia

386.041.887

6.637.454

33.841.820

121102012

Fideicomitente:
UDELAR)come
Fideicomitente, CND come
Fiduciaria.

FIDEICOMISC DE
ADMINISTRACION CENTRO
DE CONVENCIONES Y
FREDO FERIAL DE PUNTA
DEL ESTE

788.769.428

46.740.846

131201

Intendencia de Maldonade

{(Fideicomitente), MEF v
WMINTURD, Fiduciana: CND

Fideicomiso Intendencia de
Canelones - Fideicomiso para
ia realizacion de obras de
infraestructura v viales.

134.907.638

1.530.129

(1.139.155)

1710712013

intendenacia Municipal de
Caneiones (IMC} como
fideicomitente y CND como
Fiduciaria

Fideicomiso del Programa
apoyo a la Convivencia

14.097.912

284,467

(22.960.256;

311212013

OPP como Fideicomitente v
CND comuo fiduciaria

Fideicomiso BSE-
Administracion de bienes
fideicomitidos para la

Cfinanciacion del ariteproyecto,

del provecto arquitectonico,
proyecto ejecutivo y 1a
construccion del nuevo
sanatorio gel Banco de Seguros
del stado

1.022.331.782

82.270.874

(20.380.183)

2210712014

Bance de Seguros det
Estade como Fideicomitente
. CND como fiduciaria

Fideicomise Resicuos Solidos
Lirbanes - tiene 1z finalidad de
adgmirstrar ios bienas
fideicomifidos para lz
comercializacien de materiales
recuperados y clasificasos a
partir de |a recoleccion de
residuos séhdos urbanos,
realizada por las distintas
Asociaciones Civiles

1.822.124

3.888.872

(2.012.102)

18/09/2014

MMy MIDES como
fideicomitentes y CND como
fiduciaria

‘;n!clala'j

Ft
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RESIH TADD FECHA
FONRDO ADMINISTRADO ACTIVO FASIVO 112047 - CONVENIO PARTES INTERVINIENTES
ItM2I20M7 &
FIDEICOMISO DE
INFRAESTRUCTURA
EDUCATIVA PUBLICA DE LA
UNIVERSIDAD
TECNOLOGICA- La finalicad
es ia ge administrar los bienes
fideicomitidos para coniribuir af i ! Universidad Tecnolégica
crecimiento, mejoramiento v 873.778.837 19.667 661 205.887.275 | 231002014 (UTEC) como fideicomitents
rehabilitacion de ta ¥y CND como Fiduciaria
infraestructura edilicia
educativa publica de ia
universidad tecnologica,
mediante el disefa, s
construccion, ef manenimisnto
iy ia reparacion de la misma.
Instituto Nacional de
Fideicomiso instituto Naciona! inciusion Social
de Inclusion Social y 6.208.097 185.891 56.020.356 0211212016 Adoiescente como )
Adoiestante Fidetcorniiente y CND como
fiduciaria

Fideicomisc de Fondo de . INAU como Fideicomitenis
infraestruciura INAL 4.166.785 186.654 2.680.131 G2/12/2016 y CND como Fiduciaria

Detalie de Fideicomisos administrados al 31 de diciembre de 20186

A continuacion se expone el detalie de {os fideicomisos administrados por CND al
el resultado del ejercicio de jos mismos ha sido adaptado en cumplimienio con la

31 de diciembre da 20186,
Ordenanza 89,

FONDO ADMINISTRADO

ACTIVO

!
PARTES INTERVINIENTES

Fideicomiso de
Administracion Museo del
Carnaval

1.734.760

MM y MINTURD coma
fideicomitentes, Administracion
Nacional de Puertos (ANP) v
CND come fiduciarios.

FAMAM - Fideicomiso de
Adminisiracion Mercado
Agricola de Montevideo

148.971.890

Fideicomitente: IMM, Fiduciaria:
CND, Beneficiana; iMM a través
de su Departamenio ge
Desarralio Economico

FDEICOMISO DE
ADMINISTRACION PLAN
JUNTQS - Para el
cumplirniento v ejecucion
del Plan Nacional de
Integracion Socio -
Habitacional "Juntos”

15.819.3681

Fideicomitente: Presidencia de )
la Republice, Fiduciaria: CND

FUDAEE - Fidercomise
Uruguavo de Ahorro y
Eficiencia Energética,
Cometidg: promover la
eficiencia energetica,
finangiar proveciocs de
inversion y promover ia
investigacion y desarrolio
en eficiencia energética

118.165.832

RESULTADC
! FECHA
PASIVO MM 6-%1/1 2196 CONVENIO
2.200.028 (7.571.584) 26/12/2008
10.306.962 (4.742.540) 130712011
55.871.473 {57.168.530) 26/03/2012
48.879.817 41.420.949 2871212041

Fideicomitentes: MEF y MIEM,
Fiductaria: CND

feue

FERRERE
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FONDO ADMINISTRADO

ACTIVO

FASIVO

RESULTADO

146-3114 2186
$

FECHA
CONVENIO

FARTES INTERVINIENTES

INAL - Fideicomiso de
Infraestruciura Educativa
Piblica del Instituto gel
Nific y Adolescente del
Uruguay - Ley 18.719 art.
G593, EHNAL v iz CND
convienen en constituir un
fideicomiso de
Agministracion, cuya
firaiday es la de financiar
e} crecimiento,
majoramniento y
rehabilitacion de los
Cenfros de Atencidn a i
infancia y ia Farmnilia (CAIF)
y log Centras Diurnos.

549,248,207

19.166.89%

80.645.577

0511072011

instituio del Nifio v el
Adolescante del Uruguay (INAL)
cormno fideicomitente v
beneficiaric, CND como
fiduciania.

ANEP - Fideicomiso de
Infraestructura Educativa
Puabiica de la Admsnistracion
Nacional de Educacion
Pdblica - Ley N° 18.718 an.
672. La ANEP vy la CND
convienan en constituir un
fideicornise de
Admitnistracion, cuya
finalidad es contribuir a
crecimientc, mejoramiento y
rehabilitacién ae izs
infraestruciuras edilicias
educativas plbiicas.

2.845.701.263

56.238 107

432.420.354

08/09/2011

Administracion Nacional de
Educacion Publica (ANEP)} como |
fideicomitente v beneficiaria, |
CND como fiduciaria.

FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION
CENTRO DE
CONVENCIONES Y
PREDIO FERIAL DE
PUNTA DEL ESTE

852.478.77&

442 835

(43.502.588)

13/11/2011

intendencia de Maldonado
{Fideicomitente), MEF v
MINTURD. Fiduciaria: CND

Fideicomiso TV Ciudad -
Fideicomiso para el
desarrollo del canal de
Teievison TV Ciudad.

47.827 617

3.812.097

{

(41.066.715)

091072013

IMM corno fideicomitente; CND
como fduciaria.

Fideticomiso del Programa
apoyo a ja Convivencia

37.796.684

1.022.883

(32.847.193)

3111202013

OPP come Fideicomitente y
CND como fiduciaria

Fideicomiso Renadro-
Fideicomiso para Ia fijacion
de lineamientos en temas
de droga, intalacion del
sisterma de evaluacion
continug, etc..

5.781.157

1.770.728

£.885.359

03/12/2013

Salud-del-Estato (ASSE).

JND y MIDES come
fideicomitentes: CND como
Fiduciaria; también participan del
convenio Ministerio de salud
Pablica (MSP), INAU ¥ la
Administracion de Servicios de

Fideicomiso \ntendencia de
Canelones - Fideicomiso
para la realizacion de obras
de Infraestructura y viales.

UDELAR- Fideicomisc dei

Plan de Obras de mediane
y largo plazo;su cometido
&5 el de administrar ios
bienes hdeicomilidos para
coniribuir a la ejecucion del
plan de obras de mediano y
largo plazo de &
Uiniversidad de la
Republica, mediante el
disefio y la construcgion de
la infraestruciura edilicia

136.043.786

1.527.121

(889.187}

i

170712013

HIntendencia Municipal de

Canelones (IMC) como
fideicomitente y CND como
Fiduciaria

351.518.715

5.957.202

76.656.428

121002012

Fideicomitenie: UDELARcomo
Fideicomitente, CND como
Fiduciaria.

inicialadypara iduntifices
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FONDO ADMINISTRADO

ACTIVO

RESULTADD |
11M6-31H12M6
§

PASIVO

FECHA
CONVENIO

PARTES INTERVIMIENTES

Fidetsamiso BSE-
Adnsiriistracion de bienes

; Rdeicomitidos pars la
| financiacion del

anteproyecio, del proyecto
arguitecténico, proyecio
ajecutive v la construccion
del nuave sanatonio del
Banco de Seguros det!
Estatio

420.627.210

35.531.154 | (10.817.089)

2200712014

Banco de Seguros del Fatagdo
como Fideicomitents | CND
como fiduciaria

FIDEICOMISO DE
INFEAESTRUCTURA
EDUCATIVA PUBLICA DE
LA UNIVERSIDAD
TECNOLOGICA- La
finalidad es la de
admirusirar los bienes
fidsicomitides para
contribuir al crecimiento,
metoramiento v
rehabilltacion de ia
Infraestructura edilicia
educativa pubjica de ia
universidad tecnoldgica,
mediante e diseno, ia
construccion, af
manisnimienio v fa
reparacion de Iz misma,

371.938.988

23.713.086 262,753,321

2311072014

Universidad Tecnotogica {UTED)
como fideicomitente y SND
come Fiduciaria

Fiasicomiso Residuos
Soiidos Urbanos - tiene ta
finaligad de administrar ios
bienes fideicomifdos para
la comercializacion de
materiaies recupsrades vy
clasificados a partr de la
recoleccién de residuos
solidos urbanos, realizada
por tas distintas
Asociaciones Civiles

1.488.0814

3,186,211 {1.753.047)

19/09/2014

MM y MIDES come
fideicomitentes y CND como
fiduciaria

Fideicomisoe UPPLY- su
cometido refiera s la
admirnisiracion ge los
bienes fideicomitidos de
modo de realizar as
contrataciones v/o pagos en
el marco de la licitacion
Publica N°35/2012.

21.430.823

236.388 16.102.032

04/09/2015

MINITERIO DEL INTERIOR
como fideicomitente y CND
como fiduciaria

Fp e

FERRFDE
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Nota 29 ~ Informacion complementaria Art. 2° Ley 17.040
28,1 HNEmero de funcionarios

El narmere de funcionanos permanentes en ios Oltimoes cince gjercicios es:

Ejercicio Funcionarios
2013 123
2014 127
2015 128
2016 31
2017 126

28.2 Pago de impuesios

En el transcurso del periodo finalizado al 31 de diciembre de 2017 sz pagd por concepio de Impuesto al
Valor Agregado $ 52.686.424 ($568.580.947 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016).

Nota 30 — Garantias otorgadas

30.1 CVU

La CVU ha cedide |z totaiidad de los derechos de créditc conira e MTOP derivados de ios subsidics que
gebe recibir conforme al convenio de concesidn como garantia de los préstamos de largo plazo tomados
con el BBVA y el Scotiabank por un capiiai {otal de US$ 31,5 millones.

En garantia del repago de los titutos de deuca emitidos por el Fideicomiso, CVU cede ios siguientes créditos:

- el monte de recaudacion por peajes necesaric para cubrir en todo momento ef fondeo de las
cuentas fiduciarias de conformidad con el contrato de Fideicomiso:

- las indemnnizaciones gue el Estado Uruguayo deba eveniualmente pagar o pague a CVU. de
conformidad con al convenio-contraic de concesiorn incluyendo, pers nho limitandose an las
indemnizaciones por rescaie de ia concesion.

Asimismo, durante el plazo de la emision se dotara una cuenia de reserva para el servicio de deuds
(entendiéndose por éste a la suma de intereses, capital y comisiones pagaderas a los titulares de ios titulos

de deuda) por un importe equivalente al monto a devengarse hasta las siguientes dos fechas de pago
inclusive,

30.2 CONAFIN AFIS AL

Deposito en garantia en el B.C.U. por 2.500.000 Ul a los efectos de constituir las garantias reales exigidas

por &l Art.104 de la Recopitacion de Normas del Mercaco de Valores del Banco Central del Uruguay (Nota
8.

303 CFU
Al 31 de diciembre de 2017, CFU mantiene Bonos del Tesoro uruguayo por $ 7.634 489 que se encuentran

depositades en custodia en el BROU, en garantia del fiel cumnplimientos def contrato de-rehabilitacion de la
via ferrea del ramo Pintado ~ Rivera (5 8.488.73C al 31 de diciembre de 2018).

nicialadomera identifices
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Mota 31 - Compromisos vy contingencias

311 Compromisos - Corporacion Vial del Uruguay

3114 Bjecucidn del Contrate de Concesion

03

Bl contrato de concesion estabiece un “Marco General de Concesisn” que biene vigencia a partir del 1° de
enero de 2018 y un "Regimen transitorio” gue serd aplicable entre ios afios 2015 al 2020, Esie conirato
establece las siguientes obiigaciones para CWLL

aj Marco General de la Concesién

El Gasto comprometido & ejecutar serd de US$ 3489 845 403 en valores nominales el cual incluye todos
aguellos egresos necesarios para la gestion, construccion, rehabilitacion. mantenimiento, servicios,
operacion, recaudacion, explotacion v financiamiento, indicados o aprotados por el Concadente.

En el Anexo | del convenio-contrato del 23 de octubre de 2015 se establece gue dentro de |0s noventa
dias calendario de finafizado cada afo de concesion, ia Sociedad actualizars ef Gasto comprometido, v io
enviara al MTOP para obtener su aprobacion. Este tendra noventa dias calendario para expedirse,

o)) Régimen fransitorio

Ef Gasto comprometido sera de US$ 1.064.038.655, el cual se ajusto posteriormente a USS 1.083.632 280
en funcion de ia recaudacion real del mes de octubre de 2015, de ios cuales se han ejiecutado, de acuerdo
a lo establecido en el mencionado contrato, al 30 de abrit de 2015 un monto de USS 818.023.910 asociaco
a la Megaconcesion y US$ 28.311.507 asociado a Subsidios extraordinarios resoluciones N° 047/2011,
N° 2602/2013, N° 3136/2015, N° 3137/2015, N° 3138/2015 y de 12 de febrero de 2015 {Exp. 2014-10-3-
DO01647/DCC). Asimismo, en el periodo comprandido entre el 30 de abril de 2015 y el 31 de diciembre de

2017 se han ejecutado Gasios comprometidos por un monto de USS 173,400 812 (US$ 128.885.031 al 31
de diciembre de 2016). :

31.1.2  Programa de Obras Viales |

Al 31 de diciembre de 2017 ef saido pendiente de ejecucion de obras y gastos relacionados con este
programa asciende a USS 533.964 (USS$ 643.424 al 31 de diciembre de 2016)

31.1.3  Programa de Obras Viales 2012
Durante el 2017 culmino la ejecucion de! programa, por lo que ai 31 de diciembre de 2017 no hay saldo

pendiente de ejecucion de obras y gastos relacionadas con este programa (US$ 6. 412.298 al 31 de
diciermnbre de 2018).

IS4 Prdgramia de inversion Piblica en Infraestructura Vial |

Al 31 de diciembre de 2017 el saldc pendiente de ejecucion de obras y gasics refacionados con este
programa es US5 8.534.592 (US§ 14.286.312 al 31 de diciembre de 2016)

31.2  Contingencias del grupo CND
En el curso ordinario de sus negocios e! grupe CND pusde estar sweto a reclamoes, digios y contingancias.

Al cierre ge cada gjercicio, no se han registrado pasivas o activos especificos por concepto de contingencias.

nicialauy pora dontifican .
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31.3  Inventarios de fercercs (CFU)

Al 31 de diciembre de 2017 ia empresa administra brienes de terceros en consignacién por un fotal de $
£21.693.443, (§ 579.743 443 al 31 de diciembre de 20186}

2017 2016
Cantidad Cantidad
Durmiantes 5,125 559
Rieles 10.338 10.641
Tirafondos 266,115 308178
Buiocnes Dobles 8.081 -
Durmienies Especiaies 331 -
Durmienies de Puentas 528 -
Total 283,498 319.378

Dichos bienes son propiedad de MTOP, asociados a ia ejecucién de! contrato de rehabifitacion de la via
ferrea del tramo Pinfade — Rivera de la linea Rivera de fa red ferroviaria ptiblica.

314  Fondes de terceros {CFLY

Al'31 de diciembre de 2017, ia entidad mantiene fondos propiedad de terceros por un importe de § 181.451
(5 194.894 al 31 de diciembre de 2018) correspondientes 2 garantias recibidas de terceros.

31.5  Responsabilidades por obligaciones laborales y previsionales de contratistas

De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.08% de fecha 24 de enero de 2007 ias sociedades del Grupo
son solidanamente responsabie de ias obligaciones laboraies v de las obligaciones previsionales hacia los
trabajadores de los contratistas con los que opera en {a ejecucion de ios contratos de obra,

En base a la informacién disponible, no se anticipa que de estas situaciones puedan gensrarse eventuales
pasivos o efectos patimoniales significativos para la misma.

31.6 Cuentas de orden y contingencia Legader S.A. (en liguidacién)

Dentro de las cuenias de Orden y Contingencia se encuentran los saldos gue surgen de la ejecucion de la
obra y adminisiracion por cuenta y orden de Presidencia de la Republica ge! Proyecio "Torre Ejecutiva”
segun surge del Convenic del 29 de junio de 2006 suscrito entre el Poder Judicial, Poder Ejecutivo-
Fresidencia de la Republica y la CND. En dicho convenio el Poder Judicial transfiere al Poder Ejecutivo-
Presidencia de |la Repubiica, la propiedad y posesion det Edificio sito en 1a Plaza Independencia denominado
“Torre Ejecutiva” (ex Palacio de Justicia), confiriéndose a la CND la administracion dei mismo, autorizandola
a que la realice a través de una sociedad andnima consiituida a tal efecto.

Con fecha 27 de setiembre de 2006 ia CND cedié a LEGADER S.A_, cuyo capital social esta representado
por-acciones gue le pertenecen en su totalidad, ia administracion que se le confiriera,

Cuentas de orden 2017 2016

Efectivo y equivalente de efectivo 37.825.837 61.872.033
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 1.807.676
Eiecucitn acumulada 322.602.522 320.780.735
Totales 360.428.159 384.368.444

31.7 Cuentas de orden CONAFIN AFISA

31.7.1 Fideicomiso de Eficiencia Energética (FEE)

Con fecha 8 de octubre de 2008, el Ministerio de industria Energia v Mineria a través de la Direccion Nacional
‘de Energia v Tecnologia Nuclear (MIEM o Fideicomitente) y la CND celebraron un contraio de figeicomiso.
Los fondos fideicomitidos se originaron en una donacion del Bance Mundial al MIEM para crear un fondo
para otorgar garantias a proyectos gue tengan por objeto mejorar la eficiencia en la utiizacion de energia,
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dicho fondc se denomina “Fondo de Eficiencia Energetica”. De acuerdo a dicho contrato, el Fideicomitenie
transferira a favor del Fiduciano la propiedad fiduciaria respecto de ia suma de US$ 2.475.000.

Con fecha 22 de diciembre de 2008 por resolucion del Poder Ejecutivo se dispone la creacion del FEE por
la suma de USS 2.475.000 v se auioriza al MIEM a transferir dicha suma a favor de la OND

Asimismo, ia CND y el MIEM acordaron designar & la Sociedad, como encargado de la adgministracion
fiduciaria de! FEE.

Con fecha 16 de octubre de 2015, o MIEM vy & Sociedad firmaren una modificacian al contrato de
Fideicomiso por la cual estipula la separacion del Patrimenic del FEE en USS$ 700,000 para {a formacion de

un fondo de asistencia técnica para of subsidic de un porcentaje de los estudios técnicos de eficiencia
energética.

31.7.2 Fideicomisc de Garantia Especifico (SiGa)

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, gue ssris
administrado por la CND directamente o a traves de sociedades constituidas por elta. El arficulo 505 de ia
Ley N° 18.362 dei 6 de octubre de 2008, destind el Fondo de Garantia a garaniizar creditos para financiar a
micro, pequenas y medianas empresas constituidas en el pais, autorizande a consfituir upo o mas
fideicomises, que seran de titularidad del Ministerio de Economia y Finanzas y que seran administrados por
ta CND, directamente o a través de sociedades constituidas por elia,

Con fecha ¢ de junio de 2008 se celebra el contrato de Fideicomiso de Garantia, siendo el fideicomitents el
Ministeno de Economia y Finanzas y los futuros inversores vy el fiduciario la Sociedad.

31.7.3 Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros (FPR)

Segun decreto del 22 de diciernbre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, gue seria
administrado por la CND directamente o z fravés de sociedades constituidas por efia. Et articuio 505 de la
Ley N° 18.362 del & de octubre de 2008, destiné el Fondo de Garantia a garantizar créditos para financiar a
micro, pequefias y medianas empresas constituidas en el pais, autorizande a constiuir une o mas
fideicomisos, que seran de fituiaridad del Ministeric de Economia y Finanzas y gue seran administrados pofr
ia CND, directamente o a traves de sociedades constifuidas por elia. :

Con fecha 8 de junio de 2009 se celebra el contrato de Fideicomiso de Previsiones para Reaseguros, siendo
el fideicomitente el Ministerio de Economia y Finanzas y los futuros inversores y el fiduciarnio {a Sociedad.

31.7.4 Fideicomiso de Garantia para Desarrolios inmobiliarios (FOGADYH

Segun decreto del 22 de diciembre de 2008, se constituye el Sistema Nacional de Garantias, que seria
administrado por la CND directamente o & través de sociedades constituidas por efia.

Con fecha 18 de marzo de 2012 se celebra el contrato de Fideicamiso de Garantia para Desarrollos
Inmobiiiarios (FOGADI), siendo ei fideicomitente la Agencia Nacional de Vivienda y ios futuros inversores, v

et fiduciario la Sociedad. Se trata de un fideicomiso de garantias especifico que ingresa dentro de! Sistema
Nacional de Garantias.

31.7.5 Fideicomiso de Administracion del Fondo para el Desarrolio {FA-FONDES)

'Seg{m decretos 341/11 del 27 de setiembre de 2011y 117/13 del 12 de abril de 2013, se constituye ef Fondo

para el Desarrolio (FONDES), que seria adminisirade por un fiduciario financiero profesional autorizade a
operar por el Banco Central del Uruguay.

El Poder Ejecutivo designo a la Sociedad como encargado de la administracion fiduciaria del FONDES.

El articuic 40 de la Ley N° 18.716 del 24 de diciembre de 2010, determiné el destino del Fonde, apoyar el
financiamiento de proyectos productivos viabies y sustentables gue resulten de interés a juicio del Poder
Ejecutivo, en particular aguellos vincuiados 2 sectores estratégicos y a modelos de aufogastion.

FERRENE
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Con fecha 22 de marzo de 2012, ei Estado - Poder Ejecutive (Fideicomilente) y 1& Sociedad, celebran un
contrato por el cual convienen constituir un fideicomiso de administracion, denominado "Fideicomiso de
Agministracion del FONDES”, &l gue sera administrado por la Socledad.

Con fecha 23 de marzo de 2015, se emitic ef Decreto 100/15, modificando en gran parte al Decreto 341/11
gue regulaba el Fondo para el Desarrolio (FONDES), designande para la adminisiracion oe los fondos del
FONDES dos instituciones agministradoras: El Institute Nacionai de Cooperativismo (INACGOP) y la
Agencia Nacional de Desarrolio (ANDE). De acuerdo a la redaccion dada por dicho decreto, la fotaiidac de
los actives del Fondo de Financiamiento del FONDES correspondienie & apoyos ya gesemboisadoes, as!
come los no desembolsados pero concedidos por fa Junta Directiva v comunicaaes al fiduciano al 28 de
febrere de 2015, pasarian a ser administrades por el INACOOP, mienfras que los activos o disponibiiidades
no cornprendgides &n lo antertor serian adrministrados por ANDE.

Posteriormente la Ley N° 18.337 de fecha 20 de agesto de 2015 le olorga instifucionalidad tegal al FONDES,
manieniéhdose a las instifucionas anteriormenie nombradas, como sus adminisiradoras.

Con fecha 7 de setiembre de 2015 se emiiid el Decreto 238/15 modificando el art. 33 del Decreto 341/11 en
la redaccion daaga por el Decreto 100/15, disponiendo qué activas y qué pasivos pasaran a sef agministradaos
nor INACOOP. De acuerdo ai mismo, pasaran a ser administrados por INACOOP les siguientes activos vy
pasivas del FONDES:

a) Los crédifos del Fondo de Financiamianic correspondiente a créditos ya desembolsados, asi como
los fondos no desemboisados pero concedidos y/o afectados por la Junta de Dieccion vy
comunicades al fiduciane al 28 de febrero de 2015, incluyendo las previsiones e interesas
devengados asociados a dichos creditos.

b)  Les activos adquiridos o en proceso de adguisicion al 2B de febrero de 2015 por el FONBAF vy jos
fondos necasarios para ia cancelacion de los compromisos asociados a iales activos.

c) Los fondos necesarios para cancelar ios compromises asumidos al 28 de febrero de 2015 con cargo
al FONDAT.

d) Los fondos necesarios para cancelar los compromises asumidos al 28 de febrero de 2015 con cargo
al Fondo General, esto es. aguelios no imputados a ios sub fondos previstes en los literales a}, b)),
¢), d1 y e) del articulo 5 det Decreto 341/11 en la redaccion dada por el Decreto 117/43.

Con fecha 23 de febrero de 2016, de acuerdo al Decreto 100/2015 cen ia redsccion dada por & Decreto
238/15, se firmo el acuerdo de particion del FONDES en o que pasaria a ser FONDES ANDE y FONDES
INACOOP . Los montos que se expresan a cortinuacion son de & totalidad del patrimonio, sin diferenciar e
mismo por Instifucion Administradora.

Al 30 de noviembre de 2018, ANDE como instifucion acministradora solicito la Hquidacion del patrimonio vy
traspaso del mismo & otro fiduciario del mercado, por io comespondiente 2 la particion FONDES ANDE.

Eldia 5 de abril de 2017 fue efectivamente firmado el acuerdo de liguidacion de la particion FONDES ANDE.

Bl dia 5 de setiembre de 2017 se firm¢ con FONDES INACOOP g modificacion del contrato de fideicomiso
vigente hasia ese momento, adaptandolo a ias nuevas dispesiciones iegales.

31.7.6 Fideicomiso de Administracion del Boleto (FAB)

Con fecha 7 de diciembre de 2008, se firmé un contrato entre iz Administracion Nacional de Combustibies,
Alcohol v Portland (ANCAP), ia CND y ef Ministeric de Transportey Obras Pubilicas (MTOP), a través oel
cual las partes convinieron en constituir un fideicomiso de administracion, de conformidad con las
disposiciones de la Ley 17.703 del 27 de octubre de 2003, para la redistribucion det ingreso adicional que
se nabra de producir come consecuencia del aumento del precio del gasoil, cuya recaudacion esta a cargo
de ANCAP, el que se denominara Fideicomiso de Administracion dei Bolelc.

Ei art. 276 de la Ley 18.362 del 15 de octubre de 2008, auiorizd a la CND a administrar & Fideicomisc a
través de la sociedad de su propiedad Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos ge
Inversion S.A.

&nici.aijéu PATA i
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Dadas las caracteristicas de! Fideicomiso, & mismo no fiene satrimonio,

31.7.7 Fidelcomiso de Adminisiracion Fondo de Desarrolic Artistico v Cultural del Sodre (SODBRE)

El articulo 202 de la Ley de Rendicion de Cuentas 18.834 promulgada e 4 de novieambre de 2011, en su
articulo 203 faculta al Poder Ejecutivo. g través del Ministerio de Educacion v Culiura (*“ME") a constituir =i
‘Fondo de Desarrolio Artistico v Cultural del SODRE", como un patrimonio de afectacion separado e
independiente, administrado por un fiduciano financierp profesicnal autorizade por 2 Banco Central da!
Uruguay, con destino al financiamienio de ias aclividades ¢ inversiones gue se desarrolien en el marco dal
programa de geshion artistico y cultural del Servicio Oficiat de Difusion Radiofusion v Espectacuios (SODRES

El Poder Fjecuiivo, por resoiucion de fecha 17 e jubo de 2012, delego en el Consejo Directivo del SGDHRE
todas las atribuciones vy obhgaciones confendas al MEC como fideicomitente

£l SODRE designs 2 ta CND, 2 traves de su Fiduciana Financierz, & Sociedad, como encargado de |z
administracion fiduciaria de! “Fondo de Desarrollo Artistico y Cuitural del SODRE™

Con facha 3 de setiembre de 2012, e SODRE v la Sccoedad celebran un contrawo por e cual convienen
constitur un fideicomiso de administracion, denominadc "Fonde de Desarrcile Arfistico v Culiural del
SODRE", &l gue sera admmistrade por tz Sociedad,

31.7.8 Fideicomiso de Estabilizacion Energética {(FA-FEE)

Con fecha 11 de febrere de 2015, el Ministeno de Economiz y Finanzas, Iz Administracion Nacional de
Usinas vy Trasmisiones Eléctricas (UTE), ta CND y CONAFIN AF1 S A celebraron un contrato de fideicomisc
con el objetivo de reducir el impacio negativo del deficit hidrico sobre la situacion financiera de UTE y de las
iinanzas publicas giobales. Los fondos fideicomitidos se ¢riginan de rentas generaies de acuerdo a las
utilidades de UTE. dicho fideicomiso se denomina “Fideicomisc de Administracion de! Fondo de
Estabilizacion Erergetfica” {en adelante FA-FEE). De acuerdo a dicho contraio, ef Fideicomitente transferira
a favor dei Fiduciano ja propiedad fiduciaria respecto de la suma inicial de USS 304.728.830.

El fideicomiso se mantendra vigente por un piazo de © afos, siendo rencvable por un periodo de igual
duracion por acuerdo de los organtsmos comparecienies en el contrato de fideicomiso.

E| Fideicomiso fue encomendaco a ia CND y a CONAFIN AFI S A por Ley N° 18.718 de fecha 27 de
diciembre de 2010, por decreto N° 442/011 de fecha 19 de diciembre de 2011 v por su modificativo Decreto
N® 305/014 de fecha 22 de octubre de 2014,

31.7.2 Fideicomiso de Administracion para el Financiamiento de la Obra de! Antel Arena (FA-FOA)

Con fechaz 4 de noviembre de 2015 la Administracion MNacional de Tetecomunicaciones (ANTEL o
Fideicomitente) y la Sociedad (Fiduciana) celebraron un contrato de fideicomiso por el cual se constituye el
Figeicoiriso de AGMIRIStIaSion fara & Fikanciamights de la Obra del Antel Areha (FA FOAA). La finalidad
del misme es financiar los contratos de obra del Compiejo Multifuncional Antel Arena, asi como afrontar el
pago de todes los gastos del Fideicomiso, De acuerdo a dicho contrate, ef Fideicomitente transferira a favor
del Fiduciarnio come aporte inicial la suma de USH 30.000.

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Sociedad, en su calidad de fiduciario del FA-FOAA, firmo con &
Banco Santander un contraio de prestamo para hacer pasibie la obra. Este créditc estaba previsto en =
confrato de Fideicomisc. Pare su adiudicacion se reslizd un procedimiento competitive en & cual se
presentarch ofertas de todas las institucionas Financieras de plaza. £l procedimiento cortid con &l aval de
la Oficina de Deuda del Ministeric de Economia y Finanzas v de Antel El financiamiento es por un monto

de hasta USS 58.000.000 que serd repagado en 6 afos de plazo luego de 2 afos de gracia por todo
concepic. .

31.7.1¢ Fideicomiso de Garantia Especifico SIGA-ANDE (FGAS)

Con fecha 15 de noviembre de 2016 ia Agencia Nacional de Desarrcilo (ANDE) v CONAFIN AFISA
celebraron un contrate de fideicomiso por el cual se constituye el Fideicomise "Primer Fideicomiso de
Garantiz ANDE-BIGA”, con fondos def Fondo para el Desarrollo (FONDES) particion ANDE.
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De acuerdo a dicho contrato, &l fideicomiso fue constifuido con un aporte inicial de Ut 100.000.000 (unidades
indexadas cien millones); mediante el fraspaso de fondos e instrumentos financieros desde al Fideicomiso
FA-FONDES particion ANDE.

31.7.11 Fideicomiso Financiero Corporacion Viat del Uruguay |

poe

El Figeicomiso Financiero Corporacion Vial del Uruguay |, se firmo el 27 de octubre de 2018 siendo 2
figeicomitente la Corporacion Vial del Uruguay {CVLY v CONAFIN AFISA como Fiduaiario

3

=l mismo tiene como obietvo obtener &l financiamiento de parte de la concesion de rutas gue administra
CVU baie el Anexc | del Contrate de Concesion firrmade en octubre de 2015, Diche financiamenic s
realizara mediante una enusion de oferta publicea en & mercado de capilales en e gue se ofreceran io
Ttulos de Dauda del Fideicomiso.

[

El procedimiznio de emision de oferta pubiica requiere (2 aprobacion del Banco Central de! Uruguay, por io
gue actualments dicho fideicomiso no esta en funcionamiento debido a aue CONAFIN AFISA se encuenira
tramitando la aprobacion con & ente reguiador. Una vez obtenide g autorizacion y realizada la emision an
ai mercado de capitaies el Fidecomise comenzara a ejercer lag obligaciones y derechos de las partes para
sl funclonarmiento.

31.7.12 Fideicomiso de Administracion del Fondo de Infraesiructura Metropolitana de Montevideo
{FA-FIMM)

El Fideicomisc de Administracion del Fondo de Infragstructura Metropolitana de Montevideo, se firmo af diz
29 de junic de 2017 siendo et fideicomitente la intendencia de Montevideo {(MM) y CONAFIN AFISA como
Fiduciario.

El objetivo de! fideicomiso es financiar la construccion de obras de mejora de vialidad en Montevideo en &l
marco de un programea de obras aprobadoe por fa Oficina de Planeamiento y Presupuesto (OPP) y el
Ministeric de Economia v Finanzas (MEF) z través de un préstamo del Banco de Desarrolio de América
Latina (CAF).

31.713 Fidelcomiso de Adminisiracidén dei Fondo de infraesiructura de Canelones (FA-FIC)

El Fideicomiso de Agministracion del Fondo de Infraestructura de Canelones, se firmo el dia 10 de noviembre
de 2017 siendo el fideicomitente ia Intendencia de Canelonas (IMM) y CONAFIN AFISA como Fiduciario.

El objetivo del fideicomiso es financiar la construccion de obras de mejora de vialidad en Canelones en el
marco de un programa de obras aprobado por la Oficina de Plansamiento y Presupuesto (OPP) y e
Ministeric de Economia y Finanzas (MEF} a través de un préstamo del Banco de Desarrolio de América
Latina {CAF).

Nota 32 — Aprobacion de los estados financieros

o b

Los presentes estados financieros han sido formulados a los efecies de cumplir con o establecido en el Art
13 del Dec. 247/87 del 22 ge mayo de 1987 v a taies efectos seran presentados para su consideracion en
ia proximea Asamblea General de Accionistas, conjuntamente con los estados financieros individuales,

Nota 33 —~ Hechos posteriores

A la fecha de emision de iog presentes estados financieros, no exisien hechos posteriores que puedan
afectar lz Entidac de forma significativa.

A continuacion se mencionan hechos posteriores que no inciden de forma significativa en las Entidades de|
Grupo CND:

iniciatﬂ/c/iiﬁ; [ eara e
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CFEU

Con fecha 28 de febrero de 2018 ia direccitn de la obra del MTOR emitit una nota en 2 cual se extiende al
plazo de culminacion de las mismas para el mas de setiembre de 2018

oVl
Con fecha 17 de enero de 2018 se recibieron USS 14 421,382, corespondientes al cuartc desembolso de!
Programa de Rehabilitacion de Redes Viales Secundarias v Tercianias ~ Vial [l (CAF 9629)

Inicialidu pora iduntificacion
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REGRACTION MA
PARK EL DESARROLLD

ANEXO N° 1 - EJECUCION - FUNCIONAMIENTO E INVERSIONES

CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

PERIODO PRESUPUESTAL  01/01M7 -31/12M7

FUNCIONAMIENTO E INVERSIONES (cifras en pesos uruguayos)
GRUPOS PRESUPUESTO REAL VARIACION Yo
0 - Servicios Personales -245.212.166 -234.555.604 11.6566.472 -5%
1 - Bienes de cOnRsSUM -5.406 812 -4.431.442 1.085.4700  -19%
2 - Servicios nio personales -36.344.264 -30.103.426 6.240.838] -17%
3 - Bienes de uso 10,005,262 -6.522 447 3.482.815] -35%
4 - Activos financieros -1.278.012 -1.227.01+1 51.001 -4%
5 - Transferencias -61.405.047 -66.793.523 -5.388.476 8%
6 - intz. v ofros gastos de la deuda ... 0 o 0 T
7 - Gastos no clasificados -1.665.127 -812.408 752,718 -45%
8 - Clas. Aplicaciones Fiancieras -268.065.046 -410,083.712 -142.018.666| 53%
CITOTAL -628.471.837 -153.629.654 -124.157.827F  20%
INGRESOS (cifras en pesos uruguayos)
CONCEPTO PRESUPUESTO REAL VARIACION %
ingresos operativos 278.017.008 266.524.241 -11.482.767 -4%
ingresos diversos 72,468,602 80.312.328 7.843.8271  11%
lingresos financiercs 3€.318.062 48.770.093 12,452,031 34%
Otres ingresos 8,902.211 66.298.017 57.365.806] 645%
JTOTAL 395,705,783 461,904 680 66.198.897] 17%

i,
|
|
i
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EJECUCION PRESUPUESTAL INGRESOS Y EGRESOS
EJERCICIC 2047
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EJECUGHIN PRESUPUESTAL INGRESOS Y EGRESOS
EJERCICIO 2017

CORPORAGION NACIONAL PARA BL DESARRCOLLD

Pasos ta Frona
iARRt G e SRl
Fldaicarmse UDEL

525‘9’%7
TBE

685 03
EBE28S

78 AT

P



N A

PEERTA N AT SANOISHIAAN] 2 8018VD TYLOL

.h_.g..mm.m.w‘ LRV ETS'Y

SINOISHIAN - NOIDNOEr3

OLNIINYNGIONN - ZO_UQQwﬂw

LHEWLE L300 TWLSANGNS3dHd OG0IH3d

CORPORACION MACIGRAL
SARA EL DESARROLIC

OTMoYHYSAA 13 VHYd TVNOIOYN NOIOVHOJHOD

SANOISYHEAN] 3 QINITAYNOIONNL - NOIDNOATE - | N OX3NY



NOTAS A LA EJECUCION PRESUPUESTAL
FIERCICIO 2017

EGRESOS

Se observa en el tofal de la ejecucion de los egresos una variacion
respecto o lo presupuesiado de § 124 millones, lo gue equivale a 20%.

A continuacién se analiza o evolucion de los principales rubros que
explican ia variacidn mencionada.

D -~ SERVICIOS PERSONALES
Nota 1: Honorarios profesionales

El menor gasto por concepto de honorarios profesionates ($ 2,2 miliones)
surge principalmente de un desfasaje en tos gastos previstos para ias
siguientes consultorias: actudlizacidn de manuales de procedimienios,
cerfificacion  audiioria  inferng, proyecio de auditoric externa vy
consuliorias para Proyectos y Servicios. La ejecucion de gran parte de
dichos gastos se postergd para el eiercicio 2018.

2 - SERVICIOS NO PERSONALES
Nota 2: Seguros
El menor gastc por concepto de seguros (§ 225 mil} obedece

fundamentalmente ol ssgurc de los vehiculos, para lo cudl se
oresupuestod la contratacion por ires anecs y se realizd para un ano.

Nota 3: Publicidad vy Comunicaciones

El menor gasto observado en este rubro ($ -2,5 millones) surge de
considerar en el presupuesfo gastos por concepto de video insfitucional
por § 300 mil y costos asociados o publicaciones por % 2 millones, que no
tueron ejecutados. Durante el ejercicio se realizaron compras de \\

p <)



LOREPORACION NACHINAL

w\'-w »-""% PARA EL DESARROLLO
NOTAS A LA EJECUCION PRESUPUESTAL
EJERCICIC 2017
espacios en diarios para publicaciones asociadas o proyecios, pero
cuyos costos fueron csumidos por los mismos, sin impactar en i0s

Nolo 4; Servicios confratados

Fl mayor gasto observado en este rubro {$ 1 milion) se debe c [o!
confrataciéon de personal de Recepcion o fraves de Manpower. Dichos
costos estabon contemplados en el presupuesio como  persondl
contratado en némina de CND, por lo que impacia directamente en un
menor gasto de refribuciones y cargas sociales.

Nola 5: Conferencias y seminarios / viajes

Las variaciones identificadas en los rubros "Conferencias y seminarios”™ vy
"Vigjes" se encuentran esfrechamente vinculadas.

Se frata de diferentes criterios utilizados para la imputacion del gasio a
nivel de presupuesto y de datfos reales. Durante el ano se oarficipd de
diversos seminarios y conferencias en el exterior cuyos cosfos reales
fueron asignados a dicho rubro, sin embargo se presupuesio el gasto
corespondiente en el rubro “viajes™.

Si se consideran conjuntamente amibaos rubros se observa una menor
ejecucion del gasto por $ 283 mil {39%).

3 - BIENES DE USO
Nota 6: inversiones en Activo Fijo

A nivel de fotal del capiiuic, se ejecutd $ 3.5 miliones menos de o
presupuestado (-35%), lo cual corresponde a adquisiciones de bienes de
Uso e inversiones en meioras del edificio que se posiergaron para el

ejercicio 2018. fg
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NOTAS A LA EJECUCION PRESUPUESTAL
EIFRCICIO 2017

& ~ CLASIFICADOR DE APUCACHONES FINANCIERAS
Mota 7 - Page de ofros pasivos

En este rubro se incluye el movimiento de fondos neto vinculado a la
operativa gue mantiene CND como intermediaric en el oforgamiento
de créditos a CVU por parfe de organismos mullitaterales: BID, CAF y
FONPLATA.

Esta operafiva se encuentra calzada, feniendoe CND créditos y deudas
por los mismos importes, moneda y condiciones, siendo el fiujo neto
relacionado igual a cero. Sin perjuicic de elio, existe un caso {CAF I}
donde hay mayores cobranzas de creditos durante los primeros anRos
respecto a los pagos de la deuda, invirfiéndose la relacion en ios Ultimos
afios de amortizacion. En efecic, en el presupuesio se consideraron
cobranzas al MTOP por U$S é millones v pagos a la CAF por USS 14
millones. Esto se refleja en el presupussto, expresado en pesos
uruguayos segun las cotizaciones del dolar proyeciadas, en un flujo neto
negativo de $ 268 miliones.

Sin embargo, el flujo neto real fue $ 410 millones debide a que el MTOP
adelantd el pago previsto para 2017 en diciembre de 20146, quedando
en el gjercicio 2017 Unicamente los egresos correspondientes al pago
de la deuda.

Los ingresos adelantadaos en el ejercicio 2016 se encuentran incluidos en
el informe de ejecucion presupuestal de dicho afo, donde se observé
una varacion en sentide conirario.

.f/‘ﬂ
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NOTAS A LA EIECUCION PRESUPUESTAL
EJERCICIO 2017

En el fotol de ingresos se observa un incremento respecio al presupuesio
de $ 66 millones, lo gue equivale aun 17%.

A confinuacion se analiza la evolucion de ios principales rubros gue
explican la varoacién mencionada.

INGRESOS OPERATIVOS

Dentro de este concepio se incluyen los ingresos derivados de ja
actividad principal desarrollada por las lineas de negocios que tiensn
aue ver con Proyecios y Servicios, Administracion de Fondos y Servicios
de administracion al Holding.

Los ingresos redles del ejercicio 2017 vinculados a estas concepios, se
encuentran practicamente alineados con lo presupuestado. En efecto,
ia variacion identificada corresponde al -4% de lo presupuesiado,

INGRESCS FINANCIEROS
Noto 8 Renic de colocaciones

El mayor ingreso por concepto de infereses ganados por colocaciones
de fondos de CND ($ 12.5 miliones) surge de un rendimienic de ias
colocaciones mayor al previsio, fundomeniaimente en lo gue respecio
a ias tasas en pesos, asi.como fambién. de un incremento de los fondos
colocados. Esto se debe principaimente a aue se adelantd el cobro de
una parfida del MTOP por U$S é millones {asociada al préstamo CAF 1 -
Nota 7).

OTROS INGRESOS
Noita 9: Cobranza de Préstamos e inversiones
En el presupuesto se consideraron $ 1.3 milones de ingresos por

cobranzas asociadas ol crédifo gue mantenia CND con Bruzzone-
Scivtto.
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NOTAS A LA EJECUCION PRESUPUESTAL
EJERCICIOC 2017

= los datos redles se incluyen $ 854 mil de cobranzas o Bruzzone-Sciutio
y, adicionalmente, cobranzas por créditos pendienfes con Vulcania ($
344 ill), Siraluce {$ 3.6 millones] y Copronec ($ 6.5 mil). Estos dlfimos
ingresos corresponden a créditos en gestion judicial aue no estaban
previsios en el presupuesto 2017, lo gue explice la variacion identificada.

Nota 10: Ofros ingresos

La voriacidn identificada en este rubro ($ 54 millones) corresponde o
ingresos por la cobranza realizada of MTOP en octubre 2017 por $ 50.6
millones, asociada al reinfegro de pagos gue realizd CND para el
proyecto Puerto de Aguas Profundas. Asimismo, se cobraron dividendos
de Legader por $ 4.2 millones. Estos ingresos no fueron previstos en el
presupuesto del ejercicio 2017.

-

Ee, GENMAN BEMITEZ
VICEPRESIDENTE

‘ /\c\;; fi\ Cr. Jorge Perazid
" ‘ j,\:‘ i Presidente
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MARTIN MARMOL BELLO
Contador Pablico
huan Paullier 1439

i

Montevideo, 25 de abril de 2018

Sefiores de la
Federacion Uruguaya de Asociaciones de Padres de
Personas con Capacidades Mentales Diferentes (FUAP)

He efectuado la auditorfa del estado de situacién patrimonial de F.U.A P, al 31
de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujos de fondos por el ejercicio. Los referidos
estados contables son responsabilidad de la Direccién de la Federacién, La
responsabilidad del auditor consiste en expresar una opinién sobre dichos
estados en base a la auditoria realizada.

La auditorfa fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas que exigen la planificacion v ejecucion de la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados contables estén exentos de errores
significativos. Considero que ésta auditoria consfituye una base razonable
para fundamentar la opinién.

En mi opinién, los referidos estados contables, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de
FU.AP. al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio v de los flujos de fondos por el ejercicio de acuerdo
con normas contables adecuadas.

Declaro que mi relacién con la Entidad es la de Contador Piblico independiente.







ESTADC DE SITUACION
al 31/12/2017
Hoja Nro., 1

i ACTIVO

DISPONIBILIDADES

CAJIA
Tae Monesda Macional
BANCGS
Banco Cta.Cte. Pesos
EXIGIBLE

DEUDORES VARIOS
ACTIVO FLJO
Muebles y Utiles
Maguinas y Bguipos
Ingtalaciones
Amort.Ac.M.y Utiles
amort.Ac. .M.y Egulpos

TOTAL ACTIVO

72 PRETVO
21 PASIVO CORRIENTE
211 DEUDAS COMERCTALE
2111 Acreedores Comerciales
212 DEUDAS FINANCIERAS
213 DEUDAS DIVERSAS
2131 B.P.S.
TOTAL PASIVC
32 PATRIMONIO
311 CRAPITAL
3172 AJUSTES AL PRATRIMONIO
3121 Revaluos Fiscales
313 RESERVAS
321 RESULTADOS
3211 Res. Ej. Anteriores

TOTAL PATRIMONIC

RESULTADO

mort.Ac.Instalaciones

FLULALE.
Sarandi 637 Apto.403
Fechsa: Z23/04/2018

-
[a']
[
o
[us)
[N

66.01%,00
1B6.953,00

10,539,006
{66.019,00)
{181.€12,00)
{10.538,00)
22.308,42
5.646,00
5.646,00
147.522,00
{123.16¢6,58}
24.355,42
( 7.6523,00



ESTADO DE RESULTADCOS F.UA.D,
en el pericdo 01/01/2017 a 31/12/2017 Sarandi €37 Apto.403
Hoja Nro. 1 Facha: 23/04/2018

4 CUENTAS DE GASTOS

47 GASTOS DE OPERACION
101 Honorarios Profesional 56,486,00
4102 Sastos de Administrac. 4,925 50
4115 Amortizaclones 5,241.00
4201 Sueldos 147,347.00C
4202 Cargas Sociales 21,14¢.00
4206 Teléfono 10,85L.00
4207 flectricidad 7,854,000
4212 Gastos Comunes 58,520.00
4213 Impuestos 5,140.00
4218 Gastos Ayudas Discapac 12,03G.00
42189 Gastos Generales 11,700.18
43 GASTOS FINANCIEROS
4303 Gastos Bancarios &,105.32
45 RESULTADOS
TOTAL CUENTAS DE GASTOS 348, 650.00
5 COENTAS DE TNGRESGS
511 INGRESCS
521 INGRESCS DE CPERACIOHN
521% Ingresos Oficiales 325,000.00
5212 Ingresos de Socios ©15,857.00
531 THGRESOS FINANCIERCS
5471 OTROS INGRESOS
TOTAL CUENTAS DE LINGRESCS 340,957.00

RESULTADC ( 7,693.00}




ESTADO DE RESULTADOS F.UAP.

Periodo 01/01/2017 - 311212017 Sarandi 637 Ap. 403

Rubro 0 Retribuciones vy Servicios Personales

Retribuciones 147,347 .00
Cargas Lagales 21,140,060

Rubro 4 Materiales v Suminisiros

Gastos de Administracion 4.935.80
Electricidad 7.954 00
Gtos.Ayuda Discapacitados 13.030.00
Gastos Generales 11.700,18

Totai del Rubro 1

Rubro 2 Servicios No Personales

Teiéfong 10.851,00
Amoriizacicnes 5.341,00
Gastos Comunes 58,620,00
Honorarios Profes. 56.486,00
impuestos 3.140,00
Gastos Bancarios 6.1058,32

Total et Rubre 2

TOTAL CUENTAS DE GASTOS

CUENTAS DE INGRESCS

Rubro 1.1 Rentas Generaies 325.000,00
Rubro 1.2 Fondes Propios 15.957,00

TOTAL CUENTAS DE INGRESCS

RESULTADOC DEL EJERCICIO

ry
4]
2
pLN

he)
=}
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37.819,68

142.543,32

348.650,00

340.957.00

-7.693,00
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NOMBRE O RAZON B0CIAL: F.U.AP. PAGINA ;. 01

FECHA DE BALANCE: 34217
ACTIVO 311217 2 31012018 |
ACTIVO CORRIENTE Uss | $ REEE § i
DISPFORIBILIDADES
Cajs Moneda Nacional g.158 | ‘ 5.026
Banco Cta.Cte. Pesos 7.809 12 941
Total Disponibilidades g 16.967 ] 17.967
INVERSIONES TEMPORARIAS
Total Inv Temporarias 0 0 G (]
CREDITOS POR VENTAS
OTROS CREDITOS
-
—
i Total Otros Creditos 0 0 0 0
BIENES DE CAMBIO
-
--------- Total Bienes de Cambio 0 0| 0 %

TOTAL ACTIVO CORRIENTE i 0 16.967 | [ 0] 17.987 |




NOMBRE O RAZON SOCIAL: F.UAPR PAGINA: 02

FECHA DE BALANCE: MMznT
3217 32115
ACTIVO NO CORRIENTE usg | 8 uss 1§ |
CREDITOS A LARGO PLAZG
L | L 1
.................. !
Total Créditos a Largo Plazo G Y 3 i
BS DE CAMBIO NO CORRIENTES
Total B de Cambic No Corrientes 0 g & g
INVERSIONES A LARGO PLAZO
Total Inversiones Large Plazo 0 0] 0 0
BIENES DE USO {Ver anexo)
Valores originales y revaluados 263.511 260.228
Menos:
Amortizaciones Acumuladas -258.170 -250.203
Totai Bienes de Uso 0 5,341 | 0 10.025
INTANGIBLES (Ver anexoj
Total intangibles 0 G 1] 4
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1 0]  5.341] | 0! 10.025 |
TOTAL ACTIVO ! 0] 22.308 | [ 0| 27.992]
CTAS. DE ORDEN Y CONTINGENCIAS - -




NOMBRE O RAZON SOCIAL:
FECHA DE BALANCE:

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES

Total Deudas Comerciales

DEUDAS FINANCIERAS

Total Deudas Financieras

DEUDAS DIVERSAS
B.P.S.

Totai Deudas Diversas

PREVISIONES

Total Previsiones

TOTAL PASIVO CORRIENTE

F.U.AP.
311217
iM217
Uss | 3
i 0
0 0
5.646
0 5.646
o 0
[ 0| 5.646 |

PAGINA : 03
3111216
E $
[ 0
0 0
4.294
0 4.294
0 0
: 0] 4.294 |




NOMBRE O RAZON SOCIAL:
FECHA DE BALANCE:

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Totsl Deudas Comerciales

DEUDAS FINANCIERAS

Tatal Deudas Finangieras

DEUDAS DIVERSAS

Total Deudas Diversas

PREVISIONES NO CORRIENTES

Total Previsiones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

F.UAP. PAGINA : 04
31112117
3112117 24M2/186
uss | % uss | §
0 0 [ 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
I 0] e 0 | 0]
l 0] 5.646 | 0] 4.204]
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NOMBRE O RAZON SOCIAL: FUAP. PAGINA 06
FECHA DE BALANCE: M7
ESTADG DE RESULTADOS [ samanr | ainznms
INGRESOS OPERATIVOS S
Locales e
ingresos Oficiales 325.000 2865.000
ingresos de Socios 15.857 30.041
Diel Exterior
Desctos., Bonific., Imptos. al Consumo, etc.
Total Ingresos Operativos Metos| 340,957 326041
COSTOS DE LOS BIENES VENDIDOS O
SERVICIOS PRESTADOS [ 5 ! §
RESULTADC BRUTO[ 340.957 | ] 325.041 |
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Administracion 273.544 252.970
Amoriizaciones 5341 5.013
Toial Gastos de Administ. y Ventas 278.885 257.983
RESULTADOS DIWVERSOS
Oftros gasios £3.660 54.831
Otros ingresos
Total Resultados Diversos §3.660 54,831
RESULTADO OPERATIVO| 342.545 | [ 322.814 |
RESULTADOS FINANCIEROS
Gastos Bancarios [ £.105 ’_ 5.743
Total Resultados Financieros 6.108 §.743
TOTAL RESULTADOS ORDINARIOS] 248.650 | [ 328.557 |
Resultados Extraordinarios (Titulo)
Aj&;te a Result Ejerc Anteriores (Titulo)
impuesto al Patrimonio & lcosa
Impuesto a la renta
RESULTADO NETO] 7583 I 3546 |
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F.ULAP,
many

NOMBRE O RAZON SOCIAL:
FECHA DE BALANCE:

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

PAGINA: 15

SALDO FINAL DEL EFECTIVO

CEEINICION DF FONDQS: FLUJO DE EFECTIVD 2T 3112016
Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas
Resultados del ejercicio Bt 3B
Ajusies
Cargos no pagados 5.341 5013
ingresos no percibidos
Cambios en Activos y Pasivos
Total Fondos Provenientes de Operaciones ALY 1.487
Flujc de efectivo proveniente de inversiones
Cobros por venta de Bienes de uso
Cobros por venta de Otros activos
Pagos por compras de Bienes de Uso 0 0
Total Fondos Provenientes de Inversionss G g
Flujo de efectivo proveniente del financiamiento
Nusvas deudas no corrientes 5.646 4.294
Pago de deudas no corrientes -4 294 ~3.7G7
Aportes de capital
Pagos de dividendos
Pagos por créditos de uso
Total Fondos Provenientss del Financiamiento 5. 000 2.0684
AUMENTC / DISMINUCION DEL FLUJO NETO DEL EFECTIVO -5.000 2.084
SALDO INICIAL DEL EFECTNVO 17.967 15,883
16.967 17.867




DENOMINACION: EUAP.

Pariodo Presupuestal: 01/01/18 - 31/12/18

PRESUPUESTC DE FUNCIONAMIENTO

3 IFINANCIACION
GRUPOS 4,1 4,2 31 TOTAL
0 452 000 4162.000
1 40,800 45,8040
P 131.800 24.000 155.800
& 0
4 o
T g
& 0
7 0
& 0
9 4]
TOTAL 334.600 24.000 & 358.600
PRESUPUESTC DE INVERSIONES
FINANCIACION
PROYECTO 1,1 1,2 1 TOTAL
Eguipamiento 6,000 5.000 12.000
TOTAL §.600 6.000] 0 12.000
Periods Presupuestal; 01/01/17 — 31/12M17
EJECUCION - FUNCIONAMIENTO
FINANCIACION
GRUPOS 1,1 1,2 1 TOTAL
0 148.487 148.487
1 36.178 36.178
2 148.030 15.957 163.987
3 g
4 f
& 0
8 1]
7 G
8 0
] 0
TOTAL 332.683] 15.987 0 348650
EJECUCION - INVERSIONES
FINANCIACION
PROYECTO 1.1 4,2 4 TOTAL
TOTAL 0 0 0 4]







Active Corrlents

Otros créditos

Disponiblidades
Inversiones Temporarias
Créditos Corto Plazo 3.870

Bienes de Cambio
Total Active Correntke

Active Mo Corriente

328460

332.330

Bienes de Usp
Intangibles

PASIO

Créditos a Large Plazo
Inversiones a Largo Plazo

Total Activo Mo Corflents

TOTAL ACTIVG g

‘iPasive Corriente

Previsiones

Deudas Comerciales
Deudas Financieras
Deudas Diversas

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas Comerciales

Deudas Financieras
Peudas Diversas

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASVO g

Capital
Ajustes al Patrimonic
Ressrvas
Res. acumulados &), ani,
Resull. Efercicio
Otros

TOTAL PATRIMONIO

Estado de Resultados

352,330 |

120.878

120.878

120878 |

Ingrescs

ingresos Operatives
Ingresos Financieros
Ingresos Varios

Totalingresos

Gastos

Gastos Operativos
Bastos -Financieros
Gastos Varios
Total de Gastos

RESULTADOD NETD

2114562

211.452

16.485.883

16.485.883

16.468.370

16:468.370

16.513 |

J4 /
.é//

SEL R
ALV VAITAE R

DATOS DE LA INSTITUCSHON
Denominacion: ELT Telefonos 24031238
Domiciio Tacuarembo 1440 65, 316 E«mall fulif@vers.com.uy
_Lf:)caiiciad MONTEVIDED g RLUT 25T 2T EEGD _5’ 77777
Estado de Situacidn Patrimonisl
ACTIVO PATRIMONIO







FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROLLO
SUSTENTABLE DE LA ACTIVIDAD LECHERA

(F.E.D.S.AL)
ESTADQOS FINANCIERDS AL 30 DE JUNIO DE 2017

COMJUNTAMENTE CON EL INFORME DE AUDITORA



FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROLLO SUSTENTABLE
DE LA ACTIVIDAD LECHERA (F.F.D.8.A.L)

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2017

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente
Estado de sifuacion financiera
Estade del resultados

Estado de resuliados integral
Estado de flujos de efectivo

Notias a los estados financieros

Abreviaturas

$- Pesos uruguayos
Uss - Délares estadounidenses



Mendiburu Battistessa Neison,
Giit imbriaco Brunu Eduardo y Giros,

luncal 1392 | Montevideo — Uruguay | C.P. 11.000

Tel (598) 2500 1000 | Fax: {588} 2960 5000
P E R_R.E RE wWww . cpaterrere,com

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores de fa Comision Administradora Hororaria del
FONDO DE FINANCIAMIENTO ¥ DESARROLLO SUSTENTABLE DE LA ACTIVIDAD
LECHERA (FF.DLSALY

1. Hemos auditado ios estados financieros adjunios del Fondo de Financiamiento y Desarrollo
Sustentable de la Actividad Lechera (en adelante “e! FF.D S.ALTY gue comprenden e
estado de situacion financiera al 30 de junio de 2017, los correspondientes estados de
resultados, del resuitado integral, y de flujos de efectivo por & ejercicic finalizado en dicha
fecha y sus notas explicativas.

Responsabilidad de [a administracion por fos estados financieros

2. La Administracidn es responsable de iz preparacion vy presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay v la
Ordenanza N° 81 dictada por el Tribunal de Cuentzs de ia mepublica. Dicha
responsabilidad incluye el disefio, implementacion v mantenimiente de un sistema de
conirol inferno adecuado para la preparacién y presentacidn razonable de estados
financieros que estén libres de afirmacicnes emdneas significativas, ya sea debido a fraude
0 a error; la seleccion y aplicacion de politicas contabies apropiadas, y ia realizacion de
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra regponsabifidad es expresar una opinicn sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducide de acuerdo con Normas
Internacionaies de Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores
(IFAC), adoptada por e! Colegio de Contzdores, Economistas y Administradores dei
Uruguay mediante el Pronunciamiento N° 18. Dichas normas requieren el cumplimiento de
requisitos éticos asi como que planifiguemos v desempefiemos la auditoria para obiener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de afirmaciones erréneas
de importancia significativa.

4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo fa evaluacion de los riesgos de
afimaciones erréneas significativas en ios estados financieros, ya sea debido a fraude o 2
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno retevante
para ie preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de |a institucion,
para disefiar los procedimientos de auditoriza que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de Ia
institicion. Una auditoriz también incluye svaluar la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y la razonabdidad de las esttmaciones contables hechas por la Direccion. asi
come evaluar fa presentacion de los estados financiaras en su conjunto.

5 ?\‘:-,‘Creemos que f2 evidencia de auditoriz que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
. \Broporcionar una base razonable para nuestra opinidn de auditoria.

B
3

.

CPA [ FERRERE



Cpinion

6. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemenie,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera det Fondo de Financiamiento y
Desarrolio Sustentable de 1a Activided Lechera al 30 de junic de 2017, y los
correspondientes estades de resuliados, dei resultado integral, y de fiujos de efectivo por el
gjercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con la Ordenanza N° 81 dictada por el Tribunal
de Cuentas de la Repiblica.

et
//” }g
// / ’
Montevideo, o E/
9 de setiembre de 2017 CPA FERRER L
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FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROL.LO SUSTENTABLE DE LA ACTIVIDAD

LECHERA (F.F.D.8.AL.)

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2017

(cifras sxpresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO

Activo corriente
Disponibilidades

Otros créditos

Total Active Corriente

Active No Corriente
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Total Activo No Corriense

TOTAL ACTWO

PASIVG

Pasivo Corriente
Deudas diversas
Total Pasive Corriente

Pasivo Mo Corriente
Deudas diversas
Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2017 2016

4 50.344.278 128.885.554
5 8.764 33.204
£0.353.040 128.918.848
3.4 100.236 111.223

3.5 246 815 -
347081 111.223
£50.700.081 129.030.071
s 50.700.091 84871815
50.700.081 84.871.815
S - 44 158.256
- 44,158.258
506.700.081 128,030.071

2

50.700.091 129.030.071

Las notas 1 a 14 son parte integrante de ios estados fnancieros,

FERRER
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FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROLLO SUSTENTABLE DE LA ACTIVIDAD

LECHERA (F.F.D.5.A.L)
ESTADO DE RESULTADQOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

Hota 2017
Ingresos 7 4.244.219
(Gastos de administracion B {(4.195.298)
Resultados Diversos 9 -
Resultades Financieros 10 {48.821)

2018

3.885.754

(3.842.967)
(398)
(42.428)

RESULTADC DEL EJERCICIO B

Las notas 1 & 14 son parte integrante de los estados financieros.




FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DESARROLLO SUSTENTABLE DE LA ACTIVIDAD
LECHERA {F.F.D.8.AL)

ESTADO DEL RESULTADD INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADC EL 30 DE JUNIO DE 2017

(cifras expresadas en peEsos uruguayos)

2017

RESULTADO DEL EJERCICIO .

Otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL -

Las notas 1 a 14 son parie integrante de los estados financieros.

d



FONDO DE FINANCIAMIENTC Y DESARROLLO SUSTENTARBLE DE LA ACTIVIDAD LECHERA

{(FF.D.5.AL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO OE 2017

(cifres exprasadas en Desos urugLayes!

1. FLUJOS DE EFECTIVO POR ASTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio

Mas / (Menos) partidas gue no representan movimientos de fondos
Transterancia para gastos

Depreciacion de propiedades, planta y eguipo

Amaortizacion de intangibles

Baja de propiedades, planta y eguipo

Cambios en activos y pasivos

Cambios en otros créditos

Cambios en deudas diversas

Pago de beneficios v devoluciones &/ de productores lecheros

Cobro de prestacicn pecunaria

Transferencia de fondos (al)/ del FFAL-HI

Transferencia al INALE

Efectivo neto {aplicado a) / proveniente de actividades de operacion
2. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por adguisicion de propiedades, planta v equipo e intangibles
Efective neto dliiizados en actividades de inversian

3. FONDOS ASQOCIADOS AL MANTENIMIENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE
4. (DISMINUCIONVAUMENTD NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
5. SALDC INICIAL DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

8. SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

l.as notas 1 a 14 son parte irdegrante de los estados financieros.

i eEBIL D PArE 1 e
L

Lt

2047

{4,777 234)
41.971
23,691

24 530
920.870

(45.271.404)

2016

35.099

398
(16.211)
(2,913 857)

(2.249.637.082)

318.482.282 .
(338,489 .285)  2.375.593.170
- (37.170.405)
(69.044.55%) B5.892.511
(187.522) (77.842)
{137.523) (77.842}
(9.355.187) 5.538.750
{78.541,278) 51,363,418
76.8%5.554 37.532.135

50.344.276

128.885.554
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FONDO DE FINANCIAMIENTO Y DES ARROLLO SUSTENTABLE DE LA
ACTIVIDAD LECHERA (F.F.D.S.AL)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 20 JURIO DE 2017
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

MOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
1.1 MNaturaleza juridica

El Fondo de Financiamiento y Desarrolio Sustentable de la Actividad Lechera (FFDSAL)es
una persona de derecho publice no estatal, creada por Ia Ley N° 18100 del 23 de fsbrero de
2007. Dicha Ley ha sido modificada por la Ley N° 19.336 del 14 de agosic de 2015 £
F.F.D.SAL. esid domiciliado en la calle 19 de abril 3482, Monteviden,

1.2 Actividad principal

La Ley N® 19.336 estabiece que el F.F.D.S.A.L. esta dirigido, administrado y representado por
una Comision Administradora Honoraria compuesta por un representante del Ministerio de
Ganaderia, Agricultura y Pesca que ia presidira, un representante del Ministerio de industria,
Energla y Mineria, un representante del Ministerio de Economia y Finanzas, el Presidente del
Instituto Nacional de la Leche, un representante propuesto por la industria lactea v dos
representantes propuestos por ios productores de leche,

Su objetivo fundamental es financiar la actividad lechera de ios productores para aumentar ie
produccion lactea, extender la actividad lechera, diversificar iz obtencion de productos tacteos,
aumentar l& ocupacion de mano de obra del sector y afincar grupos familiares en el campao.

De gouerdo con el artfcuic 7 de Iz Ley de creacion del FFD.SAL {modificado por 2i articulo 4
de la Ley 18.336), el mismo se financia con una prestacion pecuniaria gue grava ia primera
engjenacion a cualquier titulo del litro de leche fluida, efectuada por ios produciores a una
empresa industrializadora de leche que se hallare legalmente habiitada o a cualguier tercero,
las importaciones de leche vy de productos lacteos en todas sus modaiidades, vy las
exportaciones de cuaiguier tipo de leche que sean realizadas directamente por los productores.
Tambien estan gravadas la afectacion al uso propio para manufactura o la enajenacién de
leche fluida de su propia produccion que realicen ios contribuyentes del Impuesto 2 ia Renta,
excepio los casos de afectacion al uso propio para manufactura que realicen los produciores
ariesanales, entendiendo por fales aquellos que elaboran productos lacteos con Ia ieche
producida en el predio exciusivamente.

El Decreto N® 287/015 de fecha 23 de octubre de 2015 dispusc fa entrada en vigencia de la
prestacion pecuniaria prevista en ef articuio 4 de la Ley 19.336, 3 partir del 1° de setiembre de
2016.

va Lay 18.23€ de 14 de agosto de 2015, realizd algunas modificaciones a In Ley 18100 de 23
de febrero de 2007 a los efecios de posibilitar da realizacién de un nueve Fideicomiso
Financiero para apovar al sector lacteo a afrontar la dificil coyuntura per la que atraviesa.

Dada la urgencia del secior por recibir asistencia financiers, ei 27 de ociubre de 2615 al
FF.D.SAL. rechbié del B.R.O.U, un préstamo (“préstamo puenie”) por un impore de USS
45.000.000, a efectos de otorgar un adelento a ios productores lecheroz, & cuenta del
beneficio previsto en &l articulo 10 de fa Ley 18.100, en ia redaccion dada per el articule 5 de la
Ley 18.336. El mismo fue garantizado con |z cesién de créditos futuros = percibir por &
FF.D.5.AL. porconcepio de prestacion pecuniaria.

Con fecha 30 de diciembre de 2015 se suscribid un dosumento de cesion de credifos entre el
BROU yelFF.DSAL, poreicualel EFDSAL recupero plena legitimacién y disposicién
f
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scbre los gréditos futuros a percibir por el cobro de {a prestacidn pecuniaria. En fa misma fecha,
se constituys el Fideicomiso Financiero Fondo de Financiamiento de la Actividad Lechera IH —
FRAL IH, entre of F.F.D.GAL en calidad de Fideicomitente v Replbiica Administradora de
Fondos de Inversion S.A. (Republics AFIGA), en calidad de Fiduciario. En forma concomitante,
al F.F.D.SAL cedi¢ imevocabiemente gl B.R.O.U. derechos conire el Fideicomiso al cobro del
“préstarmo puente” mas los interases correspondientes, con el producido de la enajenacion del
titulo de deuda s emitir por el Fideicomiso.

Bl Fideicomiso Financiero Fondo de Financiamiento de la Actividad Lechera 1 - FFAL 1l emitid
un Tiuio de Deuda de oferta privada por USS$ 53.800.000 v tomd un préstamo de USH
25.000.000 con ef Banco Bilbao Vizcaya Argentariz Uruguay S.A. (BBVA), por un monio total
ce ST 78.800.000.

De acverdo al contrato de Fideicomiso, el fideicomitente cedio v transfirid a Repiblica AFISA
sin recurse, en sy calidad de Fiduciario y para su incorporacion at patrimonio del Fideicomiso,
libre de obligaciones y gravamenes, ia totalidad de las prestaciones pecuniarias a recibir por el
F.F.D.S.AL de acuerdo con la Ley 18.336, hasta la suma de USS 94.015.000 mas toda ofra
suma necesaria para la cancelacion del préstamo, de! Titulo de Deuda emitido v de todos ios
gastos del Fideicomiso.

Los fondos obtenidos por (& colocacion det titulo de deuda y por el préstamo del B.BV.A., una
vez deducidos los gasios corespondientes a ia remuneracion inicial del Fiduciario, la
remuneracion de la empresa calificadora de riesgo, Ia retencion para {a conformacion del Fondo
de Reserva y para el saldo minimo giobal en ias cuentas de recaudacion, ios honorarios v

gastos notariales incurridos, v la cancelacion del préstamo puente, fueron fransferidos al
FFDSAL

A sy vez, de dichos fondos recibidos por & F.F.D.SAL, fueron deducidos los impoties
necesarios para constituir ios montos minimos por productor, los gastos correspondienies a la
cesion o securitizacion dei fiujo vy el fondo previsto para atender eventuaies reciamaciones,
siendo distribuido ef remanente enire los productores de ieche beneficiarios.

El articulo 8 del Decreto N° 184/007, en ia redaccion dada por ef articulo 5 de| Decrsto N°
287/015, vy &l articule 10 de! Decretc N° 194/007. en la redaccion dada por el articule 7 del
Decretc N° 287/015, determinan los requisitos a cumpiir por los productores lecheros para ser
considerados beneficiarios. Se establecic que serian beneficiarios aguefios productores de
teche que hubiesen remitido en &l periode comprendido entre el 1° de enerc y el 31 de
diciembre de 2014, excepto en aquelios casos.en gue hubiesen iniciado su remision en una
fecha pesterior a enero de 2014, en los que se consideraria el periodo desde &l primer mas en
el que se registrase informacion, completando fa remision con los meses del primer semestre
del afo 2015, A su vez, debian encontrarse activos como remitentes al momento de percibir
ios beneficios del Fondo y haber pagado el IMEBA por las respectivas remisiones.

1.3 Contexto operacional

Con fecha 21 de agosto de 2014, se cancelaron en su totalidad los tituios de deuds emitidos
bajo el Fideicomiso Financierc Fondo Lechero - FFAL i, constiiuido de conformidad con el
contrato de fideicomisc de fecha 6 de agosio de 2007 entre el F.F.D.8.A.L. y el Credit Uruguay
Banco 8.A. (actual B.B.V.A. Uruguay S.A.}, por io que |z prestacién pecuniana se i en cero a
partic del 1° de setiembre de 2014, segun ¢ establecido en el articule 2 det Decreto 83/014 4el
10 de abril de 2014,

Entonces, cancelade el saide de los Tilos de Deuda del FFAL |l deja de percibirse la

prestacion pecuniaria, y por io tanto €l 1,5% gue solventa los gastos de adminisiracién de Ia
institucian,

T
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Una vez que el Fideicomiso se extinguié vy liquidd, el Fiduciario eniregd los bienes
fideicomitidos remanentes af Fideicomitente, iuego de satisfechos todos los derechos de los
Titulares derivados de ios Titulos de Deuda.

El Decreto 297/014 del 16 de octubre de 2014, reglamenta el destino de ios bienes
fideicomitidos remanentes, dade que lz Ley N° 18.100 no establece el desting de los Mismos,
permitiendo su utilizacién por el F.F.D.S.A L. en tareas de colaboracion con e M.G.AE

Con fecha 30 de junic de 2015, el Ministerio de Ganaderia, Agricultura v Pesca firmd una
Resolucion autorizando a la Comisién Administradors Honoraria el FFD S AL & utilizar los
bienes fideicomitidos rermanentes, a fin de dar continuidad a las tareas del F ED.SAL

Posteriormente, el articulo 15 del Decreto 287/015 de fecha 23 de octubre de 2018, que
susfitilye &l articuio 23 del Decreto N° 1894/007, determina qus hasta tanto se ponga
nuevamente en vigencia la prestacion pecuniaria (1ro. de setiembre de 2018}, se autoriza al
F.F.D.S.AL autilizar los importes remanentes del FFAL il

Elarticulo 15 del Decreto 287/015 establece también que luego de la entrada en vigencia de la
prestacion pecuniaria, ios excedentes remanentes se destinardn a cubrr ios costos de
administracion de la institucion.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros se han preparado siguiendo las normas vy criterios
establecidos por la Ordenanza N° 81, dictada por e Tribunal de Cuentas de s Repubiica,
aprobada el 17 de diciembre de 2002. Esta ordenanza dispone tormar como fuente de nomas
contabies, por orden de prioridad, las siguientes:

° las establecidas por dicha Ordenanza y las que se dicten en el futuro por e Tribunal de
‘ Cuentas de |a Replblica, .

¢ el Decreto 103/21 del 27 de febrero de 1991 (derogado por el Decrato 408/2018}

s las Normas Internacionaies de Contabilidad.

Las Normas internacionaies de Contabilidad utilizadas por el F.ED.S.AL. para la preparacion de
los presentes estados financieros son las Normas Internacionales de informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (en adeiants “NilF para PYMES"), adoptadas por et Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board — IA3B;,
traducidas af idioma espafol.

Con fecha 28 de diciembre de 2016 el Poder Ejecutivo promuige el Decreto 408/2018, gue rige
para ejercicios finalizados a partir def 5 de enero de 2017 (fecha de publicacion del Decreto), v
establece ios siguientes requerimientos en materia de presentacién de estados finzncieros:

= Deberan presentarse como categorias separadas dentro del Estado de situacion
financiera los activos y pasivos, corrientes y no comientes. Los activos corfientes
deberan ordenarse por orden decrecienie de liquidez.

= Lapresentacion del resuitado integral total debera reaiizarse en dos estados: un Estadc
de resuliados y un Estade del resultado integral,

* Los gastos deberan presentarse en el Estade de resuitados utilizando una clasificacion
basada en la funcién de ios mismos.

= lLas pariidas de ofro resuitado integral deberan presentarse en el Estado def resuitado
integral netas de impuesto a las rentas,

= Los flujos de efectivo procedentes de actividades operativas deberan presentarse en sl
Estado de Flujos de Efectivo utilizando el método indirecto.

Los requerimientos contenidos en el Decreto 408/2018 ya venian siendo sustancialmente
aplicados por el F.F.D.8.AL en el marco del Decreto 103/91, en e parrafo 2.4 se describe el
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impacto que ha producido la aplicacion de este Decreio por primera ver en los presentes estados
financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estades financieros se preparan y se presentan en pescs uruguayos. £l peso uruguayo es
iz moneda funcional y de presentacion del F.F.D.S AL,

Hasta el ejercicio finalizado ef 30 de iunio de 2012, en concordancia con lo dispuesic en la
Ordenanza N° 81, el FFD.SAL reconocim en sus estados financiercs los ajustes
comrespondientes a fin de reflejar ias vanacionas en el poder adguisitivo de a2 moneda. Paor
rasolucion del Tribunal de Cuentas del 14 de noviemnbre de 2012, se derogaron los numerales
gue establecian la obhigatonedad de dicho ajuste. En consecuencia, los estados financieros al
30 de junio de 2016 y 2017 son presentados sin correccionas monetarias.

2.3 Criterio general de valuacién

l.os activos v pasives seran valuados a su costo de adquisicion o al valor neto de realizacion en
ios casos en gue este fuese menor.

z.4 Permanencia de criterios contables

En general las polificas y criterios contables aplicados en ia valuacion de activos y pasivos, asi
come también en el reconocimiente de 10s ingresoes y egresos deil ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2017, son similares con los criferios aplicados en el ejercicio anterior, con las
siguienies excepciones en cuanio a ia prasentacion

e De acuerdo a las disposicionas del Decreto 408/2016, segun se menciona en el parrafo
2.1, a partir def presente ejercicio el F.F.D.S.A L. ha presentado el resultado integral de!
gjercicio en dos estados, el Estado de Resufiados v el Estado del Resultado Integral,
Hastz & ejercicio econdémico finalizade el 30 de junio de 2016 & resultade integral del
gjercicio se presentabia en un unico estado.

= A partir del presente ejarcicio, al F.F.D.S AL hza optado por presentar en =l Estado de
fiujos de efectivo, los flujos de efective y equivaientes relacionados con ef FFAL il vy
productores como coperativos, siendo clasificados hasta el 30 de junio de 2016 como
financieros. Este cambic se ha aplicade de forma retroactiva a los flujes asociados al

gjercicio finalizade al 30 de junio de 2018.

2.5 Definicion de fondos

Para lz preparacion de! Estado de Flujos de Efectivo se considera como fondos a las
disponibilidades compuestas dnicamente por fondo fijo y bancos.

A continuacion se detalla el efectivo y equivalente de efectivo considerades como fondos:

2017 2016
Fondo Fijo $.838 T.262
Bancos 50.237.387 128.878.292
£0.344.27¢ 128,885 554
2.8 Deterioro de valor de l0s activos

Los valores contables de los activos son revisados a la fecha de cada estado financiero para
determinar si existen indicios de deterioro.

En caso de que se estime que ef imparte recuperable de un activo (¢ unidad generadora de
efectivo) es menor a su vaior registrado, el valor registrado del activo (o unidad generadora de
efactivo) se reduce a su imporie recuperable. reconociendose en forma inmediata una pérdida
por detertoro. Si el activo se registra a su valor revaiuado,f_,ia pérdida por deterioro es tratada
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como una disminucicn de la revaiuacion en el patrimonio neto; en caso contraric & pérdida por
deterioro se reconoce directamente en ef Estado de Resulfados.

El vaior recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos los costos para iz venta v e
valor de utilizacion econdmica. Ei valor de ufiizacion econémica es el valor actual de los flujos
de efectivo estimados, gue se espera surian de iz operacidén continuada del activo s lo largo de
su vida gtil asl como de su enajenacidn o abandono al final de ta misma. Para la determinacion
del valor de utliizacion sconomica, los flujos de efective son descontades a su valor actual
utilizando una i{zsa de descuento antes de impuestos, gue refleia g svolucién actual del

mercade, sobre ¢l vaior temporal del dinero v ios riesgos especificos gue sopertz el activo que
s& aesta valorando.

2.7 Usos de estimaciones contables

-La preparacion de los estados financieros a una fecha determinada requiere que la Entidad
reafice estimaciones vy evaluaciones gue afactan el monio de los activos y pasivos registrados vy
jos activos y pasivos contingentes revelados & la fecha de emision oz los presenies estados
financieros, asi como también s ingresos y egresoes registrades an el ejercicio.

Por su naturaleza, dichas estimaciones estan sujetas a una incertidumbre de medicién, por lo

que los resuliados futuros pueden diferir en los determinados & Ia fecha de preparacién de los
presentes estados financieros.

Las estimaciones y supuéstos mas importantes gue ha utilizado iz Entidad en los presentes
astados financieros se presentan en ia Nota 3.10.

NOTA 3 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION
3.1 Saldos en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacidn vigenie a la fecha de
la transaccion. Log activos y pasivos mongiarios denominados en moneda exiraniera son
convertidos a pesos uruguayoes a la cotizacion vigente a la fecha de los estados financieres,
Las diferencias de cambio resultantes son presentadas en el Estado de Resultados.

En el siguiente detalie se presenian las principades cotizaciones de las monedas extranjeras
operadas por &l F.F.D.S.A.L. respectoc al peso uruguayo al cierre de los estados financieros:

2047 2016
PDolar Estadounidense 28,495 30,817

3.2 Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su vaier nominal, vaiuado segun lo establecido en la
Nota 3.1 cuando corresponde.

3.2 Instrumentos financierps

incluyen los saldos de efectivo, deposites a la vista v 2 plazo fiic, obligaciones negociables,
cuentas comerciales por cobrar, ofros créditos, bonos e instrumenios de deuda similares
deudas comerciaies, financieras y diversas.

Los instrumentes financieros basicos son reconocides iniciaimente al precio de transaccién
mas los costos atribuibles a su adguisicion, excepto que el acuerdo constituya una fransaccion
de fingnciacién, donde la Sociedad reconoce el activo o pasivo financiero at valor presente de
jos pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar. También se exceptua de la medicién inicial los activos v pasivos financieros que se
miden a valor razonable con cambios en resultacios,

&
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Posteriormente al reconocimiento inicial, los instrumentes financiercs basicos se valian segun
como se describe seguidamente;

Deterioro del valor de activos financieros

Al final de cada cierre de sjercicio sobre &l que se informa, se revisan los importes en libros de
los activos financieros que no se miden & valor razonable para determinar si se enclentra
alguna evidencia objetiva del deterioro del vaior. Si la hay, se reconocce una pérdida por
deterioro de inmediato en los resultados v e importe en libros de las cuentas del activo
financiero se reduce en consecuencia,

Deudas comerciales

Las cuentas comerciales por pagar son cbhiigasiones que han surgido tras la adguisicion de
bienes o la contratacion de servicios bajo condiciones normales de crédito a corfo plazo. Las
cuentas comerciales por pagar se miden al impone no descontado de efective gue debe
pagafse.

3.4 Propiedades, planta y eguipo

Las propiedades, planta y eguipo se presenian a su costo hisionce menos la depreciacion
acumuiaga vy deteriorg, cuando corresponde.

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de las propiedades, pianta y
equipo son (nicamente activados cuando estos incrementan los beneficios futuros de las

propiedades, planta v equipo. El resto de ios gastos son receonocidos como tal en el momento
en gue se incurren.

Las depreciaciones del ejercicio se han calculade sobre valores al cierre del ejercicio, aplicande
el método lineal con tesas de depreciacion determinadas en funcidn de los afios de vida Uil
estimadas para cada uno de ios bienes, a partir de |a fecha de incorpaoracién.

iLas vidas Uliles estimadas para cada categoria son las siguientes:

« Fguipos de computacion 3 afos
s Muebies y dtiles 10 afios

&l valor residual de los activos y las vidas (files se revisan, si fuera necesario, en cada cierre
del sjercicic.

El valor contable de un activo se reduce a su vaior recuperable cuando se determina gue su
vaior en libros supera al valor estimado recuperable.
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La composicion y evolucion de los saldes de propiedades, planta y equipc se £xpone a
cordinuacion:

Propiesdudes, Planta v Equipo

Muebles v Equipos de

utites computacion Total

Vzlores brutos

Al1® de julio de 2015 132.538 175.784 308,322
Altas 682 77150 77.842
Bajas (530 - {5303
A 30 de junio de 2018 132.700 252.934 385.634
Altas 30.684 - 30.984
Al 30 de junio de 2017 163.684 252.934 416.618
Deprecigeion acumuladsa

Al 1° de julic de 2015 B2.784 175.784 238.545
Depreciacion 14.922 21.077 35.998
Bajas (183 - {(133)
Al 30 de junio de 2016 771.68¢ 136.861% 274,411
Depreciacion 16.253 25.718 41,871
Al 30 de junio de 2017 893.8G2 222.579 316.382
Valor neto al 30 de junio de 2016 56180 56,073 111.223
Vator neto al 30 de junio de 2017 69,88 30,355 100,238

Ei fotal de depreciaciones de propiedades, planis v equipo se inciuyen en ios gastos de
administracion det F.F.D.S AL

3.5 Intangibles

Las iicencias de software de computacion adquiridas se capitaiizan con base en los costos
meurndos para adquiric v poner en funcionamiente ese software especifico. Estos costos se
amortizan durante su vida (il estimada {5 afics).

En general, los costos asociados con el desamolic y mantenimiento de ios programas de
software de computacion son reconocidos como gastc cuando se incurren. Los costos
directamente asociados con la produccion de producios de software Unicos e identificables
desarrollados por un Provesdor y controlados por el F.F.D.SAL., vy gue probablemente
generen beneficios economicos que excedan los costos en un plazo mayor de un afic, se
recchocen como un activo intangible. Los costos directos inciuyen los costos del personal de
desarrolic de software y una porcién de ios gastos fijos pertinentes.
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La composicion y la evolucion de ios saldes de Intangibies se exponsen en esta nota:

Intangibles
Sofiware Total

Yalores brutos

A6 17 de judio de 20158 109,065 109.065
Alias - -
Al 30 de junio de 2016 165.085 105,085
Altas 270508 270.506
A1 30 de junic de 2017 379,671 378571
Amortizacion acumulada

Al 17 de julio de 2015 109,068 108.065
Amoriizacion - -
Al 30 de junio de 2018 105.665 - 108.085
Amorfizacion 23,681 23.691
Al 30 de junio de 2017 132.758 132.786
Valor neto a2l 30 de junio de 2016 ~ -
Valor neto al 30 de junio de 2017 246.815 246.815

B! total de amortizaciones de intangibles se incluyen en los gastos de administracion del
FFDSAL

3.8 Provisiones

Las provisiones por deudas por reclamos iegales u ofras acciones de terceres sen reconocidas
cuando el F.E.D.8.AL tiene una obligacion legal o presunta emergente de hechos pasados,
resuita probable que deban aplicarse recursos para liquidar ia obiigacion y el importe de la
obligacion pueda astimarse en forma confiabie.

3.7 kmpuesto a la Renta

Segtn el Artfculo 4 de la Ley 18.100, se exonera ai Fondo de Financiamiento y Desarrolio
Sustentable de la Actividad Lechera de todos los impuesios nacionales exceptc las
coniribuciones especiaies de seguridad social.

3.8 Beneficios al personal

l.as obligaciones generadas por ios beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasive con cargo a pérdidas en ef ejercicio en gue se devenguen.

3.9 Determinacion del resuitado

Para el reconocimiento de los ingresos v la imputacion de costos y gastos se aplicod el principio
de o devengado.

La depreciacién y amoriizacion de las Propiedades, planta v equipo & intangibles es calculads
de acuerdo con ios criterios indicados en los parrafos 3.4y 3.5

Los “Intereses pardides v gastos financieras” incluyen las comisiones y gastos bancarics.
3.10 Principales estimaciones y evaluaciones adoptadas por la Entidad
Daterioro de propiedades, planta y equipo e intangibles

La Entidad realiza juicios significativos para determinar fa vida Ut y el metodo de depreciacion
y amortizacion de las propiedades, pianta v equipc e)f’\tangibles‘ con el objelivo de reflejar en
oA
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sus estados financieros el desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso del
tiempo v su uso.

Estimaciones del valor razonable

Se entiende gue el vaior nominal de ofros créditos v de las deudas diversas constituye
aproximaciones a sus raspectivos valores razonables,

HOTA 4 - DISPONIBILIDADES

El detalle de las disponibilidades es el siguiente:

2097 2018
Fando Fijo $U £.680 7.262
Banco () 50.337 387 128.878.292

50.244.276 128.885.554

(") A continuacion se expone la composicion del saldo de banco al cierre de cada ejercicio:

Banco 2047 2016
BROU - C/C $ - Recaudacion Art. 7 444 688 2.088.543
BROU-C/IC§ 3.039.910 £2.334
BROU - US$- FFAL Il 46 B52 TAG 126.707.415
~ B0.337.387 128.878.282

BROU- C/C § ~ Recaudacion Art, 7

El saldo al 30 de junio de 2017 corresponde a la recaudacion de la prestacion pecuniaria
ingresada con posterioridad a la transferencia realizada al Fideicomiso con facha 16 de junic de
2017. Al 30 de junic de 2016 corresponde al excedente de los bienes fideicomitidos
remanentes del FFAL Il, deducidos los fondos uiillizados para solventar los gastos de ia
Institucion.

BROU -~ C/C§

Corresponde al saido no utiiizado de ios importes transferidos de fa cuenta “BROU ~ C/C $—
Recaudacion Art. 77, a los efectos de afrontar ios gastos de administracion del F.F.D.S.AL.

BROU - US§ - FFAL Il

El saldo al 30 de junio de 2017 y 2016 corresponde al saido pendiente de asignacion recibido
en virtud dei contrato de fideicomigo financiero EEAL .

ROTA 5 - OTROS CREDITOS

i detaile de ciros crédiios ss el siguiente.

2017 2016
Gastos pagados por adelantado 5353 31.439
Créditos diversos 3,411 1.885
8.764 33.294
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NOTA 6 - DEUDAS DIVERSAS

El detalie de las deudas diversas cortientes v no cormientes es & siguiente:

2017 20186

Corrientes

Retribuciones y cargas sociales a pagar 719.822 365 431

Beneficio a pagar a productores () 10.071.956 82,549,159

Fondos remananiaes de recaudacion 2.331.013 1.801.215

Recaudasion (™} 439,807 -

Qfras deudas 356,660 126.010

Reserva Art. 22 Decreto 184/007 ™) 36,780,833 -
50,700,091 854.871.818

Ho Corrientes

Resarva Ar. 22 Decreto 194/007 %) - 44 158,256

44 158.258

(*} Beneficic a pagar a productores

E| saldo de |z cuenta ai 30 de junic de 2017, incluye ios beneficios liberados a productores
lecheros no cobrades alin por ésios, ios importes devueltos por aguelios productores gue
dejaron la actividad y ios importes liberados por concepto de beneficio det F.F.D.5 AL para los
que posteriormente se emitid una orden de no pago. El saldo de la cuenta al 30 de junio ge
2018, adicionalmente inciuye los impories reservados en exceso para el pago del beneficio y

aquellos impories reservados que atn no se liberaron por esiar pendiente el estudio de ia
situacidn del producior.

{**) Recaudacion

El saldo al 30 de junio de 2017 corresponde a la recaudacion recibida luego de ia iransferencia
al Fideicomiso realizada en el mes de junio 2017, deducido el 1,5% que se destina a solventar
los gastos de ia institucion.

{"™*} Reseiva At 22 Decreto 194/007
Segun e! articuic 22 del Decreto 184/007, en la redaccion dada por el articulo 14 de! Decrefo

2R7/015, se refendra el 2% dei monto total de la cesion del fiujo de fondos que sera utilizado
para eventuales reclamaciones que realicen ios beneficiarios.

NOTA 7 - INGRESOS

El detaite de ingresos es el siguiente:

2017 2018
Retencion de recaudacion 3411813 -
Transferencia pare gastos 832.606 2.827.633
Reemboiso de gasios - 770.833
Compensacion de déficit - 287,328
4,244,219 3.885.794

Retencion de recaudacion

Corresponde al 1.5% de las sumas recaudadas por concepic de prestacion pecuniaria,
deducida la porcion gue excede a los gastos det ejercicio que asciende a § 1.365.67C.

/‘f

g
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Transferencias para gasios

Corresponden a las transferencias de los fondos remanentes realizadas para afrontar los
gastos del F.FF.D.S.A.L. mientras no se recaudd la prestacion pecuniaria.

Reembaolso de gastos

Corresponde a gastos de cargo del Fideicomisc Fondo de Financlamiento de la Actividad
Lechera It « FFAL 1it, que fueron abonados por el F.F.D.S.A.L. debide a la demora en &! framite

de aprobacion det Fideicomiso. Replblica AFISA reembolsd al F.F.D S AL e 25 de febrero de
2016,

Compensacion del déficit

Refleja el monto de los bienes fideicomitidos remanentes, entregados por el Fiduciario de!
FFAL 1l en agosto de 2014, que fue utilizado para afrontar ios gastos del glercicio no cubierios
con las transferencias para gastos.

NOTA 8 - GASTOS DE ADMIMNISTRACION

El detalie de ios gastos de adminisiracion es el siguiente:

2017 2016
Retribuciones al personal y cargas sociales (2.851.573) (2.481.430)
Honorarios profesionales v servicies confratados (829.593) (348.503)
Censume de materiaies v servicios (240.818) (111.682)
Depreclaciones vy amortizaciches {65.682) {35,688}
Otros gastos de administracion (207152} (84.450)
Gastos fidsicomiso a reembolsar - (770.833)
{4.195,298) {3.842.967)
NOTA G - RESULTADOS DIVERSOS
£l detalie de los resultados diversos es el siguiente:
2017 2016
Ctros resultados - {388}
- {398)
NOTA 10 - RESULTADOS FINANCIEROS
El detalle de los resuitados financieros es el siguiente:
2017 2016
intereses perdidos v gastos inanciercs (45.274) {36.341)
Diferencia de cambio {3.647) (3.088)
(48.921) {42.429)

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
111 Saldos con partes relacionadas

Al 30 de junio de 2017 y 2016 no se mantienen saldes con partes relacionadas.
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11.2  Saldos con personal clave

Lta Comision Administradora del Fondo de Financiamiento y Desarroile Susientable de |z
Actividad Lechera acia de forma honoraria, no existiendo saidos ni transaccionass con ia
misma at 30 de junio de 2017 y 2018,

NOTA 12 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La mavyoria de las transacciones del F.F.D.S AL se llevan a cabo en pesos uruguayos.

Los actives vy pasivos financieros denominados en moneda extraniers, convertides a pesos
vruguayos &l tipo de cambio de cierre, al 30 de junio de 2017 v de 2016 son los siguientes:

2017 2016
Monto en Equivalente en Monto en Equivalente

moneda de $ moneda de en$

origen U$S origen USS
ACTIVO
Disponibiiidades 1644 248 48,852.780 4,138,468 126,707 415
TOTAL ACTIVO 1.644.246 46.852.78% 4,138,466 126.707 .415
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas Diversas 1.644.246 48.852.788 2.B98 187 82.549 159
Pasivo no corriente
Deudas Diversas . - 1.442.278 44 158,256
TOTAL PASIVO 1.644.248 46,852,789 4£.138.466 126,707 415

FOSICION NETA - .

NOTA 13 - GARANTIAS Y OTRAS CONTINGENCIAS
Al 30 de junio de 2017 y 2016, el F.F.D.8.A.L. no presenta bienes afectados en garantia.

No se han constituido provisiones por contingencias que pudieran existir relacionadas con

aspectos derivados de la gestion empresarial por considerarla de posibilidad de ocurrencia
remota.

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES

A lz fecha de emision de ios presentes estados finansieros, y con posterioridad a la fecha de

cierre de ejercicio, no han ocurrido hechos que puedan afectar al FF.D.S.AL en forma
significativa.

/f{,«ﬂ«f;,/ //\,r.: /
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Dictamen del auditor independiente

A los Sefiores Miembros de la
Comision Honoraria Administradora del Fondo de Solidaridad
Presente

Introduccién

1 Hemns auditado los estados fingncieros del Fondo de Solidaridad (en adelante [a
Institucion) que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v
los correspondientes estados de resultados, de resuiiado integral, de cambios en &
patrimonio v de fiujos de efectivo por el ejercicio anual finalizade en esa fecha, asi come
notas gue contienen un resumen de las polilicas contables mas importantes v oira
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Direccion en relacién alos estados financieros

2. LaDireccion de la institucion es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieras de acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas internacionales de Caontabilidad (IASB), vigentes en el pals & la fecha de iniclo de
cada ejercicio, segun lo establecido por la Ordenanza N° 8% emifida por el Tribunal de
Cuentas de la Republica el 19 de diciembre de 2017, Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar v mantener un sistema de conirol internc adecuado para que los referidos
estados financieros estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraudes o errores,
seleccionando vy aplicando politicas contables apropiadas, y realizande estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. MNusstra responsabliidad es expresar una  opinidn  sobre los  estados  financieros
mencicnadas anteriormente, basada en nuesira auditorfa. Hemos levado a cabo nuestra
auditoria de acuerdo con las Normas infernacionales de Auditoria emitidas por sl |AASB
{International Auditing and Assurance Standards Board), recogidas parcialmente por &l
FPronunciarmienio N° 18 del Colegio ge Contadores, Economistas y Administradores del
Uruguay. Dichas normas reguieren que cumplames con requisitos éticos y técnicos v gue
planificuemos y desempefiemoes la auditoria para obtener un gradoe razonable de seguridad
acerca de st los estados financieros estan libres de errores significatives.

THE POWER OF
ALIDIT | TR

AEIMG UNDERSTOOD
MESULTING

REMUruguay is @ mermber of the RSM network and trades a5 REM, R5Mis the trading name used by the members of the R8M network, Each member of the
REMnetwork is an independent accounting and consulting fism wirich proctices I ts own right. The RSM network is nat itself a separate legal entity inary
Jutisdlction.



Una auditoria implica ejecutar procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre las
cifras v ofras informaciones reveladas en los estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
gue existan distorsionas significativas en los estados financieros, ya sea debido a fraude o
error. Al hacer dichas evaiuacionss de riesgo, e audilor considera el control interno
relevante de la entidad, en lo referido a la preparacién y presentacidon razonable de los
estados financieros, con la finalidad de disefiar los procedimientos de audiforia gue sean
adecuados z las circunstancias, perc no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del conirol interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar el grado
de adecuacion de las politicas contables usadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por ta Direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficienie v apropiada
para susientar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

5.

En nuestra opinion, basados en nuestra auditoria, los estados financieros mencionados
anferiormente presentan razohablemente en todos sus aspectos significativos la situacion
financiera de la [nstitucidn al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados de sus
operaciones, flujos de efectivo por el ejercicio anusl finalizade en esa fecha acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el IAASB (International Auditing and
Assurance Standards Board), recogidas parcialmente por el Pronunciamiento N° 18 del
Colegic de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay.

Ctros asunios

Los esfados financieros al 31 de diciembre de 2016, presentados al Unico efecio de su
comparacion con los referidos en el primer parrafo de este informe, fueron auditados por
ctra firma profesional de auditorfa, quien emitid un dictamen de auditoria con fecha 29 de
marzo de 2017, con opinion no modificada,

Maontevideo, 21 de marzo de 2018.

I

N N

Jord;e Gutfraind
Gontador Poblico
C.P.i

RSM

32.822
- Socio Director
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REMnetwork is an independent accounting and cansulting firm which practices in s own right. The RSM network is notitself a separate legal entity in any
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Estado de sifuacion financiera al 31 de diciembre de 2017
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2017 2016
ACTIVOS Notas 3 3
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v eguivalentes al efectivo 5 164.202.965 66.582.286
Creditos por aportes 6 £29.985.191 506.319.964
Ctros créditos 7 9.038.511 3.049.848
703.226.687 675.952.098
ACTIVOS NO CORRIENTES
Créditos por aportes largo plazo 8 8.664.137 7.843 349
Otros créditos largo plazo 7 - 1.800.280
Propiedades, planta v eguipo 8 12,176,347 12492 413
Activos intangibles g 44 270.378 30.185.295
65.110.862 52.321.317
TOTAL ACTIVOS 768.337.529 728,273.415
2017 2016
PASIVOS Notas 3 §
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 48.152.4596 45.147.800
Préstamos a corto plaze 1 4.897.931 3.599.419
53.150.427 49.147.31¢
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos a largo plazo 1 10.960.667 15.017.585
10.860.667 15.017.565
TOTAL PASIVOS 64.111.084 84.164.884
PATRIMONIO 12
Otros resuifados integrales 3.279.142 3.278.142
Ganancias acumuladas 700.947.293 660.823.389
TOTAL PATRIMONIO 704.2268.435 664.108.531
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 768.337.529 728.273.415
;7 L - KT
B ;:i%”z?r;fm—mfii%% B { w -, ‘f % ﬂ w7 ; - v |
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Estado de resultados por ei ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017

2017
~ Notas $
ingresos operativos 13 1.184,064.871
Becas ctorgadas vy costos de recaudacian 14 {924.858.5é9)
UTHIDAD BRUTA 259,186,302
Otros ingresos 7728772
(Gastos de administracién 15 (80.872.535)
Deudores incohrables B (215.445.143)
Apoyo y seguimiento al becario {3.193.973)
Resuitados financieros 16 72.804.481
RESULTADOC ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 40, 117 904
RESULTADOC DEL EJERCICIO 40.117.904

Estado del resultade integratl por el elercicic anual finalizado el 31 de diciembre de 2017

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

’f J’V"“w

R~

VCor Emsque Mivande
Gerente Generd
Sondo de Solidandac

2017
MNotas 3
40.117.904

40.117.904

i

ui U{-L“ VJ//
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2016
$
1.024.447.218
(862.488.941)
161.958.277
8.566.056
(73.726.748)
(31.139.389)
(2.828.960)
20.455.651
81.285.797
81.285.797

2016
$
81.285.797

81.285.797

(o /AN
yaA /// _}M"J-.: /’\\ /§
A

Ing; fktmc:; Morguio % / lng Jose Luis Genta

if Secretario
Fondo de Solldaridad

[

o

Rha

Fresidenté

Forlds de Sofidaridad

inicistade onitseeanta a afemos de sy relsedin
cian ot informe del Contador Piklion stuts,



5724

Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicic anual finalizado ! 31 de diciembre de 2017

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Correccion de errores {nota 4)

Saldos al 31 de diclembre de 2015 re-expresado

Resultado del ejercicic
Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resultado del ejercicio
Saldes al 31 de diciembre de 2017

&

*K}r Enrgue Miranda
ﬂ" Gerente General
Fondo de Solidaridad

i 3\\ i . ; {f/ xf

ing.ﬁlziia Morguio
i

cratario

Oiros
resultados
integrales

b
3.278.142
3.279.142

3.275.142

3.279.142

1:

i/
5i’

-y

'{\S.k

Fondo de Solidaridad

il
4

T s R

Ganancias
acumuiadas

b
528.262.274
51.291.318
57%.543.592
81.285.797
660.829.388
40.117.804
700.847.293

TOTAL

3
531.531.416
51.281.318
582.822.734
81.285.787
664.108.531
40.117.904
704.226.435

Inlcialady Unamante 2 elenion de sy miscdn
can of indeeine del Contader Plbbioo adurde.

A T
/ ing José ?Luip’gega
/ Presigénte
{ Farldo e Solidaridad
RGNS SR
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Estado de flujos de efectivo por el ejercicio anuai finalizado ¢! 31 de diciembre de 2017

' FLUJOS DE EFECTIVO POR AGTIVIDADES DE GPERACION
Resultade dei efercicio
Ajustes por:
Baja de intangibles
Depreciacion de propiedades, planta v equipo
Amorfizacion de activos intangibles
Deudares incobrables
Exoneracionss
Variacidon en los activos v pasivos operatjves:
Disminucién {Incremento) en créditos por aportes
Disminucion {Incremento) en oiros créditos
Disminucion (Incremento) en créditos por aportes largo plazo
Disminucion (Incremento) en otros créditos largo plazo

incremento (Disminucion) en acresdores comerciales v otras cuentas por
pagar

Efectivo neto generado por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
GCompra de propiedades, planta y equipo

Compra de activos intangibies '

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
Aumento neto (reembolso) de préstamos

Efectivo neto generado por (usado en) aciividades financieras

(DISMINUCION)INCREMENTO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL
EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
Diferencia de cambio dei efectivo y equivalenies al efectivo
EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL

S

1

/J" ;’, "f.@'
fort it T i,
T Enrigue Mirandz
s/ Gerente Generai
Iopndo de gplidaridad

s

]

Ing. Atllic Morguioc
Secretario
Fondo de Sclldaridad

* i!‘ e’ "% ". i { «"’Jj -

2017

e

40.117.904

1.105.854
3.908.160
216.445.143
43.526.156

(182.636.526)

(5.988.663)
(820.788)

1.800.260"

3.004.508
119.460,096

(789.788)

(17.991.243)
{18.781.031)
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2016

31.285.797

83.194
1.392.978
684.505
31.138.38¢
61.711.048

(157.481.006)
(795.861)
B.474.237
(1.002.162)

16.682.246
40.174.334

(393.578)
(25.558.793)
{25.952.369)

{3.058.386) . 14.487.184

{3.058.386) 14.487.184

97.620.679 28.708.149

66.582.286 37.873.137
164.262.965 GE8.582.286

s
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIAROS
POR EL EJERICICIHD ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Nota i informacion general

Naturaleza furidica

El Fondo de Solidaridad (“la Institucion®) es una persona juridica de derecho piblico no estatal, creado por fa
Ley N® 16.524 de fecha 25 de jufio de 1994 y sus modificativas. La organizacion y administracién del Fondo de
Sclidaridad esta a cargo de una Comisién MHonoraria integrada por ocho miembros. Las normas legales han
sido reglamentadas en ef Decreto N® 325/02 de fecha 22 de agoesto de 2002,

Tras la aprobacion de la Ley N° 19.355 de Presupuesto Nacional del 18 de diciembre de 2015 y del Decreto
Reglamentaric N° 10/017 del 10 de enero de 2017 se infrodujeron cambios en el marco regulaterio def Fondo
de Solidaridad, se modifico ef sistema de aportes de los egresados v se ampliaron sus cometidos.

A partir de la aprobacion del Decreto N° 10/017 los apories al Fondo de Solidaridad cambiaron ia periodicidad
del pago. El aporte al fondo con destine a becas para estudiantes v &l aporte adicional al fondo se pagan de
forma mensual. El monto se divide en doce cuotas con caracter de anticipo mensual y obligaterio, a pagar de
enere a diciembre. Es importante destacar que ta nueva periodicidad no cambié el monto total de los apories,
l.a nueva modalidad de pago pretende ser mas comoda v accesible para los egresados.

Aclividad principal

El cometido del Fondoe de Solidaridad es financiar un sistema de becas para estudianies de la Universidad de ia
Republica, del nivel terciario del Consejo de Educacién Técnico — Profesional (UTU), y de la Universidad
Tecnologica que carezcan de recursos economicos suficientes.

Enla Ley N° 19355 de fecha 19 de diciembre de 2015 se amplian Ins cometidas del Fondo de Solidaridad,
habilitandoio a gestionar becas de otros organismos plblicos v privados asi como asesorar en s elaboracian
de proyectos, planes o programas de becas; y de existir excedentes luego de haber cubierio las solicitudes de
becas podra destinarios a servicics de apoyo v seguimiento de los beneficiarios a fin de procurar la continuidad
de sus estudios. kstos nueves cometidos rigen a partir del 1° de enero de 2018,

La Ley N° 17.286 de fecha 21 de febrerc de 2001 crea una contribucion anual adicional al Fondo de Solidaridad
que se le asignara a la Universidad de la Reptblica, cometiends al Fondo de Solidaridad su recaudacién.,

l.a sede principal de la Institucidn se encuentra en la calle Mercedes 17986, de la ciudad de Montevideo.

Los presentes estados financieros seran considerades para su aprobacién en la proxima reunion de la
Comision Honoraria, Los integrantes de 1z Comisidn Honoraria Administradora del Fondo de Solidaridad han
autorizado la emisién de los estados financieros con fecha 186 de marzo de 2018,

)
REM

. Inlchstado Onitareants a elesios de su rghaestn
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Nota 2 - Bases de preparacton y rasumen de politicas contables significativas

Bases de preparacion

Los presentes estades financierss han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NHF para PYMES), emiiidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASE)}, vigentes en &l pals a ia fecha de inicio de cada ejercicio, segin fo

establecido por [a Ordenanza N° 89 emitida por el Tribunal de Cuentas de la Republica el 19 de diciembre de
2017.

£l Decreto N° 281/014 establece que los estados financieros correspondientes a sjercicios gue comiencen a
partir det 1° de enero de 2015, deben ser obligatoriamente preparados de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NUIF para PYMES) emitida por ! Consejo de
Normas Internacionales de Contabiidad (IASB - Intemalfional Accounting Standards Board), a la fecha de
emision del presente decreto, fraducida a idioma espaficl y publicada por la Auditoria interna de {a Nacion.

Los estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resufiados, e estado del
resultado integral, el estada de cambios en &l patrimonio, el estado de flujos de efective v sus notas explicativas.

En & estado de sifuacidon financiera se presentan los aciivos vy pasivos clasificados come corientes v ne
corrientes. Un active o un pasivo es considerade corriente cuando su realizacion o vencimiento ocurre dentro dal
afio siguiente. Los activos se presentan por orden decreciente dz liguidez.

Las cifras correspondientes &l estado de situacion financierz, ! estado de resultados, ! estado del resultado
integral, ei estado de cambios en el patrimonio vy el estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2018, son
presentadas Unicamente a los efecios de su comparacion con las del 31 de diciembre de 2017,

Conversion de monedas extranjeras

L.a moneda funcional de ia institucion es el peso uruguayo. Las transacciones en moneda exiranjera se registran
iniciaimenie en fa moneda funcional usando el tipo de cambic vigente de la fecha de la fransaccién. Las partidas
monetarias en moneda extranjera a la fecha de cierre fueron convertidas utilizando el tipo de cambio de cierre.
Todas las diferencias de cambio que surgieron fueron reconocidas en ganancias o pérdidas.

Los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aj 31 de diciembre de 2016 fuercn los siguientes:

31.12.2017 31,12.2018
LSS 1 =% 28,807 Ls$ 1 =3 28,340
instrumentos financieros

Los creditos por aportes v ofros crédifos se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente se
miden a su cosio amortizadoe aplicando el método de inferés efectivo menos una provision por deterioro.

Los criterios gstablecidos para la provision de incobrabies se muesiran en iz nota 6.

Los pasives financieros se registran inicialmente por el precio de Ia fransaccion (ncluyendo los cosios de
transaccion). Los screedoras comerciales son obligaciones sobre la base de condiciones normales de crédito vy no

generan infereses. Los pasivos gue devengan inlereses son medidos posteriormente a costo amortizado
utiltzando el meétedo del interes efectivo.

A ey
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Propfedades, planta y equipo

l.as nartidas de propiedades, planta y 2quipos, se miden al costo menos iz depreciacion scumulada v cuaiquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.

Los terrenos no se deprecian. Para todos los demdés activos, iz depreciacion se carga para asignar el costo de los
activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida utll estimada, aplicando el método lineal. Las siguientes
tasas anuales son uillizadas para la depreciacion de las propledades, planta v equipo;

inmueble propio - mejoras 2%

Mejoras inmueble en comodato 2%

Mejoras inmueble alquilado 25% (Plazo del contrato 4 afios)
Muebles v dliles 20%

Equipos e instalaciones W%

Equipos informaticos 10%

Sl existe algin indicic de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida Gtil o vaior

residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

La Insfitucion tiene como critetio depreciar sus propledades, planta y equipo a partir dal mes sigutente ai de su
incorporacion al patrimonio. La pérdida por depreciacion se expone en el rubro gastos de administracion del
estado ds resultados. Los gasios de mantenimiento son cargados & resultados.

£n la enajenacion, [ diferencia entre &l precio de venta neto y el imporie en libros del bien vendido se reconoce
en resultados v se incluye en "clros ingresos” u "otros egresos”,

Los inmuebles adguiridos por la instiucién se valuarcn de acuerdo a tasacién técnica efectuada por un perito
independiente refiejando los cambies al valor razonable en el patrimonio en el 2014, Durante ef ejercicio anual

finalizado el 31 de diciembre de 2017 ne se han producido cambios significativos en los valores de mercado por lo
que no s ha efectuado una nueva fasacion.

Inmuebles

£l Fondo de Solidaridad tiene su sede central en la calle Mercedes 1798, de la cludad de Montevideo y desarrolia
parte de sus actividades en un edificio contiguo at misme.

El inmueble site en Mercedes 1786 fue concedido bajo la modalidad de comodato por el término de noventa arfios;
por el Ministeric de Educacion y Cultura, a fravés de un contrato de fecha 18 de junio de 2002.

El 20 de agosto de 2004, la Comisién Administradora adquirio el inmueble lindere al mencionado antericrmente
{(Mercedes 1780 y 1792, Padrén N° 14.534) con el objetivo de ampliar sus instalaciones.

Los activos recibidos en comodato no se incluyen en el estado de situacisn financiera, debido a que ef Fondo de
Solidaridad no posee ef control de dichos bienes deblendo restituirios al Ministerio de Educacion y Cuitura al final
del plazo del comodato. Las mejoras realizadas en este padrén se activan y se amortizan en 50 afins,

Por otro lade, parte de las actividades del Fondo de Scildaridad se desarrollan en un inmmueble arrendade en la

cludad de Montevideo. LLas mejoras realizadas en este padrdn se activan v se amortizan en la vida Gtil del contrato
de arrendamiento.

0.5 A
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Activos intangibles
Software

Los programas informéticos adguirides se miden al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterforo de valor acumuiadas. Se amaortiza a lo largo de su vida estimada de 10 afios empleando o méfodo
fineal. Si existe algun indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, la vida Uil

o el valor residual de un aclivo infangible, se revisa [ amortizacion de ese activo prospectivamente para refiejar
las nuevas expeciativas.

Deterioro del valor de activos no financieros

En cada fecha de presentacitn de informes, las propledades, planta y equipo vy los actives intangibles son
revisados para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por detericro. Si
hay indicios de un posible deterioro, se estima que el importe recuperable de un active afectado (o grups de
activos relacionados) y se compara con su valor en fibros. Si ef valor estimado de recuperacién es menor, ef valer

en libros se reduce a su importe recuperable estimado y una pérdida por deteriore se reconcce inmediatamente
en el resuitado dei ejercicio.

St una perdida por deterioro det valor de un activo no financiero distinto de la plusvalia se revierte postariormenite,
el importe en libros de! activo (o grupo de activos relacicnados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable, sin superar el importe gue habria sido determinade si no se hubiera réconocido ninguna
pérdida por deterioro de vaior dei activo (grupoe de acfivos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Beneficios a ios empleados

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo soh reconocidos como gastos en la medida que los
servicios relacionados son prestados. Se reccnoce adicionalmente un pasivo per ef monto que se espera pagar
en efectivo a corto plazo si la Institucion fiene una obligacién presente de pagar ese imporie come consecuencia
de servicios prestados por los empleados en el pasado y la obligacion puede ser esimada con fiabilidad

La institucion reconoce los beneficios por terminacion de forma inmediata en sus resultados como gasio puesto
que fos beneficios por terminacion no propercionan a una entidad beneficios economicos futuros.

Fatrimonijo

l.a entidad no tiene aportes de capital, su patrimonio se compone Unicamente de ganancias acumuladas y otros
resutiades acumulades.
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Reconocimiento de ingresos y egresos

Los principales concepios de ingreses corresponden a o siguients;
i) Fondo de Solidaridad

ks una contribucion especial, establacida en el articulo 3% de la Ley N°® 16.524, en la redaccion dada por el
articulo 754 de la Ley N 19,385, Los egresadoes de la Universidad de la Reptblica, dal Nivel Terciario del Consajo
de Educacion Técnico Profasional v de ta Universidad Tecnoldgica, cumplidos los dnco afios de egresados
(excepto incise 2° articulo 755 Ley N° 19.355), aporfardn segin se detalla a continuacion:

. Afics desde egresc
Duracion carrera

dellad defad i0 vy mas
<4 - 12 BRPC 1BPC
> 4 - 1 BRC 2 BPC

El aporte de tales contribuyenies deberd ser abonado hasta completar 25 afios de aportes o hasta ef momento en
gue se efectivice el cese de toda actividad remunerada y acceda a una jubliacion de acuerdo gl literal A del art. 19
de ia Ley N°® 19.589 de 28 de diciembre de 2017.

Con fecha 10 de enero de 2017 se emitid el Decrefo N* 10/017 que reglamenta la Ley N° 19.355 an aspecios
relacionados al régimen de tributacion v al sistema de becas. Uno de los aspecios regulados es gue la
contribucion al Fonde de Solidaridad v su adiciona! deberdan abonarse en 12 cuctas mensuales de enerc =&
diciembre en cardcter de pagos anticipados.

iiy Adicional

Es una contribucion especial, establecida en el articulo 542 de la Ley N° 17.298, en la redaccion dada por el
ariicuio 7 de la Ley N° 17.451, quedando comprandidos en esta contribucidn agquellos profesionales egresados de

la UDELAR con carreras de cinco afios o mas de duracion. Dicho ingreso tiene como destino 1z Universidad de la
Replblica.

La Institucion es responsable de su recaudacion y para facilitar i control del mismo, mantiene en sus regisiros

contables los ingresos percibidos asi como los egresos vertidos a la Universidad de la Reptblica. Por ofro parte,
reconoce en su activo el derecho al cobro del mismo.

Detalle de aportes a realizar por los contribuyentes:

Afos desde egz’ééo
dead * 5y mas
- 5/3 BRC

Duracion carrera
»>= B

El aporte de tales contribuyentes deberd ser abonado hasta completar 25 afos de aportes o hasta el momento en
que se efectivice e cese en toda aclividad remunerada y acceda a una jubilacion.

Ei valor vigente de fa Base de Prestaciones y Contribuciones (BPC) al 31 de diciempre de 2017 asciende a
$ 3.811 mientras que al 31 de diclembre de 2018 ascendia a $:3.340.
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Reconocimiento de ingresos v egrescs (continuacion)

Los ingrescs registrados por concepto de Fondo de Solidaridad y Adicional, para el caso de los profesionales que
se encuentran amparades por la Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (en adelante
CUPPL surgen de la emisidn de cuctas qua a partir del gjercicio finalizado e 31 de diciembre de 2015 es
realizada por el Fondo de Soildaridad. La CJPPU continta realizando la recaudacion de confribuyantes
declarados en gjercicio, v & Fondo de Solidaridad es responsable de la recaudacion del resto de los
contribuyentes afilados a la mencionada Caja (no ejercicia).

En lo gue respecta a la Caja Notarial de Seguridad Social desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015
fanto la recaudacidn de los fribuios, la emision de las cuotas v la administracion de los deudores es
responsabiidad de la administracion del Fondoe de Solidaridad.

Por ofra partg, los ingresos registrados por aportes a profesionales que no estén amparados per ninguna de las
Cajas mencionadas, surgen de un padron administrado por la institucion. La recaudacion de los apories se realiza
por intermedio de diferentes redes de cobranza.

A fa fecha de cierre de los presentes estados financieros, cabe mencionar que la Institucidn no cuenta con un
padron digitalizade gue comprenda los egresos dat Consejo de Educacion Técnice Profesional {ex UTU), por lo
tanto y si bien no es significativo este universo de contribuyentes, no se puede determinar la integridad total de los
ingresos devengados an concento del fribuio fondo en o que 2 ello respacta.

Los egresos sa contabilizan de acuerdo al principic de lo devengado, considerando el momento en que se
incurren, independientements de 1a oporfunidad en que se desembolsan.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financlercs siempre que ias condiciones de los mismos
transfieran sustanciaimente los riesgos y beneficios de la propiedad del bien arrendado a la Insiitucion. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los alguileres por arrendamientos operativos se cargan en el resultado del sjercicio sobre una base lineal durante
el plazo de! arendamiento pertinents

Costos por prestanmos

Tedos los cosios por préstamos se reconocen en resulfados en el perfode en que se incurren.

Nota 3 - Supuestos ciave de la incertidumbre en la estimacion

La dirgccion de {a Institucion ha efectuado diversas estimacicnes vy supuestos relativos a la valuacion y
presentacion de los activos v pasivos a efectos de preparar los estados financieros de acuerdo con las normas
contables adecuadas an el Uruguay, por 1o que ios resultados reales pusden diferir de las estimaciones.

L.os rubros mas significativos en los que la direcsion de 1a Institucion ha realizado estimaciones de incertidumbre
en iz aplicacidon de politicas contables v gue fienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los estades
financieros soi ias depieciadiones y amuorlizaciones, las pérdidas por incobrables, ias provisiones v e valor
recuperable de ios activos no corrientes, entre ofras estimaciones.
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Nota 4 - Moditicaciones a saldos iniciales
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Durante el gjercicio en curso se detectaron variaciones en la valuacion de cuentas de active, pasivo v resuitados
segun se detaila en cuadros adjuntos como consecuancia del cambio v mejora del sistema informatico. Las
mismas han sido corregidas mediante i@ reexpresion de cada linea de los estados financieros afectados del

gjercicic anterior, de la siguiente manera;

Patrimonio neto informado al 31 de diciembre de 20158

Ajuste a ganancias acumuladas
Aoreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Creditos por aportes

531.531.418

89.378
51.201.939

Patrimonio neto al 31 de diciembre de 20185, re - expresado

Patrimonio nete informado al 31 de diciembre de 2016

1.2
882.822.734

599.200.624
Ajuste a ganancias scumuiadas
Acreedores comercialas y otras cuentas por pagsr 212.508
Créditos por aportes 64695398

Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2018, re - expresado

Resultado del ejercicic informado al 31 de diciembre de 2016
Ajuste g resuitados del ejercicic finalizade ef 21 de diciembre de 2016

Ingresos operativos {fributos generadcs)
(Gastos de administracion {clearing de informes)

Resultados financieros (reintegros de contribuyentes)

864.108.531

67.669.208

10.853.302
123,129
2.940.158

Resultado del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018, re - expresado

81.285.797

Las modificaciones a saldos iniciales, cue se reflejan en Créditos por aportes, se deben a la incorporacion, en
el transcurso del presente gjercicio de la totalidad del padron de egresados de ia Universidad de la Fepublica,
Ante esta situacion la Institucion toma la determinacion de modificar los saldos iniciales del presente ejercicio

Nota 5 - =factivo vy equivalentes al efectivo

efective en caja
Bancos
Letras de regulacion monetaria (*}

(" Corresponde & una letra de reg
~ r ~
L . o

i et THE ey valeyr s
VENTHTHENWG S0 GO 2 S

VAW DIl

nal =en & 70.000.000

2017
35.377
54,588 979

89.578.609
164.202.965

J

<
|

2016

3
18.364
66.562.922

66,582,288

ulacien monetana adquirida &1 4 de agosto de 2077 & través dei BROU con

rsu valor efectiva § 87 183 714,




Nota 6 - Créditos por aportes

Creditos por aportes corio plazo:

Aportes caja a cobrar Fondo
Aportes caj’a & cobrarA'd?;:i‘cﬁaE
Redes de cobranza a cobrar Fonda
Redes de cobranza a cebrar Adicional
Convenios Fondo a cobrar
Convenios Adicional a cobrar
Deudores tributo Fondo

Deudores tributo Adicional

Previsién para incobrabies

Frevision para convenios incobrables
Frevision por exoneraciones

Cheques diferidos a coorar

Créditos por aportes largo plazo:

Conven.ics fondo a cobrar large plazo

Convenios adicional a cobrar largo plazo

Previsitn para convenios incobrables largo plazo

14/24

2017 2016
$ $
22.250.835 88.630.691
19.432.490 1451594
17.918.433 46.393.172
4.434 440 6.779.683
7.010.170 - 10.740.082
4.606.837 9.670.423
512.538.562 473,366,729
374.304.862 316,706.559
(463.702.132) (302.667.794)
(2.392.978) | (2.013.196) -
(71.083.624) (46.337.487)
4.677.296 3.590.488
529,985,191 606.319.964
2017 2016
3 3
4.384.065 4.413.669
£.280.072 . 4.304.163
. (871.483) -
8.664.137 7.843.34%

Los créditos por aportes se expresan a su valor nominal ajustado por provisiones correspondientes a la

irrecuperabilidad estimada.

Las bases de caleulo para determinar la provision por incobrables, es la siguiente:

Antigliedad de saido (afios) % de provision
Masde b 100%
5 0%
4 0%
3 70%
2 50%
1 5%

i mw
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Credifos por aportes (continuacion)

Los creditos por convenios se expresan a su costo amortizado a la {asa de interés efectiva,

La composicion de |a prevision por incobrables por ano de generacion de 2 deuda se detalla en el siguienis

mrr o] e
b,

2017 2018
§ 5
Créditos por zportes antigliedad 5 afos ' 72.938.9872 51.837.095
Crédites por aportes antigliedad 4 aflos 71.858.531 52.247 425
Créditos por apories antigledad 2 afics 108.231.737 51.540.814
Creditos por agortes aniigliedad 2 afics 116,445,834 71652628
Creditos por aporigs antigliedad 1 afos 18.515.457 15,962,341
Créditos por ex convenios 76.613.521 538827 691
463702132 202,667,794

El aumente del rubro previsiones por incobrables, se debe principalmente, a los aumentos de generacion de
deuda en los Glimos tres ejercicios como consecuencia del cambio y mejora del sistema informatico.

La Institucidn utiiza come criterio, castigar tetalmente a saidos deudoras cuya antigiiedad es superior a los cince
afios, Cuentz con el amparc def articulo 38 del Cadigo Tributaric, que establece la prescripcion del derecho a
cobro uha vez transcurrido los cinco afios.

Lz provisién por incobrables de los convenios se calcuio como un 10% del vaior del crédito, basado en un andlisis
de cobrabilidad.

La siguiente es Ia evalucion de la provision por defertoro de créditos por aportes y otros crédiios;

2017
3
Saldo al 1° de enero de 2017 - ' - {305.552.473)
Formacién (215.445.143)
Utilizacion 54.902.508
Saido al 31 de diciembre de 2017 (466.095.110)

LRt -
A
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Por su parte la provisién por exoneraciones a conceder para el préximo ejercicio, se estima en base al promedio
de exeneraciones concedidas en los Ultimos cince afios.

n se presenta la evelucidn de ia provision por exoneraciones para 8l elercicio:
2017
3
“Saido al 1° de enero de 2017 ' (46.337 ABT}
Formacién (43.526.156)
Utilizacien 18.770.019
Saldo al 31 de diciembre de 20617 {71.093.624)

La contrapartida del ajuste de la provision, es registrads en e resultado del elercicic.

Si bien, a parfir de la normativa vigente desde ei 1° de enerc de 2016 se duplica el minimo no imponible para
exonerar el fributo Fondo, el mismo aplicara para las exoneraciones a efectuar en el 2017. Los estados

financieros no inciuyen cambios en la provision de exoneraciones al 31 de diciembre de 2017 en ia medida que fa
estimacion def Impacto realizado por la Institucion no arroja diferencias significativas.

Nota 7 - Otros créditos

Oiros créditos a corto plazo:

2017 2016
Debésito en g"arant'i"a térje{é corporativa o 238.560 224493
Depadsito en garantia alquiler 133.612 133.612 :
Anticipo a proveedores 3.199.297 3.277
Pagos adelantados 437.344 88.419 .
Deudores por cargos 552.849 ' -
Deudores por becas 4.476.849 2.602.047
5.038.511 3.049.848
Otros creditos a largo plazo:
2017 2015
$ 8
Deudores por becas largo plaze - 1.800.260
- 1.800.260
AR R
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Nota 8 - Activos intangibles
COSTO

Al 1° de enero de 2016

Altas

Bajas

Af 31 de diciembre de 2016
ANORTIZACION Y DETERIORO

Al 1% de enero de 2016
Amortizacion del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2016
VALOR NETO CONTABLE

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Nota 10 - Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Acreedores comerciales:

_ Transferencias a realizar UDELAR
Becas a pagar
Comisiones a pagar Fondo
Comisiones a pagar Adicional
Cuentas a pagar .

18/24

Licencias / = Software en

Sistemas cursn TGTAL
kS $ kS
34.777.853 17.1858 34.794,738
18.008.428 - 48008428
- 17.185 17.185
52.785.981 - 52.785.981
4.609.443 . 4.609.443
3.906.160 . 3.996.160
8.515.603 . 8.515.603
44.270.378 . 44.270.378
2017 2016
$ 3
35.400.651 21.653.880
437.428 5.979.452
360.305 1.133.662
259,266 91,0671
2,395,573 4,250,934
38.853.221 33.108.789

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de Transferencias a realizar UDELAR corresponde g la recaudacion del
fributo adicional pendiente de fransferir a la UDELAR, deducide un importe a descontar por pagos duplicados de
algunos contribuyentes durante el ejercicio finaiizado en ef 2016. El importe asciende a § 2.293.420 mas

comisiones.

£l saide det pasivo Becas a pagar se compone de:

Becas Carles Guijano
Becas Julic Castro

Becas Consejo de Formacion en Educacion (CFE)

2017 2016
3 3
259.072 187.577
- 230.780 "
178.354 5.561.085
437.426 5,979,452
12 505 SRAEE
8 |

filsiakede Unisamants 2 ofecios de su relaciin
con el inferme dol Contador PAktce atjurda.
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Acreedores comercigles {continuacion}
A continuacion se detallan los diferentes sistemas de becas gestionados por el Fondo de Solidaridad:

- Becas Quilenc g otorgar corresponde a un aporte recibide del Ministeric de Educacien v Culiura, con
destine a Fondo de Becas “Carlos Quijano” para estudios de post — grados en el exterior. Dicho fondo fue
creado a partir de [a Ley N° 18.048, articulo 32.

- Becas Julio Castro a otorgar. corresponde a apories recibidos del Ministerio de Educacién v Cultura, con
destino al pago de Becas "Jutio Castre” para estudiantes inscriptos en las carreras de Magisterio del
Consejo de Formacion en Educacion. La administracion y control de dichas becas surge en o dispuesto

en &l convenio entre el Ministerio de Educacion y Cultura v el Fondo de Solidaridad de fecha 4 de mayo
de 2012,

- Becas CFix a oforgar: corresponde a aportes recibidos del Ministerio de Educacién v Culiura, con dasting
al pago de Becas "CFE" para estudiantes inscriptos en las careras de profesorado, maestrofprofesor
técnico, educador social y otras carreras de pregrado del Consejo de Formacion de Educacion. El conirol
y administracion de dichas becas surge en lo dispuesto en el convenio entre el Conssjo de Formacion de
Educacion y el Fonde de Solidaridad de facha 30 de diciembre de 2015,

Por la administracian de tales becas la Insfifucidn percibe una comisidn la cual se muestra en ia nota 12,

&l ingreso por administracion de becas se origina por los gastos operatives que implica ia administracion de as
becas Julio Castro, Carles Quifanc y CFE. Bl Ingreso por la administracion se estipula como sigue.

- Para las becas Julio Castro se calcula en un 5% del monto transferido por el Ministerio de Educacion y
Cultura en cada oporfunidad,

- Para las becas Carlos Quijano se calcula como el 1% de cada una de las becas abonadas.

- Para las becas CFE se caicula en un 2,5% dei monto transferido por el Ministerio de Educacién y Cultura
en cada oportunidad.

Otras cuentas por pagar:

2017 2016
B $

Acreedores por cargas sociales 2,850,518 2.177.222
Provision beneficios sociales 5.070.556 4125746
Otras cuentas a pagar 230.621 2.657.743
Otras provisiones 1.147.580 3.178.400
9.298.275 12.032.111

0 20 bl

RERE

triialady Uniamants 3 RIgtion 0o su misesin
con ol infirme del Contadar Piblico adjunio.
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Nota 11 - Préstamos

El salde de préstamos al
hancarios en el Bance de

il o

siguiente detalle:

31 de diciembre de 2017 vy &l 31 de diciembre de 2018 corresponde a préstamos
1 [ F=%

epiblica Oriental del Uruguay (en adelants BRCOUY nominados en Ul segin &

1

2017 2016
$ $
Corriente
Préstamos bancarios (capital + inlereses) 4,997 931 3.998.419
4.987.931. 3.995.4189
No corriente ) _
Préls%améé'bancarios largo plazo (capita! + intereses) 10.960.667 15.017.665
10.960.667 15.017.565
16.958.588 19.016.984

Con fecha 6 de octubre de 2015 el BROU otorgd a la entidad un préstamo promocional con destino a la
financiacion de ia adquisicidn y desarrcllo de software por 5.288.178 unidades indexadas, con un plazo de 6 afios,
pagadero en &8 cuctas mensuales, iguales y conseculivas, a una tasa de inferés del 6% anual, con un pericdo de
gracia hasta diciembre de 2015.

Notg 12 - Patrimonio

La entidad no tiene apories de capital, su patrimonio s& compone Unicamente de ganancizs acumujadas y oiros
restltados acumulados.

Ofros resulfados infegrales

Se reconocen cinco tipos de ofro resultado intagral como parie del resultado integral total, fuera del resultado,
cuando se producen:

[. algunas ganancias y pérdidas que surjan de la conversicn de los estados financieros de un negocio en el
extranjero

il. algunas ganancias y pérdidas que surian de lg conversidn de los estados financieros a una moneda de
prasentacion distinta a su moneda funcicnal de un negocio en el extranjerc

i, aigunas ganancias y perdidas actuariales

IV, afgunos cambios en los valores razonables de ins insirumentos de cobertura

V. cambios en ef superavit de revaluacion para las propiedades, planta vy equipo v activos intangibles medidos
de acuerdo con el modelo de revaluacion.

Dentro del rubro otros resultados infegraies se expone el ajusie al valor razonable del inmueble propiedad de la

[nstitucion producio de la tasacion técnica efeciuada por el Arguitecto Jorge islas con fecha 10 de febrero de
2015,

o AR
fe5M

Infciatadn Gnisamants 9 efectos de sy relecon
con of informe del Contador Poblico adjumo.



Nota 13 - ingresos de actividades ordinarias

Tributo Fondo

Tributo Adicional

tngresos a identificar
Excneraciones Fondo
Exoneraciones Adicicnal
Ingresos administracion adicicnal
ingresos administracion becas

Nota 14 - Becas otorgadas v costos de recaudacion

Becas otorgadas

Comisiones Fende

Comisiones Adicional

Transferencias a UDELAR
Recftificaciones transferencias UDELAR

2017
3

727.716.288
492,058,544
83.054
(24.514.448)
(18.011.708)
4.012.768
3.709.973
1.184.064.871

2017
3
(518.741.816)
(8.243.060)
(4,835.495)
(401.276.732)
3.228.543
(924.568.560)

21724

2016
$

653.170.495
425.097.757
138.359
(34.034.444)
(27.576.505)
3.912.659
3.838,997
1.024.447.218

2016

$
(464.520.520)
(5.500.731)
(3.996.122)
(390.982.186)
2.709.618
(862.488.941)

El saldo de becas otorgadas refleja el importe de becas abonadas a los becarios durante el ejercicic en

cumplimiento con los criterios de seleccion de becas.

Por el articuio & de Ia Ley N°® 18,524, la Caja de Jubilaciones v Pensiones de Profesionales Universitarios le cobra
al Fondo de Solidaridad el 1% de los apories recibides. Ademas, el saldo se compone por las comisiones
cobradas por las demas entidades utilizadas para la cobranza de [os tribufos.

Las transferencias UDELAR correspenden a lo fransferido a la Universidad de la Reptblica por o efectivamente

cobrado del fributo adicional.

Las rectificaciones UDELAR corresponden a la suma de los fraspasos enire tributos realizados en el afio, v a
reintegros a contribuyentes del tribute adicional pagados por ¢l Fondo de Solidaridad que se descuentan a la

Universidad de ia Republica en ocasion de fa fransferencia del tributo.

o i

RSH

Iniciatado Gnicaments 3 efectos de su relacion
con of indormg del Contador Pibéeo adjumo.



Nota 15 - Gastos de administracion

Remuneraciones y cérg'a's sociales
Otros servicios de terceros
Comision por gestién de cobranza
Costos fiscales

Honorarios profesionales

Seguros

Telecomunicaciones

Equipos y suministros

Alquiler

Limpieza
Depreciaciones/Amortizacion
Otros gasios

Nota 16 - Resultados financieros

intereses ganados por financiacion
Infereses perdidos

Intereses letras de regulacién monetaria
Diferencia de cambio

Descuentos obtenidos

Reintegros a contribuyentes

Gastos hancarios

2017
$
(55.990.632)
(4.358.585)
(1.249.304)
(4.869.867)
£3.093.127)
(547.864)
(504.010)
(478.817)
(394.642)
(1.059.517)

(5.012.014)

(3.413.856)

(80.972.535) -

2017
$
60.852,160
(850.500)
14.383.944
(690.419)
43431
(834.135)
72.804.481

S R

R5M
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2016
$
(47.799.186)
(6.681.644)
(1.752.790)
(4.381.755)
(3.197.270)
(515.081)
(592.683)
(620.140)
(366.917)
(930.775)
(2.077.481)
(4.831.016)
(73.726.748)

2018

g
18.585.699
(670.106)
4.224.855
(413.244)

63.009

(1.167.833)

(266.719)
20.455.661

Iniciatato urinaments & elealos de sy rlachn
oo &f informe del Contadns Pabiiea adiuntt.



Nota 17 - Impuestos y cargas soclales

impuestos

La Institucion esia exonerada de mpuesio al Patrimonio v de impuesto a ja Renta de Actividades Empresariales
por tratarse de una persona pulblica no estatal. Por dicho motive no presenta diferencias temoorarias propias del
reconocimiento del impuesto a la renta diferido.

Cargas sociales

La Instifucian estd sujeta al régimen general de cargas sociales para sus empleados. Los cargos asumidos por
este concepio se incluyan en el resuliado del gjercicio, en el capitulo Gastos de administracion.

Les empleados de la insiifucion cuentan con todos los beneficios establecidos por las dispesiciones legales
vigentes en Uruguay. Estas disposicicnes establecen obligaciones pars la Institucidn de contribuir mansuaiments
& a seguridad social con destine basicamente a la cobertura de jubilaciones,

Nota 18 - Partes relacionadas

Transacciones con persenal ¢lave

Personal clave de la institucién son las personas que tienen la autoridad v responsahilidad para pianificar, dirigir v
controlar las aciividades de la entidad, directa o Indirectamente, inciuyendo cuaiquier adminisirador U drgane de
gobierna equivaiente de esa entidad.

La Comision Honoraria Administradora de la Institucion se integra al 31 de dictembre de 2017 de la siguiente
manera:

- Cr. Mario Guerrero (Presidents) — Representante del Ministeric de Educacion y Cuttura,

- Ing. Atilio Morquio (Secretario) — Representante de la Universidad de la Republica,

- Esc. Virginia Patrdn — Representante de la Cafa Notarial de Seguridad Sociai.

- Dr. Daniel Salinas — Representante de la Caja de Jubilacicnes y Pensiones de Profesicnales
Universitarios.

- Dr. Daniel Garoia Vernenge - Representanie del Bance de la Reptblica Oriental del Uruguay.

- Ing. Agr. Néstor Eulacio ~ Representante da la Agrupacicn Universitaria dal Uruguay.

- Med. Ma. Laura Donya — Representanie de la Universidad Tecnolégica.

- Prof Vanessa Verger - Representante de la Administracion Nacionai de Educacion Fublica.

Los integrantes de dicha Comision no perciben remuneracion,

RSH

; Inicialado anicametie & ofecley de su misn
/ can of informe det Contador Piblico adiunio.
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Nota 19 - Hechos courridos después del periodo sobre el gue se informa

17 de enerc de
2018, Se sustiluyen los articulos 3 v & de la Ley N° 16.524 en las redacciones dadas en la Ley N° 19,536, Los
aspectos a destacar corresponden, por un lado, a ias nuevas causales de cese del aporie al fondo por ubilacion v
por otro a una varacion en el porcentaje permitido de gastos de administracidn y funcicnamisnio de la Institucion,
que se reducen progresivamente hasta llegar al 5% a partir del elercicio iniciads en el 2020.

Con fecha 28 de diclembre de 2017 se publicd ia Ley N°® 19 58% la cual tlene vigencia a partir del

El Ing. José Luis Genta fue designado por el Ministerio de Educacion y Cultura como el nuevo Presidente de ia
Comisién Heonoraria Administradora del Fonde de Solidaridad, segun resolucionss del 7 de f=brero de 2018,

A excepeion de lo establecido en los parrafos anteriores, desde el 31 de diciembre de 2017 v hasia la fecha, no
han ocurrido ni estan pendienfes o en proyecto ofros hechos o transacciones que pudieran tener un efecio
material sobre los estados financieros como para requerir ser revelados an los mismos.

M’“"g - /ZQ/J/ -

/  ingfJosé ;u;yéﬁa

i Presigefite

Y nnaue Mirandz
4 erente Generai
¢/ ode de Solidaridad

. Atilio Morquio
\\ Secretario
Fohdo de Solldaridad

—
R5M

inictatade Urdciments & elevids de sy reathin

con & inforine del Contador Pobliso agunio.



Montevideo, 22 de marzo de 2018,

CONTADURIA GENERAL DE LA NACION.

Division Contabilidad,

A traves de esfe medio, se adjunta el Presupuesto de Funcionamiento e inversiones del Ejercicio 2018 v ef

Balance de Ejecucion por el Ejercicio 2017 con el fin de dar cumplimiento a las disposiciones del articuio
100 de la Ley N° 16,134,

Sin otro particular saluda a Uds. atte,

i
‘}‘% Ki’m X L L
U P

O ‘T
//

Ing. tilio Morquic /
acretario /
Fondo de Solidaridad i

Fondg de Solidaridad



1) PRESUPUESTO PARA EL EJERCICIO 2018
Fanade Prasupuestal 010118 - 31/12/18

PRESUPUESTO DE FUNCIONAMIENTO

FINANGIAGION z 1
GRUPOS 1.1 1.2 1.6 2.1 34 {Donaciones Otras [TOTAL
0 i 62,183,295
1 565,834,053
2 22,569 285
3! $77.301
4 8]
5 434 5385 755 434 538 785
5 Y]
7 4]
8 0
ai = 0
ITOTAL i g 1,086,089,78%] g 4 9 0 (] 1,086,099,789
PRESUPUESTO DE INVERSIONES
FINANCIACION
PROYECTO 1.1 1.2 1.6 2.1 A.1iDonaciones {Otras [TOTAL
informatica 15,835 042 15,635,042
0
Otros 180,322 190,322
TOTAL G 15,825,364 G [¥] [\] OE 1] 15,828 564
2} EJECUCION PRESUPUESTAL DEL EJERCICIO 2017
Pariodo Presupuestall 010117 - 31/12/17
EJECUCION - FUNCIONAMIENTO
[ [ FINANCIACION | i I | i
TGRUPOS 1.4 1.2 1.6 2.1 3.4 iDonaciones (Otras [TOTAL
0 57 562,291 57,567,291
1 523,088,128 523,008,138
2 22 620,986 22,620,986
3 914,579 914,579
4 - 0
5 401,276,732 401,278,732
[ 4]
7 0
8 £
g 0
TOTAL 0 1‘005.4?2,72?3 0 Y 0 0 ol 1.005.472.727]

EJECUCION - INVERSIONES

' | FINANCIACION ! ] [
IPROYECTO 14 1.2 18 2.9 3.1{Donaciones |Otras |TGTAL
linformatica 18,365,247 18,385,247
Eq de ofiona £2,009 £ 52,229
Otros 320,740
]
|ToTAL 0 19,798,216 0 0 0 o 8] 18467476

. )
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CONTADOR PUBLICD

Sefiores integrantes de La Somision del Fondo Macional de Midsics (FORARM)

Presente:

Hemos examinado el Estade de Situacion Patimonial dei Fondo Naciona! de  Mdsica 21 de diciembre
del 2017 y ef Estado de Resultatos correspondiente al ejercicic anual terminado en esa fecha. Toda la
informacion incluida en los referidos Estados Contables reprasentan las sfirmaciones de la Dirscsion

def FONAM. Nuestra responsabilidad es expresar unz opinion sobre dichos estados contables a base
de nuestro examen.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de auditoria gensralmente aceptadas. Estas
normas requieren gue planifiquemos y reaiicemos iz auditoria para obtener una seguridad razonabie
acerca de si los estados contables estan lires de errores significativos. Una auditoria inciuye
examinar, sobre una base selectiva, ia evidencia que respalda los importes v las revelaciones en los
estados contables y evaiuar tanto las normas contables utilizadas y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, come la presentacion de los estados contabies en su conjunto.
Consideramos que nuesire examen ofrece una base razonable para nuestra opinion,

En nuestra opinion, los estados contables arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos imporiantes ia situacion patrimonial det FONAM al 31 de diciembre del 2017 y ios
resultados de sus operaciones por e! ejercicio terminado en esa fecha.

Montevideo, 15 de marzo del 2018 -

- b
)ﬂa, )eia Pintos
GontadsT Publico

Bvar Srligas 252 - Plao £ | Tel (B88) 2717-8478 1 Montevideo ~ Uruguay
Ematl gpintos@estudiopro.com.uy



AL, PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
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Fn N° 492360

ESC. MARIELA FAZZINO CONZE - 0824 1/3

FONDC NACIONAL DE MUSICA

F@Nﬁam Comision Atminisiradara con Personeria Juridica Ley 16624

ACTA MO 4RSS |

or 2Eh 4% F duida

En Montewdmo & los doce dias del mes de Marzo de 2018, siendo la hora discisiete et nta, se reling en la caile
German Barbato 1371 Apta.12, | Comision Administadora del Fondo Nacional de Masica {FONAM). Elerce la

presidencia &) Sr. Fernando Torrado sctuando en Secretaria el Sr. Juan Carlos Goberna con iz asistencie de los Sres,
Farmando Condon, Luis Pérez Aguino v José Luls Azaretio,

En Sale: Or. Carlos G. Varela, Cra. Sabrina Soflier, Ana Laura Caromaldi v Nicolas Perini.

01° Acta anterior.- Leida y puesta a consideracion el acta de la Gltima sesion, la misma es aprobada.

02°) Informe Contable La Cra. Sabrina Sollier presenta el informe contable semanal correspondiente a la sesion del
dia de Ia fecha. Eif mismo es aprobade.

Por ofra parte, se presenia ef balance al 31 de diciembre del 2017, expresado a vaiores histéricos v del cual surge gue

el resultado del periodo - 1°/01/2017 &l 31/12/2017 ascendié a la suma de 3.1.613.676 (un millon seiscientos trece mil
seiscientos setenta v sels). Se aprueba.

3% Provecte N° 2-2016-188  Ddo Flamenco Malke! Pereyra v Joaquin Bériola (Joaguin Bériola) £l Sr. Bériola

LI S i v}

envia, para su consideracion, ia muestra gréfica del arte del disco que se encuentran realizando. Se apruebza,

04°) Proyecto N° 2.2017.044 Revista Sinfonicz (Beatriz Sanguinetti) La Sra. Sanguinetti presenta el ejlemplar de
fa revista de referencia, correspondiente al mes de Marzo de 2018. Se toma conocimiento.

(5% Proyecto N° 1-2015<305 Banda Los Oxford (Pablo Antelo} Ei proyacto de referencia fue dado de baja en julio
del 2016, por lo cuai deben devolver el monfo percibido. E! Sr. Antelo presenta shora una nota, haciendo una propuesta
de pago del monto gue adeudgn. Se resuelve no aprobar io planteado por el Sr. Antelo, debiendo realizar el reintegro
dal dinero en 5 entregas de $2.0C0 cada uns, la primera de elias dentro del corriente mes.

06°) AGADU.- Se recibe una nota firmada por el Sr. Alexis Buensefior, en representacion de AGADU, informando que
las herederas del Sr. Jaures Lamarque Pons, no autorizan la uillizacién de las obras para piano del mencicnado auior,
en el proyecio del Sr. Antonio Laviano, presentado ante el FONAM en el-marco del Segundo Liamado del 2017. Se
toma conocimiento.

7% Espectaculo Soy Luna- Recibimos respuesta 8 |2 intimacién realizada a AGADU, acerca de los datos de
recaudacion del espectaculo Soy Luna lievado a cabo el 13-04-2017 en el Estadio Centenaric. Se toma conacimiento.

08°) Proxima reunion.- Se resuelve agendar la proxime sesion, para el dia lunes 18-03-2018 a las 17:30 horas.

Siendo ia hora 18:35 se levania 'ses};im.

A / £
ﬂéﬂ/ﬂ/ =,

Juan Cazios Gobetna - Fernafzd‘q Torrado
‘Secrefario Presidente  German Barbato 1371 - Apto, 12

A Tel,: 2900 6134 / Telefax: 2902 1438
! Wiostevideo - Uruguay
comtacto@fonam.org,uy




Montevideo, 21 de Marzo de 2018,

Sefiores
ONTADURIA GENERAL DE LA NACION
Presente,-

De nuestra mayor consideracion:

En refacion a ios Estados Contables del FONDO NACIONAL DE MUSICA al 31 de
Diciembre de 2017 ¥ con vuestro proposito de emizir una opinion con respectn a si dichos
Estados Contables presentan razonablemente la situacion patrimonial v los resnltadoes del
F.ONAM. de acverdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, les

confirmamos de acuerdo con nuestros conocimientos de ios hechos, lo siguiente:

t) Nosotros somos responsables por la presentacion razonable de la situacion parrimonial.
los resultados de operaciones v ef origen v aplicacién de fondos del FONAM de
conformidad con normas contables adecuadas v oriterios establecidos en la Ordenanza 81

2y e ha dade cumplimiento con todas las normas legales que rigen para ef FONAM

3) Hemos puesto a su disposicion:

a) Todos los registros contables v su documentacion (tanto interna como externa)
refacionada,

by Todas Jas Actas de la Comision Administradora,

4% No han existido:

a) lregotaridades en las que hayan estado involucrados miembros de la comision
administradora o empleados que tengan importante participacion dentro del sistema
de sontral interno contable,

b) Violaciones ni posibles violaciones significativas de leyes o disposiciones cuvas
efectos deban ser considerados para exponerios en los Estados Contables o comto

unz base para el registro de contingencias de perdidas.

) Transaciones importantes que no hayan sido apropiadamente asentadas en los
registros contables que respaldan los Estades Contables.

4} No han ocwride hechos con posterioridad a la fecha de Balence gque hubicren
requerido ajustes a los Estados Contables o exposiciones en los mismos.

Sin otro particular, saludamos a-ustedes muy atentamente.

R /
JUAN CARLOS GORERNA FERNANDO TORRADO
SECRETARIO PRESIDEMNTE

.
RO






INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD:

Constancia N*:
1) {MOMBRE : FONDG NACIONAL DE MUSICA
7) |RA7GH SOCIAL : FONDG NACIONAL OE MUSICA
3y ISIGLA/NOMBRE FANTASIA: FONAM
4y FDOMICILIO FISCAL: Agr.German Barbrto 1371 Ap.12
53 (DOMICILIO CONSTITUIDG: {Agr.German Barbato 1371 Ap,12
6) [FECHA DE BALANCE: 3143217 IT) MUMERO DE RUC: [217434210014
8 GRS PFRINCIFAL: AFOYG Y DIFUSION BE L& ACTIVIDAD MUSICAL NACIONAL EN TODO
EL TERRITORIC DE LA REPUBLICA. g
ACTIVOS TOTALES DE LA SOCIEDAD A LA FECHA DE BALANCE: 13,448 546
INGRESOS OPERATEVOS NETOS DEL EJERCICIO: 14,370,048
PASIVO TOTAL DE LA SOCIEDAD 8,065,228
PATRIMONIO TOTAL DE LA SOCIEDADR 5383318
) TIPO SOCIETARION
2.1) Seleccidn del Tipo Societaric:  Se deberd seleccionar entre los Tipos Societartos previstos marcando con una cruz el que corresponde:
%.1.1) Sociedad Irreguiar
9.1.2) Sociedad de Hecho
9.1.3) Sociedad Cotectiva
4.1.4) Sociedad en Comandita Simple
9.1.5) Sociedad de Capitai e Industria
9.1.6) Sociedad de ftesponsabilidad Limitada
9.1.7) Sociedad Andnima Abierta
Cerrada
9.1.8) §.A. Finaunciera de Inversidn - Art.7° Ley 11073
9.1.9) Seciedad Andnima Usuariz de Zonas Francas
9.1.9) Seciedad Cooperativa
9.2) Meneda de expresién de los Estados Contables: l$ !MONEDA NACIGNAL
10) CALIDAD DE CONTROLANTE: st g jNO T i
Nombre de Ia Sociedad Controlada: Y% Paig NYde R.U.C
T -
2
3
4
5
3
7
11}y APROBACION DE LOS ESTADOS CONTABLES:
Los Estados Contables adjuntos, pertenecientes 2 Iz Soctedad FONDG NACIONAL DE MUSICA
sorrespondientes af ejercicio finalizado el IVI2/20V7 | fueron debidamente aprobades con fecha 1103308
12) FIRMAS: Los aba;o ﬁrmantes agreditan presente informacion general, ast como la documentacién aue se

. NOTA: Debers estar Firmado con firma autdgrafa, por f o los representantes legales de la Socledad o por

adjunta para su reg!str n, de acu d6 a i,a/ S normas legales y reglamentariag wentes al respecto

/{%’a%/a i

Firma/s de repfesentznfe.fs de Ia Sociedad
. 7 j

Aclaracién de Firma: /"}

DoCumeanto de ldentidad:

Firma/s de representante/s de la Sociedad

Aclaracién de Firma;

Documenio de identidad:

apoderado en forma, con facultades suficientes y vigentes a la fecha.

Infermacitn Generai
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HOMBRE GE LA EMPRESA: FONDO RACIONAL DE MUSICA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICO ANTERIOR

Jtmy JLANG
NG - PDOS [8,8] . DOSs
- {acTivo T MONEDA NACIONAL | MONEDA NAGIONAL § MONEGA NACIONAL |
A ACTIVO CORRIENTE
111, DISPONTBILIDADES
Caja 3973 7,708
Bancos 12,904 893 12,687,444

1.1.2.- INVERSIONES TEMPORARIAS
Dapdsitos Bancarios

Valores Puhlicns

fanos:
Frevision para desvalarizaciones
Intereses percibidos por adelantado

1.1.3.- CREPITOS POR VENTAS
Deudoras Simples Flaza
Deudoras por Exportaciones
Decumentos 2 Cobrar
Cheques Diferidos en Cartera
Deudores Embargados

Menos:

Pravision para Deudores incobrables
Previgion pidins v Bonificacionas
Intereses percibldos por adelantado
Ingresos diferidos

1.1.4.- OTROS CREDITOS
Anticipos a Proveedores
Casa Malriz, Emaresas Controlantes/
Condrofadas / Vinculagas
Depositos an Garantia
Fagos adefantados
Saidos Deudor de ctas de Directores
Diversos
Adelanto ai Personal

Menos:
Prevision para Deudores Incobratiles
Ingresos percibidos por adetantado
Ingresos diferidos

P . /

Estados Contables o

12,908, 166

0
320,084
938
(.. .
{. }
L. e
(o, )
(onn. 2
(. )
(oo )
)

330,022

$74.782

12,488 162

188,333

Phging






1.1.5.- BIENES BE CAMBIO
Mercaderiz do Reventa
Productos Terminados
Productos en Process
Materias Primas
Materlales y Suministras
imporiaciones en tramite

Menaos:
Prevision p/desvaiorizaciones

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

1.2.1,- CREDITOS A LARGO PLAZO (Ver apertare en Créd. Cies,)

1.2.2.- BIENES DE CAMBIO NG CORRIENTES
(Mer anertura en Bs de Cambio Cles))

1.2.3.- INVERSIONES A LARGO PLAZO
Depositos Bancarios
inmuables
Valores orig. ¥ revalusdas sfanexo
Menos: Amort. Acum.
Titulos v Acriones

Menes:
Frevision para Daesvalorizacionas
Interasas percibidos por adelantado

1.2.4.- BIENES DE USQ (Ver anexo)
Valares ariginales y revaiuados
Menos:

Amortizaciones Asumuladas

1.2.5.- INTANGIBLES {Ver nnexo)
Fatemntes, marcas v lleencias
Gastos de investigacion

Amaitizaciones Acumuladas
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

CTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

e
o
 wacie

Esiados Contables

1,368,769

{1.185.411)

a
13,238,188

210,358

0

210,358
13,448,546

-
o

8]
)
ssad

1,227 746

986.747

0

12,783,485

240,999

G
240.989
13.024.454
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EJERCICIO ACTUAL

UNG

DO

EJERCICO ANTERIOR
UNO D03

E

IpASIVG

i MONEDA NAC%ONAL! MONEDA NACIONAL

MONEDA NAGIONAL i MONEDA NACIONAL

2.1.-

PASIVO CORRIENTE

2.1.1.- DEUDAS COMERCIALES

Proveedores por Importaciones
Menos:

Deuds. Contratps de Cambin import.
Proveedores de Plaza

Documentos a Pagar

Menos:

Interases @ vencer

Fondos Comoromstidos en Proyetios

2.1.2.- DEUDAS FINANCIERAS

Frestamos Bancarios
Obligaciones
Documentos a pagar

Menos: Ints. 2 vancer

Z.1.3.- DEUDAS DIVERSAS

Cobros Anticipados

Dividendos a Pagar

Casa Matriz, Empresas Controlartes,
Controladas/Vinculadas

Sueldos v Jornales a pagar

Acreedores por Cargas Sociales
Acreedores fiscales

Saldos Acresdores Cuentas Directoras
Otras geudas

2.1.4.- PREVISIONES

2.2.~

Responsabilidad frante a terceres
Prevision p/Aguinaldo
Previgion p/Salario Vacacional

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASTV( NO CORRIENTE
DEUDAS A LARGO PLAZG

2.2.1.- BEUDAS COMERCIALES

{Ver apertura en Oeudas Corriertes)

2,2.2.- DEUDAS FINANCIERAS
{Var aparturs en Deudas Corriertes)

2.2.3.- DEUDAS DIVERSAS

{Ver aperiura en Deudas Corrientas)

TOTAL PASIVO NG CORRIENTE
TOTAL PASIVO

£ g

LT

Estados Contables

7.904.5%4

5,588

389,055
19,013

145,400

9,985
0675

7,904,514,

a0 054

o o

8,086.228

> - §.133,208
[
0
4,189
31,967
20,241
5,101
51,498
8858
64,268
73127
9,287,833
0
0
2
g
9.287,833
'"-‘;‘.“‘-»N
o Co L
. o *
L g ned
o ey B L
oo e TR
4 ‘ \\,!\-“‘} L o
e T
4R E‘\:\m X :’d







EJERCICIO ACTUAL EJERCICO ANTERIOR
UNO £OS UNC nos
{3 [PATRIMONIO (Ver nnexa) | MONEDA NACIONAL | MONEDA NACIONAL || MONEDA NACIGNAL | MOIEDA NACIONAL |
3.1 APORTE DE PROPEETARIONS
3.1.3.- CAPEYAL
SR o o
3.£.2,- APORTES 4 CAPITALIZAR
....... 9 0
3.2+ AJUSTES AL PATREMONIO
Ajusle Por inftacion 186,287 173.296
186,287 173,285
3.5.-  GANANCIAS RETENIDAS
3.3.1.- RESERVAS
,,,,, . s 9 N o
3.3.2.» RESULTADOS ACUMULADOS
Resuitados sjercicios anteriores 3.583,355 2,865 615
Restitados ds! afercicio 1.813.876 1,017,740
Menos!
Dist. Anticipada | FEPOTTU N | 6,197,031 (nnrnnntnpnmisssziierss i 3,583,385
TOTAL PATRIBIONIO £.383,318 3,756,851
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 13,448,648 13,024,484
CTASDE GRDEN ¥ CONTINGENCIAS
o 0

"(-/?C'L((Z"{c/ .
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NOMBRE DE LA EMPRESA: FONDO NACIONAL DE MUSICA

ESTADO DE RESULTADOS EJERCICIO ACTUAL FJERCICIO ANTERIOR
Desde: 01012016 Desde: 912018
asta: 31122016 Hasta: 3112/2018
. MONEDA NACIONAL  MONEDA HACIONAL | MONEDA NACIONAL  MONEDA NACIONAL
l¢.-  JESTABG DY RESULTADOS UNC DOg UNO DOS
&7 INGHESOS OPERATIVOER
4.1.1.- Locaies
Ventas Plgza Confado b ] e
Vantas Plaza Cradite
Fondos (Ar1.8) 2,173,487 2481182
Fondos (A7) 10,385,751 17.608 6856
Fondos (Art.5 SODRE)} 1.830.808
4.1.2.- Del Exterior
Expottaciones b e ]
14,370,048 14,370,048 20.089.838
4.7.3.+ Desetos.. Boeific., hmptos. 2t Censuma, ete. rnerenien) [ESTPTOROTO |
“Fotal ingresos Opergtivos Netos 14,370,048 20,069.838
4.2~ COSTOS DE LOS BIENES VENDIDOS O
SERVICIOS PRESTADOS {6.877.810% {12,828, 7689}
RESULTADO BRUTO 7,492,236 7.243 069
4.3.- GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS .
Sueitgos y Cargas Socialgs (1,742 438) (1,750,108}
Honorares Profesionales (825611} {738,515
Digtas {2,014,308) {1,704,480)
Comision Cobranza {152,018 (592,721}
Gastos Papeleria g imprenta 31,181 {61,9682)
Gastos Bancatios (54,297} 156,181}
Gastos Genarales {881,692) {440,409)
Total Gastos de Administ, y Ventas (5,721,547} (5,721,547 (5.3235.376) (8,335,378}
4.4.- RESULTADOS DIVERSOS
tros gastos
Hros ingresos
Totnl Resnlrados Diversos g 0 i g
RESULTAPO OPERATIVO 1,770,609 1.807.693
4.5~ RESILTADOS FINAMNCIEROS
interedes Perdidos { B (e ]
infereses Ganados
3Gaslos Financieres | SUUUSTUPN | [ SEPEOTTRTRPR 1
Otros Ingresos Financieros N
Diferencia de camblo perdidas {167,012} {890,334}
Dierantla de cambio ganadas 351
Resultado Desvalorizacion Monataria v Tenencia
Descuentos obfenidos
Tots! Resuliades Financieros {167,013} (157,013) (888,653) {889.953)
TOTAL RESULTADOS ORDINARIOS 1,613,678 1.0%7.740
4.6.- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
TOTAL RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 0 qa a o]
4.7, AJUSTES A RESULTADOS EFERC. ANTERIORES
TOTAL AJUSTES RESUL. EJERC. ANTERIORES 0 G 3 0
4.8.- IMPUESTO A LA RENTA ' T )
48.- RESULTADO NETC 1,613,678 1.017,740

Ve

Estados Contables

Pdgma 3







L euifgg

0sp) ap seualg

G017 L7 561} T /0 VRLEG ¥/ 986 ¥572'G9E'L 54199 2ye'i s [ IV 104

0 0 0 i ) 0 0 0 0 Q 0 =0} ang
0 9 0 s85Gk
0 0 i} seus
HOWALIXE 130 83830
ME SINOISHIAM

0 G G G 0 0 4] 0 0 0 (20} gng
KO 0 0 sglof
o 0 0 S84
Sivd T2G §3EANE
W3 SHNOISEIAN]

50 g 8 g 8 9 Q 4] 0 0 L) gng
mD 8] 0 50
mo 0 Q nopefiyyeau; sops
mo g 4] Sd0IE 5018
i0 0 a
mo 4 4) Senuooi] 4 SEuERy SRS
SISIDNY M

£GEGLT LLR'GGLL OEY'SLL 0 QLG 11086 ¥07'50¢'L G210 8 il IZTL SO GRS
B0 0 0 sG
ZFE L EHLEPS G40°G. 2602 CYB'ET BYE ik PZo'els R ZE L¥g'Le F5E'805 ugenduog sodir
380 v LGE L 830°% %07 128 9ee'LL BEF 0T S0l yBE B SOURORE
0 0 0 sCpEpuadly ey
0 0 0 SBBADIL
0 0 0 sodinky £ sguinh
a 0 0 s0dsues) Bf SO
LZ6 3 211686 POE 9g %02 Z19'6e ZOB'0ES 102168 L0E'ZE ¥5C GBS sapn A s9ias
10 0 0 sajqeiiy S84
mc g 0 (sofopy) sensm
mD 0 4] {sgua}) segem
Q8N 0 8INAG

fii=0i- 60 | l0i=618-L+8) {5} (a) {J (o} {G=p+e-z+1) 3] {e) () (1)
oisisiain ap ooieig suaiaenieAsy opoi0iala ap | oloieig 1o sauoyo SOUOLD olot0dsig e soHEnd
S038p BABED 1Y spodiu) ese| 1op 404 01ojL§ {E aleln (B -BnjRASY -AUELESIG SojuDLLIY o304 e
SAIOE A SEREHILALY ciopssafe o sefeq saisniy SOpE|RLINdY SAJOIEA SBIO|EA
s SANOIDJDVYZILHOWY SANOIOVATIYATIY A NIDIMG 30 S3W0I¥A . ’

TEROIDYN YOINOW {epaneiay) us opesaadxiy LIGL/TVAE e GRREIFEUL] 0191043

VLY OIDIDUTFE - SANOIDVZILEOIY - SATEHANT N1 SANOISHEANT 3 STTEIHNV LN O 34 SANA 34 Gudv
SWEAUJIWA ¥ AU NOLDYNLNON

VOUSAW 33 TVNOIDYN OUNDA






-

) . S : - . oanededilon-osp ap ssuslg
< S |
= TP
000192 il 085 8/Z'501 (052'94} 917 vEg Wil ZT L lgea'en) 0 18r'L 86L'062'1 PIY L0
lo i 0 ; ] 0o 0 0 [ Q 0 0 1230 Gng
mo 0 o] ) seIofan
In 4 i} SE1IE ||
HOIHZLXE 130 S3IRINNN
N3 SINOISHIANI -'Y
40 Q 0 8] 0 G 0 8] 4} 0 ] Hejcl gng
20 q 0 . .
0 0 0 BELIGLL
Shvd EG STIEI0MN
NE SHHOISHRAN: T
i0 g 0 0 0 0 0 0 { 1] 0 ES) Gng
WD G 0 ) SO
mo 1] {0 upmebyseiy) s0sen
mo 0 in soapEladosy) SOISES
wo ¢ 0 GARL}
mo a 4} SEOUEINT A SEIIRpY SEBIEY
SHTRIDNYLINI-T
GO0 LPT vy LG5 8.2'60L 0 {oG2'9L) 8Lz v6e AN {oca'eT) 0 L8yl 66L'0ST L fEad gng
EO 8 0
foiz vat Spe viv gre'ls %02 (1221} 612088 956'809 {pag'LL) $9£8°020
#8571 L 9e5'HL 8/8'¢ %0 (151) 2064 ¥BL'B ) 528) .18t
0 0 0 SopRpURIY §
lo 0 0 SBIUSACLIRG
0 0 i0 sadinby 4 seuniigpyg
0 0 i) opodsusi) ep sodinby
e85 89 T8 UE% 1G1'PE %02 {zeg's) ££0'908 yEE'B6S (849°11) g’y 165809 o A S
0 §] ] sojgeniy seusig
] 0 0 {sritlapy) seiganulg
0 0 0 {§E1a1 |} $9j0RnuiLi
DS 3G SINSF L
{Li=6i-8} | (0b=6+8-/+8} {g) {g) {0 {9) {G=pet-z+i) v {c} {z) t)
” oynsiefn ep coasaly  peucioenfeasy 001aIR{E jep | 010101813 130 CEIT R s9U0D ojsiasaln jep SOHEMY
NMMOH@Z B8 1Y th&E“ eseE | 1=p pLapn GIOfL) & aua) e -EfMjRASY ~RSIq SORISHINY OIS B
,.w. whm_&.wf wwﬁﬁxwmmu.ﬁ_ Qwumvhﬁ_.m 12 wwmwm m&uw:md, %ﬂuﬁm”ﬂgﬁui Sad0jef S@ICIEA
= 2 IS SINDODIOYZILIHO WMV SANOIDYIVIVAEY A NIDIEO 34 S3HGTEA
- fm., m\n_ M SYRGOIDYN YOENOR {epauniy) us opessadyy FIOLTLIL pressssenser 13 QDREIRBI cwumw‘mu.mm
neun " % HOBRLINY GISEHAN - SANGIDVZILYOWY - SATGENWNT N sENOISHAANT d SHTHINDANY LNE OSSN A0 SAN3E 346 OddyYio
m& / VOINNIN 3G IVNOIOVYN OGNOd  FVSTHJBA v HE NOIDVNIRONAA
N







DENOMINACION DE LA EMPRESA: FONDQO NACIONAL DE MUSICA

CUADRO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO - EJERCICIO ACTUAL

Desde: 01 de Epero de 2017

Hasta: 31 de Diciembre de 2017

EXPRESABQ EN MILES BE: MONEDA NACIONAL

CAPITAL

APORTES Y AFUETES RESULTAD, PATRIMONIO
COMPRONM, AL RESERVASR ACUMULAD. TOTAL
A CAPITAL, T TREM Oyl

2.
3.

SALDOS INTCIALES

Aparies de Propietarios

Accienes en Circutacion/ Cuotas Socialas
Acciones a distribul

Acciones Suserintas

Apartes de Capital en Tramile
Compromisos de Suscripcidn

Deudores por Suscripcion

Primas de Emiston

Ganaclas Betenidag

Resarvs Legal

Reservas a Capilalizar

Resarvas Afectadas

Reservas Libres

Resuttados no Asignados

{Reevpresiones Contsbies

Sub-total

MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL
SALDOS INFCIALES MODIFIC, (1+2)

3,583.3585 3,683,385
ITFZGE] e v 173,288

0 173,286 Q 3,786651

4.-

G.-
7.
8.-
g, -
10,
.-

Accionas Suscriptas (1)
Compromisos de Suscripcion
Deudores por suseripcion {1}
Capitalizacionas

Frimzs de Emision

PISTRIBUCION THE UTTLIDADES
Dividendos

Acciones

Aportes de Caplial en Tramite (1)
Efective

Reserva Legal

Ctras Reservas

Dietas y otros conceptos
DISTRIBUCION DE UTILID. ANTICIP.
REEXPRESIONES CONTABLES
RESULTADOS DEL EJERCICIO (1)

Sith-total {Suma 44 9)

AUMENTOS DEL APORTE PROPIETAR.

12,691
1,813,878
5

14 12,981 a 1,613,678 1.626,667

SALDOS FINALES

Anortes de Pronletarios
Acciones an Circulacion/ Cuatas Sociales
Acciones a distribuir
Acciones Siscriptas

Aportes de Capital en Tramite
Compromisas de Suseripgion
Deudores por Suscripcion
Primas de Emision

Ganncias Retensidas

Reserva Legal

Resarvas a Gapiallzar
Reservas Afectadas
Feservas Libres

Resuftados ne Asignados
Reaxpresiones Contables

P

== ==

===

=]

5167 634 5,197.031

ITOTAL

1BEZE7E il e 186 287
RN 0 EAGT O3 5,367,318

Evolucion Patrimonio

Fea
..., /\\L;\h\{‘,i‘\ﬂ

gt
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DENOMINACION DE LA EMPRESA: FONDO NACIONAL DE MUSICA

CUADRO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO - EJERCICIO ANTERIOR

Desde: 01 de Enero de 2016

Hastia:

EXPRESADO EN MILES DE:

3 de Diciembre de 2016

MOMNEDA NACTONAL

CAPITAL

AFORTES Y
COMPROM.
A CAFTTAL,

AJUSTES
Al

FATHRIMOMNIO

RESERVAS

RESULTAD,
ACUMULAL

FATRIMONIO
TOTAL

a-
3.-

SALDOS INICIALES

Aportes de Propretarios

Accionas en Circutacidn/ Cuotas Sociales
Acciones a distribuir

Acciones Svaeriplas

Apories de Capital en Tramite
Compromisas de Suscripeion

Deudores por Suscripciin

Primas de Emision

Ganscias Retenidas

Heserva Legal

Reservas a Capitaiizar

Reservas Afectadas

Reservas Libres

Resultados no Asignades

Reexpresiones Contables

Sub-tatal

MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL
SALDOS INICIALES MODIFEC, (1+2)

180,482

2.5685,615

[ e e e N

QL QA

2,565.615
180,462

180,482

2.BE8,615

2,746,087

0

180,482

2 568,615

2,745,087

4.

6.-
7.-
8.-
Q.-
10.-
.-

Acclones Suscriptas {1)
Compromisos de Suscripeion
Deudores por stuscripcion (1)
Capitalizacionss

Primas de Emisién

DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Dividendas

Acciones

Aportes de Caphtal en Tramite (1)
Efective

Reserva Legal

Otras Reservas

Dietas y otfos conceptos
DISTRIBUCION DE UTILH, ANTICIP,
REEXPRESIONES CONTABLES
RESULTADOS DEL ESERCICIO (1)

Sub-total (Sums 4 2 9)

AUMENTOS DEL APORTE PROPIETAR,

{7.186)

o Jie S o T e |

(7.188)
1,017,740
0

1,017,740

1,010,554

SALDOS FINALES
Anortes de Propietarios
Acciones en Circulacidn/ Cuotas Scociales
Acciones g distribuir
Acciones Suscriplas

Aportes de Capital er Tramite
Compromiges de Suscripeidn
Ceudores por Suscripcion
Primas de Emisidn

Ganacins Retenidns

Resarva Legal

Reservas a Capitalizar
Reservas Afectadas
Reservas Lbras

Resuttados no Asignados
Resxpresiongs Contablés

3683355

=R =R R R R R

0
&l
0
0

3,583,385

17L258

TOTAL

3,587 355

3,756 651

Validacion de totales

Capital - OK

Aportes -OK

Ajustes Patrimonio -OK
Reservas - OK

Resultados Acurmulados - OK
Patrimonto Total -OK

gr—

4 :0‘\” B0
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NOMBRE DE LA EMPRESA: FONDO NACIONAL DE MUSICA

ESTADG DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Moneda : MONEDA NACIONAL

Desde:
Hasta
GEFINICION DE FONDOS: 1.- CAPITAL DE TRABAJO .- CAPITAL DE TRABAJO
Ejercicle Actual Ejercicio anterior
CAPTTAL DE TRABAJD AL INICIO DEL PERIODO 3,61 2,380 1145

ERESULTADRC DEL EJERCICIO

§Méa 1 Partidas que no representan egresos de fondos:
Arnoriragiones

Creacion de previsiones no cofrientes

Alust.Rest. Desvalorizacion Monetaria

Ifenos: Partidas que ne reprasentan ingresos de fondos:
Utilizacion de previsiones no corrientes

Otros Ajustus:
Mas:  Perdidss por verta de Bienes de uso
Menos: Ganancias por venta de Bienes de uso

Total Fondos Provenienies de Oneraciones 1,728,156 1,127,018
Ingresas por ventz de Bienes de uso
lkumentos de Pasivos no carrientes
Aportes de Capital

gDisminucion de ofros Activos no corrientes

TOTAL DE ORIGEN: .

APLICACION DE FONDQS
Dividendos én efectivo

[Aumento de Blenes de Uso.

Aumento de ofros Activos no Corrigntes
Disminucion de pasivos no corrientes

TOTAL DE APLICACION: 71,847, 1,481

AUMENTOMNSMINUCION DEL CAPITAL DE TRABAJG: 1,657,309 1,126,637

CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERIODC 5,172,861 3,515,652

ANALISIS DE CAMBICS EN EL CAPITAL DE TRABAJO i ; Lt

Aumento (Disminucidn) de Activos Cotrientes ; B ; LT
Disponibilidades 313,014 3,423.515

inversiones Temporarias B B
Créditos 141,689 161,475)
Bisnesde Cambic R et ieecnemnnenaensrs B eviiiee s sienasnet s en e

TOTAL: 454,703 3,362,040

Aumento (Disminucién de Pasivos Corrientes wmod et e ] o f.

Deudas Comerciales {1,228,634) 2,236,328
Deudas Financieras R el i e e
Deudas Diversas 26,088 (4

TOTAL: (3,202,605} 2,236,324

Origen y Apt, de Fondosty2 Pagina 1






NOMBRE DE LA EMPRESA: FONDC NACIONAL DE MUSICA

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Desde:
Hasta:

RAGHEDAS NACIONAL

BEFIMICION DE FONDOS :

Ejarcicio Actue|

2. FLAULKY BE BFECTIVO 12, FLUKG DE BEFECTIVO
Elarciclo anterior

FLUIO BE EVECTIVO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES OPLRA TIVAS .

“esultados del ejerticio

13876

1,017,746

Ajustes

FLUJO BE EFECTIVO PROVENIENTE DEL FINANCIAMIENTC

Cargos no pagados 115,480 108,278
Ingresos no percibldes
Cambios en Actives vy Pasivos {1,344,204) 2,287 709
TOTAL FOMBOS PROVENIENTES DE OPERACIONES 384,862 3,424,817
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSIONES el
Copros por venta de Bienes de uso .
Cobres por venta de Otios activos
Pagos pur compras de Blenes de uso (71,8473 (1,481)
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE INVERSIONES {71,847) {1,481}

Muayas deudas no corentes

Pago de deudas no corientes

Anortes ge capital

Pagos de dividendos -

Pagos por créditos de uso

&

¢

TOTAL FONDPOS PROVENIENTES BEL FINANCIAMIENTO
AUMENTO / DISMINUCION DEL FLUJO NETO DEL EFECTIVQ 313,015 3,423,336
SALDQ INICIAL DEL EFECTIVC 12,5605 152 9,171,816
SALDO FINAL DEL EFECTIVO 12,808,167 12,686,162
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FONDO NACIONAL DE MUSICA (FONAM)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES EJERCICIO 01/01/2017 AL 31/12/17

I+ Matwraleza Juridica: Bl Fondo Nacional de Musica (Fonam) es una persona juridica publica no
estata: creada por la fey 16.624 dei 10 de noviembre de 1994, Dicha ley esta reglamentada por 2|
Decreto reglamentario 362/96 aprobado el 12 de seliembre de 1996,

- Actividad Principsl: Bl Fonde Nacional de Musica fus creado con el objerivo de financiar ol
apoyo v ia difusion de la actividad musical nacional en todo el territorio de la Repuobiica,

3- inicio de Actividades: Si bien el Fonam fue creado por ley en 1994, recién comienza a percibir
recursos propios y a recaudar en 1996. En este mismo afic comienza a realizar los Llamados o
preseniacion de Proyectos a ser financiados v hace efectivos distintos apovos a manifestaciones
musicales nacionales,

4- Principales Politicas Contables:
4.1. Criterios de Conversién de Moneda Exiranjera: las cuentas en moneda extranjera {Ddlares
americanes) que maneja el Fonam son las siguientes:

Caja Moneda Extranjera

Banco Moneda Extranjera

Cheques Dif. A Cobrar M. Extranjera
Acreedores Varios M.Extranjera

Todas ellas se encuentran expresadas a Ia cotizacién del délar en ¢l momento de cierre del ejercicia,
habiéndose efectuado los asientos.de ajuste por Diferencias de Cambio correspondiente.

4.2. Activo Fijo. Muebles, Utiles y Equipos de Compuracion: Se valian a costo histérico v se ajustan
por la variacion del Indice de Precios al por Mayor de Productos Nacionales del periodo 01 de Enero
2017 ai 31 de Diciembre de 2017 . Los bienes de uso se revalian y se amortizan z partir del ejercicio
siguiente al de su incorporacion.

Las amortizaciones son calculadas por el método lineal al 20 % anual para los Muebles v Utilzs v
por un periodo de tres afios para los Equipos de Computacién.

4.3, Estado de Resultados: Se expresan a valores historicos,

4.4, Incobrabilidad: A lo largo del ejercicio 01/01/2017 al 31/12/2017 el FONAM tramiw
reinseripciones  de embargos genéricos a saber: con fecha 09/08/2017 &2 Astori Danile Ciudadano
SRL UE: 139-978/2002, con fecha 21/07/2017 a Villanueva Garcia Eladio Joaquin TUE : 115-
38772002, con fecha 22/06/2017 a Montevideo Concert Group Lalincameérica S.A. IUE -
32866/2012. También FONAM intimo a AGADU con fecha 04/12/2017 v segiin [UE:
53073/2017 en refacion a la informacién pertinente al espectaculo Sov Luna.

2.
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FONDO NACIONAL DE MUSICA (FONAM)

ESTADO DE SITUAGION PATRIMONIAL REGUMIDOD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVO

Activo Corriente 13,238,188.00
Disponibilidadas 12,808,168.00

Cradltos por Ventas 330,022.00

Active No Corrients 213,358,00
Activo Fijo 210,358.00

Vo 13,444 ,5846,00

PASIVC

Pasgivo Corrignie B8,0666,228.00
Acresdores 7,504,514.00

Deudas Diversas 80,054.00

Previsioneas 80.868.00

TOTAL PASIVO 8,085,228.00
PATRIMONIO

Ajuste por inflacion 186,287.0C

Resuftados 5,197,031.00

TOTAL PATRIMONIO 5,383,318.00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13,448,846,00

ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDD PERIODO 1 ENERG- 31 DICIEMBRE DE 2017

INGRESOS 14,370.046.00
Recaudacion 14.370,046.00

Otros Ingresaes

ingresos Financiaros

EGRESCS 12,756.370.0¢
Proyectos 6,877,810.00
Gastes de Funcionamienio 5,721 !5_47.00
Gastos Financieros 167,013.00
RESULTADO DEL EJERCICIO - +,413,676.00
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JUAN CARLOS GOBERNA’ Femifz-mo TORRADQ
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ANEXO Ne. 1 PRESUPUESTO DE FUNCIONAMIENTO E INVERSIONES

DENOMINACION: FONDO NACIONAL DE MUSICA (FONAM)
PERIODO PRESUPUESTAL: 1 DE ENERC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PRESUPUESTO DE RECURSOS

RUBROS 1.1 1.2 1.6 TOTAL
Fondas Art,7 11,799,646 11,799,646
Fondos MEC 2,327,370 2,327,370

g
TOTAL G 14,127,017 14,127 017
PRESUPUESTO APROBACION DE PROYECTOS

RUBROS 1.1 1.2 1.6 TOTAL
1er.Liamade 5,044 456 5,044 458
2de Llamado 3,543,343 3,543,343

TOTAL 0 8,587,789 8,587,799

PRESUPUESTO DE FUNCIONAMIENTO
FINANCIACION
RUBROS 1.1 1.2 1.8 TOTAL

¢ 4,022,725 4,022,725
i 162,805 162,605
2 1,817 847 1.817.847
3 123,656 123,858
4
)
3
7
g {587, 415) (587.415)

TOTAL ¢ 5,638,218 5538218

(*) El FONAM esta excnerado de! pago de aportes patronales come entidad
cultural sin fines de lucro
PRESUPUESTO DE INVERSICNES
FINANCIACION ]
RUBRCS 1.1 1.2 1.6 TOTAL
Equipo Inform, 8]
. software y
Gst.Mudanza -
TOTAL . . 0 0
Y
ML =
e
JUAN CARLGS GOBERNA FERMANDO TORRADO
SECRETARIO PRESIDENTE







ANEXOQ Nro. 2 BALANCE DE EJECUCION PRESUPUESTAL
DENOMINACION: FONDO NACIONAL DE MUSICA {(FONAM)

PERIODO PRESUPUESTAL: 1 DE ENERG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

EJECUCION - DE RECURSOS

RUBROS 1.1 1.2 Otras TOTAL
Fondos Art.7 10,365,751 10,365,751
Fondos MEC 2,173,487 2.173,487
Fondos SODRE 1,830,808 1,830,808

Diferencia

de Cambio 0

TOTAL 0 14,370,048 ") 14,370,046

EJECUCION - APROBACION DE PROYECTOS

RUBRQS 1.1 1.2 1.8 TOTAL
1er.Liamado 3,702,205 3,702,208
2do.Llamado 4,004,345 4,004,345

TOTAL 0 7,708,550 7,706,550

EJECUCION - FUNCIONAMIENTO

FINANCIAGION
RUBROS 1.1 1.2 1.6 TOTAL

0 3,788,747 3,788 747

1 151,854 151,854

2 1697466 1,697 4868

3 115,480 115 480

4 0

5 0

8 157,013 157,013

7 0

8 (828,740) (828,740}
TOTAL 0 5,049,820 5,045,820

(*) El FONAM estd excnerado del pago de aportes patronales como entidad
cuiturat sin fines de lucro
EJECUCION - INVERSIONES
FINANCIACION
RUBROS. 1.1 . 1.2 1.8 TOTAL
Equipamiento s 71,847 71,847
TOTAL L’ s Qp 71,847 71,847
« ," /
/ .
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s FONDO NACIONAL DE MUSICA
FONAM Comision Administradora con Personeria Jurigica Ley 16624

Montevideo, 21 de Marzo de 2018,

Contador Genersal de Ia Nacidn
Cra. Laura Tabarez
Presente.-

De nuestra mayor consideracion:

El Fondo Nacional de Musica (Fonam), persona publica no estatal, envia a
su consideracion los Estados Contables correspondientes al ejercicio 01 de
enero al 31 de diciembre de 2017. Asimismo se adjunta Presupuesto de
Ingresos y Presupuesto de Gastos de Funcionamiento e Inversiones,
correspondientes al ejercicio 0] de enero al 31 de diciembre de 2018.

Quedamos a su disposicion para consulta o instancia que considere
conveniente.

Sin otro particular lo saludan muy atentamente,

/J/ -7{41

_______ LA
JUARKTARLOS GOBERNA FERNANDO TORRADO
/ SECRETARIO PRESIDENTE

=

Gerrfian Barbato 1371 - Apte. 12
Tel.: 2800 6134 / Telefax: 2902 1438
Montevideo - Uruguay
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Miaria Gabriela Pintos Molinolo

CONTADOR PUBLICD

Sefiores Integrantes de La Comision del Fondo Nacional de Misica (FONAM)

Presente:

Hermnos examinado el Estado de Situacion Patrimonial del Fondo Nacional de Musica 21 de diciembre
dei 2017 y el Estado de Resultados correspondiente al ejercicio anual terminado en esa fecha. Toda la
informacian inciuida en los referidos Estados Contables representan ias afirmacionss de ia Direccion

del FONAM. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables a base
de nuesiro examen.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de auditoria generaimenie acepladas. Estas
normas requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de sl los estados contables estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, ia evidencia que respalda los impories y las revelaciones en los
estados coniables y evaluar tante las normas coniables utiizadas y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, como la presentacion de los estados contables en su conjunto,
Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinioén,

En nuestra opinién, los estados contables arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes la situacién patrimonial de! FONAM al 31 de diciembre del 2017 y los

resultados de sus operaciones por ei ejercicio terminado en esa fecha,

Montevideo, 15 de marzo del 2018.-

JAS

rirador Publico

Bvar.Artigas 252 - Piso 4 | Tel (528) 27128472 Montevideo - Uraguay
Email: gpintos@estudiopro.com.uy






et PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
‘e

° 492361

ESC. MARIELA FAZZING CONZE - 06241/3

FONDO NACIONAL DE MUSICA

FQMAM Comisibn Administradora con Personeria Juridica Ley 16624

ACTA N° 1832.-

En Montevideo, a ios doce dizs del mes de Marzo de 204 8, siendo ia hora diecisiete treinta, se retine en la calle
German Barbato 1371 Apto.12, la Comisién Administradora det Fondo Nacional de Masica (FONAM). Eierce la
presidencia el Sr. Femando Torrado, actuando en Secretaria el Sr, Juan Carlos Goberna con i asistancia de fos Sres.
Fernando Conden, Luis Pérez Aquino v José Luis Azareto,

*_En Sala: Dr. Carlos G, Varela, Cra, Sabrina Soliier, Ana Laura Coramaldi y Nicolas Perini

01°) Acta anterior.- Lelda y puesta a consideracion ef acta de la (ltima sesion, la misma es aprebada.

02°%) Informe Contable La Cra. Sabrina Sollier presanta ef informe contabie semanal correspondianie a ia sesion del
- &4 dia de la fecha. El mismo es aprobado.
" Por otra parte, se presenta el balance al 31 de diciembre del 2017, expresado a valores histéricos v del cual surge gue
el resultado del periodo 10172017 al 31/12/2017 ascerdit a |z suma de $ 1.613.675 {un millén seiscientos trece mil
seiscienios setenta y seis). Se aprueba,

03°) Proyecto N°2-2016-188 Do Flamenco Maikel Pereyra y Joaquin Bértoia (Joaquin Bértola) Ef Sr. Bariola
envia, para su consideracion, la muestra grafica del arte del disco que se encuentran realizando. Se aprueba.

04°) Proyecto N° 2-2017-044  Revista Sinfonica (Beatriz Sanguinetti) La Sra. Sanguinetti presenta el ejemplar de
la revisia de referencia, correspondiente al mes de Marze de 2018. Se toma conocimiento.

05°) Proyecto N°1-2015-305  Banda Los Oxford (Pablo Antelo) E! proyecto de referencia fue dado de baja en julio
del 20186, por lo cual deben devolver el monto percibido. E! Sr. Antelo presenta ahora una nota, haciendo una propuesta
de pago del monto que adeudan. Se resuelve no aprobar lo planteado por el Sr. Antelo, debiendo realizar el reintegro
del dinero en 5 enfregas de $2.000 cada una, |a primera de ellas dentro del corriente mes.

06°) AGADU.- Se recibe una nota firmada por el St. Alexis Buensefior, en representacion de AGADU, informando que
las herederas del Sr. Jaures Lamarque Pons, no autorizan lz ulilizacion de tas obras para piano del mencicnado autor,
-..en.el.proyacto del St Antonio. Laviano, presentado ante el FONAM en el marco del Segundo Llamado def 2017. Se

toma conocimiento.

07% Espectaculo Soy Luna- Recibimos respuesta a la infimacién reafizada a AGADU, acerca de los datos de
recaudacion del espectaculo Soy Luna lievado a cabo el 13-04-2017 en el Estadio Centenaric. Se toma conocimiento.

08° Préxima reunion.- Se resuelve agendar ia proxima sesion, para el dia iunes 18-03-2018 & las 17:30 horas.

Siendo la hora 18:35 se levanta ses}jﬂ.

7/ 74 // J £

" Juan Carlos Gobema ‘ Fernand_o Torrado
Secretario Presidente  German Barbato 1371 - Apto. 12
Tel.: 29060 6134 / Telefax: 2902 1438
Montevigeo - Liruguay
contacto@fonarm.ong.u




CONCUERDA bien y fielmente esta folocopia, con el documento original del

mismo tenor gue tengo a la vista, correspondiente al Acta ndmearn 1832 del 12

D maniror amie s

de marzo de 2018 de la Comision Administradora del Fondo Nacional de ! "f77 07 ﬂ"é}
i Lo &g en

Misica, (FONAM) aprobando ef balance presentado con fecha 31 de diciembre | 7 _ 5{1; """"
de 2017, entre otros- EN FE DE ELLO, a solicitud del Fondo Macional de Lo S 2
S

Musica (FONAM) v para su presentacion ante el Banco Central del Uruguay,

extiendo el presente gue sello, signo v firmo en Montevideo, el veintidos de

marzo de dos mil dieciocho.-




Montevideo, 21 de Marzo de 2018

Sefores
CONTADURIA GENERAL DE LA NACION
Presente..

De raestra mavor consideracion:

En relacion a los Estados Contables del FONDG NACIONAL DE MUSICA a 31 de
Diciembre de 2017 y con vuestro proposito de emitir una opinion con respecto a si dichos
Estados Contables presentan razonablemente |z situacion patrimonial v los resultados del
FONAM, de acuerde con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, les
confirmamos de acuerdo con nuestros conocimientos de tos hechos, lo siguiente:

!) Nosotros somos responsables por la presentacion razonpable de la situacion patrimonial,
los resultados de operaciones y el origen y aplicacién de fondos del FONAM de
conformidad con normas contables adecuadas y criterios establecides en la Ordenanza 81
2} Se ha dado cumplimiento con todas las normas legales que rigen para el FONAM

3) Hemos puesto a su disposicion:

a) Todos los registros contables ¥ su documentacion {fante interna como externa)
relacionada,

b} Todas las Actas de la Comision Adniinistradora.

4} No han existido:

a) Irregularidades en las que hayan estado involucrados miembros de 1z comision
administradora ¢ empieados que tengan importante participacion dentro del sisterna
de control interno. contabie,

b) Violaciones ni posibles violaciones significativas de leyes o disposiciones cuyos
efectos deban ser considerados para exponerlos en los Estados Contables o como

una base para el registro de contingencias de perdidas,

¢) Transaciones importantes que no havan sido apropiadamente asentadas en los
registros contables que respaldan jos Estados Contables,

dy No han eocurrido hechos con posterioridad a la fecha de Balance que hubieren
requerido ajustes a los Estados Contables o exposiciones en los mismos.

Sin otro particular, saludamos a ustedes muy atentamente.

ay

Bt e a4
JUAN CARL.OS GOBERNA FERNANDO TORRADG
/_,/‘ ’ SECRETARIO PRESIDENTE
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INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD:

Con_stancia N
1) NOMBRE: FONDO NACIONAL DE MUSICA
21 {RAZOM SOCIAL FORDO NACIONAL DE MUSICA
13y BIGEAMOMBRE FANTASIA: JFONAM
4y IDOMICILIO FISCAL: Agr.German Barbato 1371 Ap.i2
%) IDOMICILIO CONSTITUIDG: jApr.German Barbate 1371 Ap.12
6y IFECHA DE BALANCL: 31/12/17 !7} NUMEBERO DE RUC: ﬁlisd?&dﬂﬁmé
By BGERO PRINCIPAL: APOYO Y DIFUSION DE LA ACTIVIDAD MUSICAL NATIONAL TN TODO
EL TERRITORIO DE LA REPUBRLICA. E

ACTIVOS TOTALES DT LA SOCIEDAD A LA FECHA DE BALARCE: 13,448,546
INGRESOS OPERATIVOS NETOS DEL EFERCICHKR 14,370,046
PASIVO TOTAL DE LA SOCIEDAD 8,065,228
PATRIMOMIO TOTAL DE LA SOCIEDAD 5383318

9 TIPO SOCIETARIO:
9.1} Seleccién del Tipo Societario:

9.1.1) Seciedad Jrreguiar

4,1.2) Sociedad de Hecho

9.1.3) Sociednd Colectiva

4.1.4) Sociedad es Comandita Simple

9.1.5) Sociedad de Capitat ¢ Industria

9.1.6) Sociedad de Responsabilidad Limitada

Se dehers seleccionar entre fos Tinos Societarios previstos

marcando con una eruz el que corresponda

9.1.7) Sociedad Andnima Abierta
Cerrada
9.1.8) 5.A. Financiera de Inversidn - Art.7° Ley 11973
9,1, Sociednd Andnima Usenria de Zouas Franeas
4.1.9) Sociedad Cooperntiva
9.2) Maneds de expresidn de los Estrdos Contables: 13 IMONEDA NACIONAL ]
1) CALIDAD DE CONTROLANTE: st i INO | }
Mombre de la Sociedad Controlads: Yo Pats N de RJALC
i
z
3
4
5
6
7
i1 APROBACION DE LOS ESTADOS CONTABLES:
Los Estados Contables adjuntos, pertenecientes a fa Sociedad FONDO NACIONAL DE MUSICA
correspondientes #l ejercicin finalizado ¢l 3U12/2017 | {ueron debidamente aprobados con fecha 12/03120 88
12} FIRMAS: Los abajo firméntes acregfian ia presente informacién gemnaral, asi como ta documentacion que se

adiunta para su regi;}!acién. de; fuerdd a las normas legakes v reglameniartas vigeptes al respecta

sz’

Firmess defepresantaniesé de |z Soctedad

Firmals de representante/s de {a Sociedad

Aclaracion de F4M81 Aclaracion de Firma:
/

Documento detjdefitidad: Documento de dentidad:

NOTA: Debera estar Firmado con firma autégrafa, por el o los representantes lagales de ta Sociedad o por
apoderado en forma, con facultades suficienies y vigentes a la fecha,

informacion General Pagina 1






NOMBRE DE LA EMPRESA: FONBO NATIONAL DE MUSICA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICO ANTERIOR

o 3111272016
UNC Dos UNO BOS
P Jacrve § MONEDA NACIONAL | MONEDA MACTONAL § MOMEDA RACKONAL §
T ACEIVO CORRIENTE
1.1.4.- DISPONIRILIDADES
Capa 3,173 7.708
Hancos 12,904,993 12,687 444

142 INVERSIONES TEMPORARIAS
Depdsitos Bancarios
Valores Plibiicas

Manops:

Prevision para desvalorizaciones
intereses percibidos por adelantade

71,3 CREDITOS POR VENTAS
Deuderes Simples Plaza
Deudores por Exporiaciones
Documenlos a Cobrar
Chegues Diferidos en Carera
Deudores Embargados

Menos:

Prevision para Devdores incobrables
Pravision pidtes v Bonlficaciones
fntereses percibidos por adeiantado
ingresos diferidas

1.1.4.- OTROS CRERITOS
Anticipos a Proveadores
Casa Matriz, Empresas Controfantes/
Controladas / Vincutadas
Depositos en Garantia
Pagos adeiantados
Saidos Deusor de ctas de Directores
[iversos
Adsianto al Personal

WMenos:

Prevision para Deudores Incobrables
tngresos pertibidos por adetantado
ngresgs diferidos

Estados Contabies

12.408,166]

328,084

330,022

12,685,152

13.651¢

174,782

188,333

Phpine |






1.1.5.- BIENES DE CAMBIO
Mercaderia de Revania
Froductos Terminados
Producios en Procese
Materiag Primas
thateriales y Suministros
importaciones en tramite

Yanos:
Frevision pidesvalorizacionss

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVE NG CORRIENTE

T2 CREDITAS A LARGO PLAZO (Ver aperisra en Créd.Cies.)

T.2.2.- BIENES DE CAMBIO NO CORRIENTES
Ver apertura en 8s de Cambio Ctes )

1.2.5.- INVERSIONES A LARGO PLAZC
Depositos Bancarios
Inmugbles
Valores ong. y revaiuados s/anexo
Menos: Amorl. Acum,
Thulng ¥ Acciones

WMenos:
Pravision para. Desvalorzaciones
Intereses percibidos por adelantado

1.2.4,~ BIENES DE USQ (Ver nnexo}
Valores originales y revaivados
Menos:
Amoriizactones Acumuiadas

1.2.5.- INFANGIBLES {Ver ancso}
Paternies, marcas v licencias
Gastas da investigacion

Menos:

Armarlizaciones Acumutadas
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

CTAR DEORDEN ¥ CONTINGENCIAS

Basados Contables

)
)
)
ot
)

1,365,768

(1185431

0 i
13,218,188 12,783,485
o 0
1 B
{
(.
L
(..
{
o o
1,227,746
210,358 (988, 747) 240,009
g 0
210,368 240,899
13,448,546 13,024,484
) A

)
«Di\k\-\@‘?u%"

/
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EJERCICIO ACTUAL

UNG

bos

EJERCICO ANTERIOR

UNC

bos

f2-

Irasive

| MONEDA NACIONAL | MONEDA NAGIGNAL

MONEDA NACIONAL § MONEDA NACIONAL |

24.-

FARS

wa
-y
o

2.1.4.

2.2.-

S22.01

A2

2.2.3.

PASIVO CORRIENTE

- BEUDAS COMERCIALES
Proveedores por lmportaciones
Menos:
Deuds. Contrates ge Cambic import.
Provasdores de Plaza
Documentes a Pagar
Menos:
inlereses a vencer
Fongos Compromeliios en Provectos

- GEUDRAS FINANCEERAS

Fresiamos Bancarins
Obligacianes
Documanios & piga

MAenos: Inis. & vences

IEUBAS DTVERSAS

Cobros Anticipados

Dividendos a Fagar

Casa Matrz, Empresas Gontrolanies,
Conlroladas/Vincuiadas

Sueldos v Jornales a pagar

Acreedores por Cargas Sociales
Acraedores fiscales

Saldos Acreedores Cuentas Directores
Otras deudas

- PREVISEONES
Rasponsabilicad Irenie s tercaros
Fravision oAgunalic
Prevision pfSalaric Vacacional

TOTAL PASIVD CORRIENTE

PASIVO NQ CORRIENTE
DEUDAS A LARGO PLAZD
- BEUDAS COMERC)ALES
(Ver apertura en Deudas Corrlentes)

- DEUDAS FINANCIERAS
(Ver aperiura en Deudas Corriantes)

- DEUDAS DIVERSAS
{Ver apertura en Deudas Corrlentes)

2.2.4.« PREVISIONES NO CORRIENTES

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIV()

/fé’;ﬁg :

S

Estados Conables

5,580

39,085
19,013

15,400

TH04.514

53,554

80 560

31,667
20,241

5,161

3.858
54,268

8,065 224]

© e

8,085,228,

-

2.133,208

61,498

8,267 833

ji=I =)

9,267,833
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EJERCICIO ACTUAL
UNO ple

EJERCICO ANTERIOR
UNG DOS

[2.-  IPATRIMONIO (Ver sacxo)

| MONEDA NACIONAL | MONEDA NACIONAL

MONEDA NACIONAL | MONEDA NACIONAL |

31 APORTE DE PROPIETARIOS
311 CAPITAL

A L2 APONTES A CAPITALIZAR

3.2+ KJUSTES AL PATRIMONIO
Ajuste Par inflacion

J.d GANANCIAS HETEMIDAS
3.3.1.- RESERVAS

3.3.2.- RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados ejersicios anteriores
Reswilados det ejarcicia

Menos:
Dist. Anlicipada

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONEQ
CTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

g Estados Cunml}}{es

- 9
0

186,287
e 186,287
o

3.583.355

1,613,678
£,187,031]

4,383,318
13,448,646

3

(=]

173,295

2 5685615
1,017,740

3,883,355
3,758,661
13,024,484

Fagina 4






NOMBRE DE LA EMPRESA; FONDO NACIONAL DE MUSICA

ESTAPO DE RESULTADOS
Desde:
Hasta:

EJERCICIO ACTUAL

(1042046
3212018

MONEDA NACIONAL  MONEDA NATIONAL

EJERCICIO ANTERIOR

Desdc:
Hasta:
MONEDA NACIONAL

61101/2015
2208
MONEDA NACIONAL

e

ST ADO DE RESULTAPOS

{NOD

jalel:)

UNO

oos

4,1,

INGRESOE OPERATIVOS

4,1.1.- Locskes

Varntas Plaza Contado
Ventas Plaza Crodite
Fondos (A6}

Fondos {Art.7)

Fondos {Af.6 SODRE)

£.1.2.« {¥el Exierior

Exportaciones

4.1.5.~ Desctes.,, Bouific., Implos. s§ Consumo, efc.

4.2

4 Ben

4.4,

4.56.-

4,5.-

4.7

4.8.-
4.9.-

Tatal ipgrotes Ooertlives Netos
COSTOS DE LOS BIENES VENUIDOS ¢
SERVICIOS FRESTADOS
RESULTADO BRUTC
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sugidos v Cargas Sociales
Honeranos Protesionales
Dialas
Comision Cobranzs
Giastos Papelena e imorenta
-Gastos Bancanos
Gastos Generalas
Total Gastes de Adwinist. y Ventas
RESULTADOS DIVERSOS
Otres gastos
Otros ingresos
Total Resultados THversos
RESULTABO QPERATIVO
RESULTADOS FINANCIER(S
Intereses Perdidos
indereses Ganados .
Gaslos Financiercs
Otros Ingreses Financieros
Diferancia de camble perdidas
Diferenciza ¢e cambis gangdas
Resultado Desvalorizacién Monetaria y Tenencia
Descuentos abtenidos
Total Resuftados Fingncleros
FOTAL RESULTADGS ORDINARICS
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

TOTAL RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
AJUSTES A RESULTADOS EJERC. ANTERJIORES

TOTAL AJUSTES RESUL. EJERC. ANTERIDRES
{MPUESTO 4 LA RENTA
RESULTABO NETO

A
Estados Contables

2,173,487
10,368,751
1,830,808

14 370,046

(1,742,438
(825611
(2.014,308}
{152,018}
(51.181}
(54.287)
{881.682)

2,461,182
17,608,880

34,370,046

16,877,810}

15,721,547)

(167,013

7.4892.236]

(5,721.547)

20.069.938

(1,750,108}
(739.515)
11,704,480}
(862.721)
{51.962)
(56,181}
{440,408

20,068 838

20.069.838

{12,826.789)

{5.335.376)

0

{1567.013)

1,770,685

(890,334}

381

*.245,069

15,335,376}

it

{157,013)

1613676

{B89.853)

1.9407 683

{B8ES.953)

1.017,740

o

1,017.746
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DENOMINACION DE LA EMPRESA: FONDO NACHONAL DE MUSICA =
CUADRG DE BIENES DE USG, INTANGIBLES E INVERSIONES EN INMUEBLES - AMORTIZACIONES - EIERCICIO ACTUAL .mw
Ejercicio Finalizado el vvaenn? 322607 Expresado cn (Moneda) MONEDA NACIONAL
VALORES DE ORIGEN YV REVALUACIONES AMORTIZACIONES U Ww
Yalores Valores Acumuiados Ajustes Bajas Del ejercicio Acumuladas Valores N
ai ndcio Aumantos Disminu- Revalua- al Cierre al Inicio Por del Tasa lmports Al Cierre Metos AL
RUBRUS idel Ejsrcicio ciones tiones Bel Ejercicio | del Ejercicio Revaluacione Ejercicio dai Bjercicio m_w.
{4 {2} {3} {4) {1%2-3+4=5) {8) {7 {8) {8) {6+7-8+9=10) | {5 -10=11) "
1.- BIEHES DE USO .
inmuebles (Tierras) 0 0 Ow
inrnuebles (Mejoras) 0 5] Om
Bienes Agolables G 1] Om
rdusbies y Litiies 589 394 32,307 631,701 530,862 28612 20% 36,304 585 778 wm,@mwm
Equipos da Transparte Q ] Om
taquinas y Equipas 0 0 Om
Semovientss 4} 0 Om
Bienes Arrendados 0 0 0
instalsciones 14,3584 1,045 20,438 11,636 627 20% 4,088 16,351 4 (BY|
Equipes Compatacion 508 854 71,847 32,823 713,624 444,249 23,945 20% 75,088 543,282 170,342
Otros 0 0 O
Sub twtal 1,227 742 71,847 0 86,175 1,385,764 986,747 53,184 115,480 1,1565411 210,354
2 INTANGIBLES
Palentes, Marcas y Licancias 0 0 Ok
Llave 0 0 Om
Gasios Precperativos 0 4 Om
5aslGs investigacion 0 Q om
Olros 0 0 Om
Sub totai: 0 0 G 0 0 0 0 0 0 0
3.- INVERSIONES EN
INMUEBLES DEL PAIS
Tiereas ¢ 0 om
sMsjoras 0 f] Dm
Sub total: 0 ] G 0 4] ¢} [ 0 g 0
4.- INVERSIONES EN
iNMUEBLES DEL EXTERIOR
Tiamas 0 0 08
Mejoras 0 U Dm
Sub twtal: G 0 .0 0 - Ui [i] 0 v 8 [} Om
TOTAL: 1227742 77,847 ¢ 86,175 \_uwmm‘wmnm 986,747 53,184 I 115 480 1,155,411 Nﬁo‘wwwm
Bienes de Usc e Drina 1







DENOMINACION DE LA EMIPRESA:

CUADRO DE BHINES DE USG, IN

FONDO NACIONAL DE MUSICA
FANGIBLES F INVERSIONES EN INMULBLES - AMORTIZACIONES - EJERCICIO ANTERIOR

Ejercicie Finalizado el ......... 31122616 Expresado en (Moneda) MONEDA NACIONAL
VALORES DE ORIGEN ¥  REVALUACIONES AMORTIZACIONES Z
Walores Valores Acumitiados Ajustes Bajas Del ejercicio Acumuiadas <m_aﬂmm@mﬂ
al Inicio Aumeantos Disminu- Revalua- al Cierre al Inicio Par det Tasa importe A} Cierre Netos
RUBROS del Ejercicic ciones ciones el Ejercicio § del Ejercicio Revaluacione Ejercicio del Ejercicio
{1} {2} {3} {4) {1+2-3+4=5) {6) {7) {8) {3 {8+7-8+9=140} § {5 -10=11}
.- BIENES DE US0
lnrmuebles {Tierras) 4] 0 0
Imnuebles (Mejoras) G 0 &m
Bienes Agolables 0 0 1 |
nuebles y Ulites 603,581 1,481 {11,678) 599,394 506,033 (9,322} 20% 34,151 530,862 68,5320
Equipos de Transporte 0 0 Om
Maguinas ¥ Equipos Q 0 i)
Semovienies g 0 o
gienes Arrendados G 0 oF
instalaciones 18,772 {378 19,394 7,808 (151) 20% 3,875 11,636 7.7580
Fquipos Compuledion 520,838 {11,880) 603,858 380,275 (7,277) 20% 71,248 444 246 164,7100
Gtros G [i] 0
Sub total: i,250 199 1,481 (23,836) 1,227,744 894,216 {16,750) 0 108,278 988,744 244,000§
2. INTANGIBLES :
Patentes, Marcas y Licencias ¢ 0 Dm
Liave & 0 Dm
Gastos Preoperativos G 0 Dw
Gastos lavestigscitn G 0 of
Otros ¢ 0 Dm
Sub total: i 0 i} 6 il 0 0 ¢ 0 of
3.- INVERSIONES EN
INMUEBLES DEL. PAIS
Tietras G 0 0g
Mejoras G G 0}
Suls total: 1] Il 8 G 0 0 0 ] 0 o
4.- INVERSIONES EN
INMUEBLES DEL EXTERIOR
Tierras 0 Y bm
Enisjoras 0 0 Of
Sub total: 0 .0 0 ol 0 G of 0 a 0f
TOTAL: 1,250,198 1,481 {23,936) 1,227,744 894,216 {16,750} Qt/ v. 119,278 986,744 241,000§

Rianes da Hisn-Camnaraliva







DEMOMINAGION DE LA EMPRESA: FONDO NAGIONAL DE MUSICA

CUADRO PE EVOLUCION DEL PATRIMONIO - EJERCICIO ACTUAL

Desde: 01 de Emero de 1817

Hesta:

EXFRESADC EN MILES DE:

31 de Dicierbre de 2017

MONEDA NACIONAL

3.

SALDOS IMICTALES

Apciies de Propietarios

Acciones en Circulacion/ Cuotas Soctales
Acciones a distribuir

AGciaies Susciiplas

Aparigs de Capltal en Trémite
Compromisos de Suseripoidn

Deudores por Suscripcidn

Primas-de Emision

Gansclgs Retenidas

Reserva {egal

Reservas a Capilafizar

Reservas Afectsdas

Reservas Libres

Resuitados no Asignados

{Reexpresiones Contables

Sub-total

MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL
SAELDOS IMICIALES MODIFIC, (E+2)

CAPEFAL

AFGRTES ¥
CUMPROH.

scarai |

AFUSTER
AL
PATRIMONIG

173,286

RESERVAS

RESUET AL

ACUMBEAT, |

3.583.355

b PATRIMONIO

TOTAL

3.583 355
13 7486

173,280

3,756 651

0

.-

[: %3
7.-
B.-
9.~
10.-
$1.-

AUMENTOS BEL APORTE PROPIETAR.
Accionaes Suscrintas (1)

Compromisos de Suscripcion

Dieadores por suscripcién 1)
Capitalizaciones

Primas de Emision

DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Dividendas

Actiones

Aportes de Capitst en Tramiie (1)
Efective

Raserva Legal

Otras Reservas

Oietas y otros conceplos
DISTRIBUCION DE UTILID, ANTICIP,
REEXPRESIONES CONTABLES
RESULTADOS DEL ESERCICIO (1)

Sub-total {Sumadad)

173,296

3563, 585

i

}
.
-

}

)

¥

1,813,876

3,756 851

[ == =]

]

qQ

12,981
1,613,676
0

$4 1008 FINALES
Agportes de Propietarios
Accionegs en Circutacidn/ Cuatas Sacizies
Accienes a disiribuir
Acciones Suscriplas

Aportes de Capital en Tramite
Compromises de Suscripcion
Deudores por Suseripcion
Psimas de Emision .
Ganatias Retenidas

Reserve Legal

Resarvas 3 Capilalizar
Reservas Alaciadas
Reservas Libras

Fesultados ne Asigrados
Fecepresiones Contables

186,287

of

1.813.876

5,187,021

1,620,687

O oD O O D 0 o

i

O oo O

5,197,031
186 187

[T AL

186.287

6,197 034

5,383,318

Evolucidn Patrimonio

Paging 1







DENOMINACION DE LA EMPRESA: FONDO NACIONAL DE MUSICA

CUADRO BE EVOLUCION DEL PATRIMONIO - RIERCICIO ANTERIOR

Desde: 01 de Enero de 2016

EXPRESADOE

Hasta:

N MILES DE:

31 de Diciembre de 2016

MONEDA NACIONAL

2.-
3.

SALDOS INICIALES

Apodes de Propietarios

Acciones en Clrotdacion/ Cuctas Sociales
Acciones 2 distribulr

Acclanes Suseriptas

Apoites de Capitat en Tramite
Compromisos de Suscripcion

Deudores por Sugcripeién

Primas de Emision

Genacias Refenidas

Reserva Legat

Reservas a Capitalizar

Reservas Afsctadas

Reservas Libres

Resultados no Asignados

Reexpresiones Contables

Sub-totat

MODIFICACIONES AL SALDO INICIAL
SALDOS INICIALES MODIFIC, (1+2)

CAPITAL

AFCQRTES Y

CORTFROM, ]
& CAPIT AL, |

L

AFLIRTES

180 452

RESERVAS

RESULTAD.

ACUMULAR, §

{ PATRIMONIO
TOTAL

&
2,585.815
18D 487

180,482

2,746,067

I

4.-

6G,-
T
8.~
G-
i6.-
L

Accicnes Suscriptas (1)
Compromises de Suscripcion
Deudores por suscripeién (1)
Capitalizaciones

Primas de Emisién

DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Dividendos

Acciones

Aponies de Capital en Tramite (1)
Efectivo

Reserva Legal

Otras Reservas

Dietas y ofros concaptos
DISTRIBUCION DE UTILID. ANTICIP.
REEXFRESIONES CONTABLES
IRESULTADOS DEL LJERCICIG i}

Sub-total (Suma 4u

AUMENTOS DEL APORTE PROPIETAR.

180,487

2,746,087

1.017.740

0
0
(7.188)
1.017.740
0

SALDOS FINALES

1Aportes de Propieizrios
Acciones en Circulacion/ Cuotas Sociales
Acciones a distribuir
Acciones Suscriptas

Aportes de Capial en Tramite
Compromisos de Suscripcién
Baudoras por Suscripeién
Primas de Emision

Ganacins Retenidas

Reserva Legal

Reservas a Capilalizar
Reservas Afectadas
Haservas Libres

Resultados no Asignados

4
173,296

1,017,740

1,010,554

Feexpresiones Contables 173,006
FFY AL g U 173,298 3,756,651
Validacion de totales Sy

Capital ~ DK / d

Aportes -OK %fy

Ajustes Patrimenio -OK /C

Reservas - OK - / o

Resultades Acumuiados - OK
Patrimonio Tetal -OK







NOMBRE DE LA EMPRESA: FONDO MACIONAL DE MUSICA

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Desde:
Hasta

Mouneda ;

MONEDA NACIONAL

DEFINICION DE FONDOGS:

1.- CAPITAL DE TRABAJC

Eiercicio Actual

1.- CAPITAL DE TRABAJQ

Ejercicio anterior

CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO DEL PERIODO

FRESULTADO DL iRJERCICIS

Bas - Partides Gue G reprasenian egresos de fondos;

Arncriizacionss.

Crescion de previsiones no cormientes

Ajust. Rest. Desvaiorizacion Monetaria

fenos: Pertides que no representan ingresos de fondos:

Ulikzacion Se previsiones no commisntes

Otros Ajustes:

figs:  Pérdiiss por venta de Bienas de uso

Manos: Ganancies por venta de Blenes de uso

Total Fondes Provenientes de Operaclones

1,127,018

gingresos por venta de Henes de uso

Aurmentes de Pasivos no cartientes

Apores de Capits

Dismirucion de otros Actives ne corrientes

TOTAL DE ORIGEN:

APLICACION DE FONDOS

Dividendos en efective

Aumento de Bienes de Usgo,

IAumento de otros Activos no Gorrientles

Disminugion de pasivos no corrienies

1,481

ANALISIS DE CAMBICS EN EL CAFITAL DE TRABAJO

TOTAL DE APLICACION: 71.847
AUMENTO/DISMINUCION DEL CAPITAL DE TRABAJO! 1,687,308 1,125,637
CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERIODO 51729

Aumento (Disminucidn) de Activos Corrientes

Disponibiidades

3. 515,662

inversiones Temporanas

Creditos

Bienes de Cambiv

TOTAL:

Aumento (Disminucion) de Pasivos Corrientes

Deidas Comerciales

Dleudas Finansieras

Dleudas Diversas 26,089 {4
TOTAL: 1,202,605}
/S
) /
-'./ ‘1/
// '/‘4
// ¥ /

e /oy

,/( f /

/ J

Crigen y Apl. de Fondos1y2
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NOMBRE DE LA EMPRESA: FONDO NACIOMAL DE MUSICA

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Degda:
Hasta:
MTINEDA NACIONAL
BESINICION BE FONDOS ¢ L0OFLRLIG BE BFECTIVO 2. TLUIO DE OFEOTIVG

FLUFG DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPE

Ejercicic Actual

16136878

Elervicio anterior

Fesulipdes vel ejercics 1,017,740
Ajugtes

Cargos no pagados 115,480 108,278
lrgresos no percibidos i

Cambics en Activos v Pasivos

{1 344 294)

2,297,199

FLUJO DE DFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSIONES

TGTAL FONDOL PROVENIENTES BE OPERACIONES

Covros por venia de Bisnee de uso

4,424,817

Covros por vente ae OUros aclivos

EG0S pot compras de Bienes te uso

TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE INVERSIONES

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DEL FINANCIAMIENTO [l

hNuevas deudas no comsnies

Fago de deudas no corientes

Aportes de caplial

Pagos de dividendos

Fagos por créditos de uso

TOTAL FONDOS PROVENIENTLS DEL FINANCIAMIENTO

0

Y
AUMENTO / DISMINUCION DEL FLUJO NETC BEL EFECTIVO 313,015 3,423,338
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO 12,506,152 8,171,818
SALDO FINAL DEL EFECTIVO 12,808,167 12,596,162

Crigen y Apl.de Fondos 3
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FONDO NACIONAL DE MUSICA {(FONAM)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES EJERCICIO DHO12007 AL 31712017

[~ Maturaieza Juridiea: Bl Fondo Nacional de Mitsica (Fonam) es una persona Juridica piblica no
statal creads H

2t creaga por la ey 16.024 del 10 de noviembre de 994, Dicha ley esia reglameniada por e

o
Diecreto reglamentario 362/96 aprobado ¢ 12 de

tsemihre de 1004,

[

Actividad Principal: El Fondo Nacional de Mdsica fue creado con el objeuvo de financiar el
apoyo v la difusion de Eq actividad musical nacional en todo ef ferritorio de Ia Repibhica.

- inicio de Actividades: Sibien el Fonam fue creads por ley en 1994, recién comienza & percibir
recursos propios y a recaudar en 1996, En esle mismo afio comienza a reatizar los Liamados
presentacion de Proyeclos @ ser financiados v hace efectivos distinlos apoyos a manifesmaciones
musicales nacienajes.

G §‘rincipakee Politicas Contables:
. Criterios de Conversion de Moneda Extra anjera: las cuentas en moneda extranjera {Dajareg
dmencanos) que manegja el Fonam son las siguientes;

Caja Moneda Extranjera

Banco Meneda Extranjera

Cheques Dif. A Cobrar M. Extranjera
Acreedores Varios M.Extranjera

Todas elizs se encuentran expresadas z la cotizacion del ddlar en el momento de cierre del gjercicio.
habiéndose efectuado los asientes de ajuste por Diferencias de Cambio correspondiente.

4.2. Active Fijo. Muebles, Utiles y Equipos de Computacion: Se valian a costo histdrico v se ajustan
por la variacién del Indice de Precios al por Mayor de Productos Nacionales del periodo 01 de Enero
2017 al 31 de Diciembre de 2017 . Los bienes de uso se revallan y se amortizan a partir del ejercicio
siguienle al de su incorporacion,

Las amortizaciones son calculadas por el método lineal al 20 % anual para los Muebies v Utiles ¥
por un periodo de tres anios para jos Bquipos de Compuiacion.

4.3 Estado de Resultados: Se expresan a valores historicos.

4.4 incobrabilidad: A lo largo del ejercicio O1/01/2017 al 31/12/2017 e FONAM tramii
reinscripeiones  de embargos genéricos a saber: con fecha 09/08/2017 a Astori Danilo Ciudadana
SRLJUE: 139-978/2002, con fecha 21/07/2017 a Villanueva Garcia Fladio Joaguin 1UE : 115-
38772002, con fecha  22/06/2017 a Monlevideo Concert Group Latinoamérica S.A. [UE 2.
32866/2012.  Tambien FONAM intimé a AGADU con fecha 04/12/2017 y segin HJE:, 2-
3307372017 en relacion a la informacion pertinente al espectacule Soy Luna.

Vi
7
l
 dipetali! ,
Juain Chrles Geberna Fernando Taorrado
Secretario Presidente

[







FONDO NACIONAL DE MUSICA (FONAM)

E5TADO BE SITUACION PATRIMOMIAL RESUMIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVO

Active Corrlents 13,238,188.00
Disponibilidades 12,908,166.00

Creditos por VYentas 330,022.00

Active Ne Corriente 210,368.00
Active Fijo 240,388.00

TOTAL ACTIVO 13.448,546.00_
PASIVO

Pasive Corriente 8,085,228.00
Acrasdores 7,904,514.00

Deudas Diversas 80,054.00

Previsiones B0, 666.0¢

TOTAL PASIVO 8,065,228.00
PATRIMONIO

Ajuste por inflacion 186,287.00

Resultados 5,197,031.00

TOTAL PATRIMONID 5,383,318.00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13,448,546.00

ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO PERIQDU 1 ENERO- 31 DICIEMBRE DE 2017

INGRES0S 14,3706,046.00
Recaudacion 14,378,048.00

Otres ingresos

Ingresos Financiercs

EGRESOS 12,756,370.00
Preyecios 6,877,810.00
Gastos ds Funclonamiento 5,721,547.00
Gastos Financieros 157,013.00
RESULTADD D€L BEJERCICIO 7 1,613,676.00

. /’
- JUAN CARLOS GOBERKNA
P SECRETARIO /







ANEXO No. T PRESUPUESTO DE FUNCIONAMIENTO £ INVERSIONES

DENOMINACION: FONDO NACIONAL DE MUSICA (FONAM)

PERIODO PRESUPUESTAL: 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PRESUPUESTO DE RECURS0S

RUBROS 1.1 1.2 1.6 TOTAL
Fondos Art.7 11,799,646 11,799,648
Fondos MEC 2,327 370 2.327,370

0
TOTAL i} 14,127,017 | 14,127,017
PRESUPUESTO APROBACION DE PROYECTOS

RUBROS 1.1 1.2 1.6 TOTAL )
ier.Llamado 5,044 456 5,044 458
2do Liamado 3,543,343 3.543,343

TOTAL 0 8 687 798 8,587,799
PRESUPUESTO DE FUNCIONAMIENTO
FINANCIACION
RUBROS 1.1 1.2 1.6 TOTAL
0 4,022,725 4,022,726
1 162,605 162,808
2 1,817,647 1817 647
3 123,656 123,656
4
5
B
7
8 (687 415) {687 415}
TOTAL 0 5,538,218 5,638,218
{") EI FONAM esta exonerado del pago de aportes patrohales como entidad
cultural sin fines de lucro
PRESUPUESTC DE INVERSIONES
FINANCIACION
RUBRCS 1.1 12 1.6 TOTAL
Equipo-inform. 4
., software y
Gst.Mudanza
TOTAL - 0 {

SECRETARIO

//

’Wcz//

" HIAN CAKLOS GOBERNA

FEENANDO TORRADO

PRESIDENTE







ANEXO Nro. 2 BALANCE DE EJECUCION PRESUPUESTAL
DENOMINACION: FONDO NACIONAL DE MUSICA (FONAM)

PERIODO PRESUPUESTAL: 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

EJECUCION - DE RECURSOS

RUBROS 1.1 1.2 Otras TOTAL
Fondos Ar{Y 40,365,751 16,365,751
Fondos MEC 2,173,487 2,173,487
Fondos SODRE 1,830,808 1,830,808

Diferencia

ge Cambio 0
TOTAL 0 14,370,048 0 14,370,046

EJECUCION - APROBACION DE PROYECYOS

RUBROS 1.1 1.2 1.8 TOTAL
ter Liamado 3,702,205 3,702,205
2do.Llamado 4,004,345 4,004,345

TOTAL 2 7,706,650 7,706,550

EJECUCION - FUNCIONAMIENTO

FINANCIACION
RUBRQS 1.1 1.2 1.8 TOTAL
0 3.768,747 3758 747
1 151,854 151,854
2 1,697 466 1,697,468
3 115,480 115,480
4 )
5 4]
<] 167,013 157,013
7 0
8 (828,740) (828,740}
TOTAL 0 5 049 820 5,042 820
(") Bl FONAM esta exonerado de} pago de aportes patronales como enfidad
culiural sin fines de lucro
EJECUCION - INVERSIONES
FINANCIACION
RUBRQS 1.1 1.2 1.6 TOTAL
Equipamiento 0 71,847 71,847
TOTAL /0 71,847 71.847
A / ’
S /
,/“/‘/—M.//%&’ W ; z d’/ i -
_JUAN CARLOS GOBERNA FERNANDO TORRADC
SERGRETARI PRESIDENTE
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CONSULTORES TR

UTARIOS, AUDITORES

se del Auditor Independiente

Sefores Miembros de la
Cepmision Honoraria Admirdstradora gel
Femdo MNacional de Recursos

Crpriswidin

Hemos auditade los estades financieros de la Comision Honorarie Administradors del Fondo
acional de Recursos (en adelante el Fondo Nacional de Recursos), gue comprenden el estado de
situacion patrimonial al 30 de setiemibre de 2017, el estado del resultados, el estado de resultados
imtegral, el estado de cambios en el patrimonio neto vy el estado de filujos de efectivo
correspondientes al ejercicio teyminado en dicha fecha, y las notas & los estados financieros,
incluyendo un resumen de las politicas contables significativas y anexo.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del Fondo Nacional de Recursos al 30 de setigmbre de 2017, ast
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de condormidad con las Normas Contables Adecuadas en el Uruguay v a los criterios de
formulacién v presentacion de los mismos establecidos para la administracién poblica en Iz
Ordenanza N° 81 emitida por el Tribunal de Cuentas de la Repibiica.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditorfa (NIA) emitidas por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). Nuesiras
responsabilidades bajo esas normas se describen més a fondo en la seccién Responsabilidades del
auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de ia
Fntidad de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad {Cédigo
[ESBA) del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores, junto con los
requerimientos de ética que 80T importantes para nuestra auditoria sobre los estados financieros en
Uruguay, y hemos cumplido nuestras oiras responsabilidades éticas de conformidad con éstos
requerimientos y con el Codigo TESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la diveccibn v de los encargados del gobierns de lg entidad sobre los Esiados
Financieros

La direccién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros, de
conformidad con las Normas Contables Adecuadas en el Uruguay y 2 los criterios de formulacion y
presentacion de los mismos establecidos para la administracién pablica en la Ordenanza N° 81
emitida por el Tribunal de Cuentas de la Repiiblica y del control interno gue la direccion considere
necesario para permitir Ja preparacion de estados financieros libres de incorreccién material debida
a frande o error.

Bvar. 26 de Marzo 3438 piso 8 | Edificio First Tower
CENZ00 | Montevideo, Uruguay | Telefax: + (59&) 2623 2821°
wwanestudickaplan.com




ESTUDIO KAPLAN

COMSULTORES TRIBUTARIOS, AUDITORES

En la preparacién de los estados ¢inancieros, la direccién es responsable de valorar la capacidad de
12 Entidad para confiruar cOMO emMpresa i funcionamiento, revelando, en su caso, las cuestiones
celativas a la empresa en funcionamijento ¥ utlizando las bases contables de empresa en
funcionamiento a menos que la direccion tenga la intencion de liquider la Entidad o cesar
operaciones, ¢ no fiene aira alternativa més realista de hacerio.

' encargados del gobiemno de i» entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiers del Fondo Nacional de Recursos.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los Egtados Financieros

Wuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si 10§ estados financieros en su conjunto
se encuentran libres de incorrecciones materiales, ya sean derivadas de fraude o error, y pars emitir
ol informe del auditor gque incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
aseguramients, pero no 5 una garantia de que una suditoria Nevada a cabo de conformidad con las
NIA siempre detectars una incorreccion material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden
surgir de fraude o ervor y son consideradas materiales si, individualmente o en su conjunts, se
puede esperar que razonablemente afecten las decisiones econdmicas que tomen los usuarios sobre
1as bases de estos estados financieros.

Come parte de una auditoria de conformidad con las NIA, el auditor ejerce el juicio profesional y
mantiene el escepticismo profesional & lo largo de la auditorfa. Nosotros también:

s Identificamos v valoramos los riegos de incorrecciones materiales de los estados financieros, ya
sean por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria que
respondieron a esos riesgos; ¥ obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para
proporcionar los fundamentos para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccion
material resultante de fraude es mayor que de aquella resultants de un error, ya que el fraude
involucra colusién, falsificacion, omisiones intencionales, distorsién, o anulacién del control
intermno.

¢ Obtener un conocimiento del condrol interno importante para le auditoria, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con Ja
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

« Evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la direccion.

¢ Concluir sobre lo apropiado del uso de la direccion de las bases contables de empresa en
funcionamiento v, con base a la evidencia obtenida, si existe una incertidumbre material relativa
a eventos o condiciones que puedan originar una duda significaiva sobre la capacidad de la
Entidad de continuar como empresa en funcionamients. Si conchuimos que existe una
incertidumbre material, se nos pide el llamar ia atencién en nuestro informe del auditor sobre la
informacién a revelar respectiva en los sstados financieros o, s dicha informacién a revelar es
insuficiente, para modificar nuestra Opini6n. Nuestras conclusiones se basan en Ja evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de muestro informe del auditor. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden causar que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamientc.

Bvar. 26 de Marzo 3438 piso g | Edificio First Tower
CRAB00 | Montevideo, Uruguay | Telefax: + (508) 2623 2821
www.estudickaplan.com



ESTUDIC KN
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: Tvaluar la presentacion en general, estructurz ¥ conteriido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones ¥ eventos
subvacenies de forma gue Jogran una presentacién razonable.

s COMUTHCAINOS CON 108 encarpaios del gobierno en relacitr: con, entre otras cueshones, el
alance previsto y el momento e realizacion de la zuditoria y los resultados de auditoria

mmportantes, incluidas posibles deficiencias significatives en 2l conrol interno gque identificamos
durante nuestra auditoria.
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FONDO NACIONAL
BDE RECURSOS

Medicing Altamente Especiaiizada

COMISION HONORARLA ADMINISTRADOR A DEL FONMPO NACIONAL DE RECURSOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 BE SETIEMBRE DE 2017
COMPARATIG CON EL EJERCICIC ANTERIOR

{Cifras. expresadas en

ACTIVO
ACTIVE CORRIENTE

DISPONIBEIDADES
Caja vy Bancos {(Now 4.1)

INVERSIONES TEMPORARIAS
Letras de Regulacion Monetaria (Nota 4.2)

DEUDORES POR CONTRIBUCION
Ministerio de Economia y Finanzas
Deudores por Aportes  Instituciones
Banco de Prevision Social

Fuerzas Armagas

Dirsccion Nacional de Loterias v Quinislas
AS.EE

Prevision Deudores Incob

OTROS CREDITOS
Cenaque (Nota 4.3)
Otros Créditos

Prevision Deudores Incobrables por Apartes (Nota 5)

BIENES DE CONSUMO (Nota 2.12 b)
Medicamentos (Nota 4.4)
Materiales

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

DES0E WMUGUBVOS |

2017

289 248 148

2018

350.907.880

288.248.14%

352.907.882

449 584 736 .
44%.584.736
300.800.888 435.820.338
130,175,742 127.414,131
(12.280.418) {12.135.368)
140,759,411 100,396,938
14.6580.218 16.820.808
5.070.186 5.747.208
{88.178.235) (82.175.235)
452,828,792 584.884.911
2.8583.285 3.246.436
18.914.881 15.784.570
{3.845.305) (3.883.772)
18.822.871 15.477.234
58.225.054 78.771.5014
762 848 22.358.242
58,987.802 102.128.743

1.318.570.450

1.0585.498.777

Las notas 1 a 10y el anexo que se adjunta son parte integrante de los Estados Financieros
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FONDO NACIONAL
DE RECURSOS

Medicing Altamenie Especializada

COMISION HONORARIA ADMINISTRADORA DEL FONDO NACIONAL DE RECURSOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONAL
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL BEJERCICIO ANTERIOR
(CHras axpresadas 8n peses uruguavos |

2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS CREDITOS A LARGD PLAZD
Cenague (Nota 4.3) 1.286.666 4.041.960
1.288.686 4.041.960
DEUDORES POR CONTRIBUCION A LARGO FLAZD
Fuerzas Armadeas 81.8G2.457 -
81.802.457 .
BIENES DE USO {Nota 2.12 ¢ v Anexo)
Valores Originaies 102.186.730 100.208.264
Amortizacion Acumulada {65.160.510) (62.816.183)
37.006.220 37.292.081
INVERSIONES & LARGO PLAZG
Bonos del Tesoro (Nota 4.5) £.228.403 6.548.804
6.228.403 £.548.804
INTANGIBLES (Nota 2.12 ¢ v Anexo)
Valores Originales 20.191.378 10.823.130
Amortizacion Acumulada {19.881.562) {18.684.760)
308.817 238.370
TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE 126.635.563 48.121.215

TOTAL DE ACTIVO

1.446.206.013

1.103.620.882

Las noias t & 10 v el anexo gue se adjunia son parte integrante de ios Estados Financieros
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FONDO NACIONAL
DE RECURSOS

Medicing Altamente Especializuda

COMISION HONORARIA ADNINISTRADORA DEL FONDO NACIONAL DE RECURSOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 20 DE SETIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras exoresadas n PESOS UIUGUAaYDs

2077 2418
PASWVO
PASIWG CORRIENTE
DEUDAS POR ACTOS MEDICOS
Acreedores por Actos Medicas en el Pais
(Nota 4.6 y 4,7} 965.090.413 668.718.837
Acreedoras por Actos Meadicos en et Exterior 12.768.793 13.815.486
Acreedores fiscales (Nota 6.1) 4,220,352 4,283,443
Proveegoras 313.480.994 274.6804.600
1.285.580.882 1.161.432.366
DEUDAS DIVERSAS
Retribuciones v cargas sociales (Nota 4.9) 40,061,000 26,323,956
Ctras deudas . 2.788.281 431.952
42.860.291 26.755.908
PROVISIONES
Provision para litigios (Nota 4.8) 32.819.387 2.600.000
32.818.387 3.600.000
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE 1.371.230.230 1.191.788.274
PASIVO NO CORRIENTE
PROVISIONES DE LARGO PLAZO
Provision para titiglos largo plazo (Notz 4.8} 10.228.300 24.000.000
10.22%.300 24.000.000
TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE 10.228.300 24.000.000
TOTAL DE PASIVO 1.381.458.530 1.215.788.274
PATRIMONIO {segun estado respeciivo)
Hesuftados acumulados (112.167.282) (68.765.411}
Resultacio dal ejerciclo integral 176.913.785 (45.401.871)
TOTAL DE PATRIMONIO 54746483 (112.167.282}
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 1.446.206.013 1.103.620.982

Lasnotas 1.8 1  anexo gue se adjunta son parte integrante de los Estados Financieros
it el Al
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FORDO NACIONAL
DE RECURSOS

Medicine Altamente Especializada

COMISION HONORARIA ADMINISTRADORA DEL FONDO NACIONAL DE RECURSOS

ESTADO DE RESULTADGS
POREL %JEE‘L NS ANUAL F’E?‘émLa;"’;A"‘ﬁ Ei 30 DE SETIEMBRE

PARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Cifras expresadas en PDesos urdguayos |

Por e ejercicic anual
finmiizado el
30.08.2017
INGRESOS OPERATIVOS (KNotas 1.2, 212 d vy 4.490} 7.411.373.888

COSTO DE L.OS SERVICIOS PRESTADGS

(Notas 212 d v 4.10} (7.020.570.604)

'yl
D T

For ot ejercicic anual
finalizadeo ol
30.09.201¢

6.436.765.409

(6.296.375.504)

RESULTADO BRUTC 320.803.284

GASTOS DE ADMINISTRACION
Retribuciones vy Cargas Soclaies (Nota 8.2)
Pardida por fitigios

Amortizaciones

Otros Gastos

RESULTADOS FINANCIEROS

140.389.905

(181.819.216) (150.540.565)
(15.474.798) (8.468.041)
(2.441.128) (2.593.765)
(20.864.953) (23.075.775)
(220.600.085) (484.679.047)

Descuentos Obtenidos 116.364 118,797
Gastos Bangarios {821.932) (248.918)
interases Ganados 7.732.381 2.158.985
Resultados por Exposicién (316.247) (2.138.578)

8.710.576 4.4112.729)
RESULTADO DEL EJERCICIO 176.813.785 {45.401.871)

Las notas 1 a 10 anexo gue se adjunta son parte Integranie de ios Estados Financieros
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~ONDO NACIONAL
DE RECURSOS

Medicing Altamente Especializedo

CC}MI_S!ON HONORARIA ADMINISTRADORA DEL FONDO NACIONAL DE RECURSOR

ESTADC DE RESULTADOE INTEGRAL
BOR EL EJERCICIS ANLAL FINALIZADO BEL 30 DE SETIENMBRE DE 2817
COMPARATIVO CON L EJERCICHD ANTERIOR

S DeSOR Urguayns |

Py el efercioio anua Hor el efercicio anug
finalizade g Hnaizado af
30082017 S0Y.201%6
RESULTADO DEL EJERCICIC 176.813.765 145,401 871,
OTROS RESULTADOS INTEGRALESD
RESULTADC DEL EJERCICIS INTEGRAL 178,912,785 f45.4()"£.8?’i';:

Las notas 1 2 10 y el anexo gue se adjurta son parte imegrante de los Estados Financieros
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FORDO NACIONAL
DE RECURSOS

Medizing Altamente Lspecializade

COMISION HONORARIA ADMINISTRADORA DEL FONDO NACIONAL DE RECHURSOS

STH
STA

POR EL

IERCECM ANUEL FINALIZADD
SOWMP
(Citras axnrasadas

O DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID NETO

£ 30 DE SETIEMBRE DE 2017
ARATWG CON BL ESERCICIC ARTERIOR

& DRSNS UrIgUAavDs |

Resuliados
Acumuiados

Fasstmdnig
T etal

Resultados retenidos
Hesultados acumulados

(B6.765.471;

t66.765.471;

Saigos af 01102016

{6&.7685.411)

{68.785.411)

Hesultado del sjercicio integra

(45.401.871)

(45.401.871)

Sub Total

{45.401.871)

(45.401,871)

Resultados retenidos
Resullados acumulados

T12.187.282)

3

i
4 /

Saidos al 30.09.2016

(112.167.282)

(112.167,282)

Resultado del glercicio integral

176.8913.765

176.913.785

Sub Total 178.813.765 176.913.765
Resultados refenidos
Fesuitados acumulados 64.746.483 64.746.483
Saldes al 30.08,2017 64.746.483 64.746.483
las notas 1 a 10 v ef anexo gue se adjunta son parte integranie de ios Estados Financieros
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FONDO NACIONAL

\ DE RECURSOS

Medicing Altamente Especializada
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COMISION HONORARIA ADMINISTRADORA DEL FONDO NACIONAL DE RECURSOS
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Resuliado del gjercicio

Partidas gue ne representan ingresos ¢ egresos de fondos
Amortizacionas

Resultado de inversiones

Formacion de provisiones

Raesultado de tenencia sobre efectivo

Cambics en activos v pasivos operativos
(Aumenios) / Disminuciones en activos
Deudores por Contribucion
Otros Créditos
Bienes de Consume
Aumentos / (Disminucionas! en pasivos
Deudas por Actos Médicos
Deudas Diversas

Fiuic neto de fondos en efectivo provenientes de inversiones
Compra de bienes de uso

Compra intangibies

Cobranza / (Compra) de Valores Mobiliarios

Fiujo neto de fondos en efectivo

Fondos en efectivo al inicio del ejercicio

Resultado de tenencia sobre efectivo

Fondos en efectivo al fin del gjercicio

A L *ﬁ DE SETIEMBERE DE 2
L EJERCICID ANTERIOR
uruguayos!

Por el glercicio

=3

Por el ejercicio

anual finalizado anual finalizads
al 30.08.2017 af 30.08.2016
176.813.765 {45 401.871)
2.441.128 2.583.766
318.885 57.161
15.448 687 2.600.000
- {1.804.885)
10.355.662 33.157.4783
{692.343) 3.566,323
43.141.841 (66.389.699)
134.128.186 75.462.540
18.084.383 1.683.271
398.151.194 105.224.079
(1.958.465) (410.474)
{268.249) -
(449,684 .220) 118.711.354
{451.810.834) 118.300.880

(53.658.740)

224 .524.959

352.807.B88 126.478.045
1.904.885
299 248 148 352,907,889

Las notas 12 10 37// slanexo que se adjunta son pang integrante de los Estados Financiercs
s y ;
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FONDO NACIONAL
DE RECURSOS

Medicing Altamente Especializada

NOTAS A LS EETADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTE 1 - INFORMACION BASICA DE LA EMPRESA
1.9 Naturaleza Juridica e Informacidn General de la Empressa

Ei Fondo Nacional de Recursos es une persona pabfica no estatal creada en el afe 1980, requiada -
en lo asencial — por la Ley N” 18.343 de 11 de enero de 1983 v su decreto regiameantario N° 335/893
de 13 de agosto de 1983, Es administrado per una Comision Honcrara Administradora [CHA),
integrada por representantes del Ministerio de Salud Publica, Ministerio de Economia v Finanzas,
instituciones de Asistencia Médica Colectiva © Asociaciones, Insiiiutos de Medicina Altamente
Especializada y Bance de Prevision Social.

1.2 Actividad Principal

Mision y Objetivos:

De aguerde z Iz ey fundacional del afio 1980, af Fondo Nacional de Recursos es unz persona publica
no esmatal gue financies actos medicos gue se realizan en ios instituios de meadicina altaments
especializada {IMAE).

Los actes medicos financiados, caracterizados como actos medicos altamente especializades v
costosos, son conflados a aguellos centros que {en calidad de INSTITUTOS DE MEDICINA
ALTAMENTE ESPECIALIZADA) se incorporan al Sistema para la realizacion de actos incluidos en su
cobertura.

Teniendo en cuenta esta mision nstitucional, sus objetivos pueden ser sintetizados en:

+ Financiar la coberiura de actos de medicina altamente especializada y medicamentos en & pais
asegurando eguidad en el acceso;

e Financiar la coberiura de actos de medicina altamenie especializada en el exterior en casos
aspeciatmente justificades, de patologias potenciaimente reversibles que no puedan tratarse en ¢
pals por carecerse de recursos y gue cuenten en el exterior con procedimientos de tratamientos
de reconocida sotvencia cientifica y hayan sido incorporados en un listadc predefinido de
tecnicas;

«  Controdar v evaluar en aplicacion del principio de buena administracion, ia calidad de la atencion y
los resuftados de ios procedimientos realizados con su cobertura financierz;

« bvaluar el nivel de eficiencia con cue se gesarrollan los procedimisntos en base a los
correspondientes estudios de costos, aportando esa informacion para ia determinacion de
aranceles;

e Llevar a cabo en virtud del referido principio de busna administracion, programas de prevencion,
tendientes & abatlr la incidencia de jos factores de riesgo vincuiados & ias técnicas que se
encuentran bajo su coberiura;

= Proponer al Ministeric de Salud Flbiica las medidas disciplinarias respecto de los
incumpiimientos en gue puedan incurrr frente al mismo, los institutos de Medicina Altamente
Especiaiizados irtegrados ai sisiema,

«  Pariicipar v Cocperar con Ingtituciones publicas y/o privadas cuando asi se requiera en el control
y perfeccionamiento de los procedimientos relacionados con su materia (convenigs, firmados para
cor‘trol corv ASSF MSF Y BPS) j
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Antecedentes:

B

ARG 1080 se cubren financieramente los acios medices de hemodialisis, clrugia cardiaca,
implantacion de marcapasos, estudios de hemodinamiz, traspiantes renales v proiesis de
cadersa,

Afc 1082 sp cubre financieramente o dialisis peritoneal
5

ekt F Ll 3

ARG 1982 se incluyeron en la cobertura oS actos do angioplastia fransluminat percuianes,
prétesis de rodilla v tratamiento integrai de la Hiasis renal.

ARe 1004 se cubren financieramente acios meédices realizados en ef exterior, de acuerdo con 1o
dispuesto por la normativa citada en el numeral 1.2 de esta nota.

Afio 1095: el ratamiento de quemados v los trasplantes cardiacos (nifios y adultos) y a partir de!
10 de agosto de 2000, los implantas cochiearas.

Afic 2002 se incorporo formalmente {a téonica de implantes de cardiodesfibriiadores gque se
venia cubriendo por iz via de excepcion desde el ano 1894,

Afic 2004: se incorpord como acio médico financiados el suministro bajo profecelo de
medicacion de alto costo para el tratamientoe de afecciones puntuates: imatinib y Rituximab.

AR 2005 se incorpard bajo protocolo de medicacion de alte costo el fratamiento Hepatitis :
Interferon Pegytado. Se incluyd por ley v en forma explicita ia potestad de cubrir financierameanie
medicamantos.

ARG 2006 se excluyen de las técnicas cubiertas las técnicas de litotricia para tratamiento de la
litinsis del aparato urinario y las técnicas de radioneurocirugia. Se incorpord come medicamento
cublerto financieramente por el F.N.R. el Trastuzumal.

ARG 2007: se incorporaron: Tobramicina Inhalatoria, Dasatinib, Sunitinib y Sorafenib

AR 2008; se incorpard et suministro bajo protocolo de ios productos incluides en ei Anexo lif del
“ormuiaric Terapéutico de Medicamentos (edician 2008).

Afe 2008 se aprueba un Programa especial, transitoric y progresivo de evaluiacion de los
tratamientos de sustitucicn enzimatica en las snfermedades de Fabry v de Gaucher.

ARO 2010: se incorpord baio protocolo de meadicacion de alio costo el tratamiento de leucemia y
GIST con inhibidores de ia tirosinkinasa; el tratamiento del migloma miltipie con Bortezomib y el
tratamiento de ia artritis reumatoidea con medicamentos Anti Factores de Necrosis Tumoral
{medicamentos anti TNF), mediante la apiicacién de los protocolos correspondientes.

Afo 2011 se incorporaron medicacion para el tratamiento de la Enfermedad de Chron con Anti-
TNF, la Hipertension Arterial Puimonar, ia Tricoleucemia, tog Fibrinoliticos, el Tratamiento 1AM-
$T vy se aprobo la normativa para el uso de Eriotinib y Gefitinib en el rratamiento del Cancer del
Fulmon.

Afio 207 4: se incorporaron medicacion para el tratamiento Espondiloartropatias con Adalimumab,
Sianercept e Infiximab y para tratamiento del cancer de rifidn metastasico con Pazopanib. Se
mcorpora el Uso para el tratamiento de la leucemia linfoide cronica de Rituximab y para gl
cancer ge mama mesiastasico el Trastuzumab Subcutaneo.
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x Afo 2015 se incorpora bejo protocolo al tratamiente de infertilidad medianie tecnicas de
reproduccidén humana asistida de alta complejidad.

v Ao 2016 se incorpova la cobertura pare el tratamiento antl retroviral de infeccion VIH segun
normativa aprobada.

s Afic 2017 s2 incorpora sl PERTUZUMAE v ADG-TRASTUZUMARB EMTANSINE para el
frafamiente del cancer de mama HERZ positivo, s incorpora tambien ia medicacion para el
tratamiento de s Hepatitis C v se aprueba la incorporacion de! tratamiento del retinoblastoma en
a1 Hospital Austral de Busnos Alres.

ingreﬁ;ﬂﬁ‘
Los Ingresos que percibe el Fondo Nacionat de Hecursos, segurnt Ley 18.343 v modificativas
provienan de:

a. HFeintegre por ios actos médicos realizados a pacientes con carné de asistencia del Ministerio
de Salud Publica, que realiza sl Ministerio de Economia v Finanzas.

b. Cuota por afiiado, fijada por la Comision Henecraria Administradora (CHA), percibida v vertida
por el Estado, los Entes Autdnomos, Servicios Desceniralizades vy Adminisiraciones
Municipales para cubrir la atencion de aquellas personas cuya asistencia médica esta
directamente a su carge y gue ne sean beneficiarios del Sequro Nacional de Satud.

o

Cuotas por afiiado y/o ascciade, filada par ta Comisitn Honoraria Administradora (CHA), que
perciben y vierten las instituciones de Asistencia Medica Colectiva y asimilables, y otros tipes
de Segures Asistenciales, gue no ssan benesficiarios del Sistema Nacional de Satud.

d. Reintegro por los actos medicos realizados a pacientes beneficiarios del sistema de Sanidad
de las Fuerzas Armadas dé acuerdo al convenio firmado el 7 de abrii de 2003,

g. Reintegro por los actos médicos realizados a pacientaes beneficiarios del BPS - DEMEQU! de
acuerdo al convenic firmado el 14 de agoste 2008.

i, Eif producido del gravamen del 5% sobre los premios del juego denominado ‘Cinco de Oro™,
creado por la referida tay,

Ingreso por Rentas Generales de acuerdo 2 lo pravisto en la Ley N° 18.083 de 27 de
diciembre de 2006 en ia gue se deroga el impuesto a los Concursos, Sorteos v Competencias
compensandose el mismo con cargo & Rentas Generales.

(o]

n. Cuota Unica por cada beneficiario del Seguro Nacional de Salud que el art. 73 de ia Ley N
18,211 establece en sustitucion de los literales g, b v ¢ del art. 3 de la Ley N® 16.343, en
cuanto corrasponda.

Copage por tratamienios de Reproduccion HMumana Agistida de Alta Complejidad de acuerdo
a in dispuesto en la Ley N° 18,167 de 22 de noviembre de 2013 y su Decreio reglamentario
Dec 84/18.
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1.3 Aprobacién de los Estados Financieras

Los Bstados Financiercs son sometidos g aprobacion de la Comision Honoraria Administradora (CHA)
del Fondo Nacional de Recursos v son elevados al Poder Eiscutivo parg su consideracion,

MOTA ?2 - RESUMER DE LAS PRINCIFPALES POLITICAS SONTABLES
2.4 Bases contables

Los presentes Egtados Financleros han side preparades de acuerdo con las disposiciones
establecidas en el Decreto 281/014 de fecha 14 de oclubre de 2014, que rige para ios gjercisios
economicos iniciados a partir del 1 de enero de 2015, Esta norma hace obi gatcna lz aplicacién de la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pegquefias y Medianas Entidades (NIF para
PYMES) emitida por el Consejo de Neormas internacionales de Contabiidad (JASB - imernational
Accounting Standards Board) vigente v traducida a idioma espafo! a la fecha de publicacién del
citade decreto, tal como aparece publicada en la pagina web de iz Auditoria Interna de la Nacion

Los mismos s& presentan conforme a las disposiciones sobre formulacién v presentacion de Estados
Financieros establecidas para la administracion pdblica por la Ordenanza N° 81 emitida por el
Tribunal de Cuentas de la Republica en diclembre de 2002 v las normas de presentacion contenidas
en & Degreto 408/016.

El Deoreto 408/016, del 26 de diclembre de 2016 establece que en ia preseniacion de Estados
Financiaros se deberan sequir mayoiftariamente log iineamientos de exgosicion previstos en ia NIF
para las PYMES con algunas excepcionss, derogando el Decreto 103/091 para los ejercicios
cerragos con postericridad ala fecha de su publicacion, 5 de enero de 2017,

Hasta sl 30 de setiembre de 2015, los Estados Financieros contempian en forma infegral las
variaciones en el poder adguisiiivo de la moneda nacional de conformidad con ia Norma Internacional
de Contabilidad N° 28 “informacion Financlera en Economias Hiperinflacionarias”.

0

i pisn e Tribunal de Cuentas de la Replblica, con fecha 14 de noviembre de 2012, derogd los
rifculos 8 v 14 de la citade Ordenanza N°B81 ios cuaies hacian obligatoria la reexpresidn de los
stades Financlsros, ja institucion habie optade por confinuar reexpresando los Estades Financisros
en moneda de poder adguisitivo de cierre de gjercicio.

a
E

A partir del gjercicio anual finalizado el 30 de setlembre de 2016 la Direccion de la entidad resolvid
discontinuar ia reexpresion de los Estados Financiercs por inflacidn en el entendido de que los
niveles actuales de inflacion no distorsionan la informacion v gue no estan presenien las condiciones
deialiadas por a Seccidén 31 de la NIIF para PYMES de una economia hiperinflacionaria.

2.2 Moneda Funcienal v Moneda de Presentacién de los Estados Financieros

Los Estados Financiercs de la institucion se preparan y 88 presentan en pesos uruguayoes, siendo
esta a su vez la moneda funcional, en la medida que es la que mejor refigja la sustancia econdmica
de los hechos y circunstancias relevantes para la misma.

L.os Estados Financieros que surgen de los libros de la institucion han sido preparados scbre ia bass
de costos historicos.

Hasta el 30 de setiembre de 2015, los Estados Financiercs fueron reexpresados a moneda constante,
para refiejar ea;prma integral los efectos de las variaciones en el poder adguisitivo ge la moneda de

L]
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acuerdc a la metodologia estabiecida en la Norma Internacional de Contabilicad 28 y medianie iz
aplicacion de! Indice de PFrecios al Froductor de Preductos Nacionales ('PPN) hasta el 31 de
diciembre de 2008 v ia aplicacion del indice de Precios al Consumo (IPC) desde dicha fecha en

adelante.
2.3 Permanencia de criterios contables

Las noliticas v oriterios contables aplicados en e valuacion de activos v pasivos, asi como también en
el reconocimianto de 08 ingreses v egresos del gjercicie finalizado & 30 de setismbre de 20 17, son
similares con los criterios aplicados en el ejercicio anerior.

2.4 informacion comparativa

Las cifras de los estados de situacion patrimonial, resultades, fiujos de efectivo v cambios en i
parimonio neto correspondiantes al elercicic terminado e 30 de setiembre de 2016, que se prasentan
con propositos comparativos.

Algunas cifras corraspondientss al ejercicio anual finalizado el 30 de setiembre de 2018 fueron
reclasificadas en l0s presentes kstados Financierss con el fin de hacerias comparabies con las del
giercicio aciual.

2.5 Criterios de Imputacién o Reconocimiento de Ingresos v Egresos

Los distintos conceptos de ganancias v pérdidas se contabiiizan de acuerdo con el principio de o
devengado, considerando el momenic en que se generan o incurren, independientemente de ia
oportunidac en que se perciben ¢ desembolsan,

2.6 Moneda extranjera

L.as fransacciones en moneda extranjera se convierten a tla moneda funcicnal mediante la aplicacion de
las cotizaciones de las respectivas monedas vigentes en las fechas en las cue se efectdan las
fransacciones,

L.0s activos y pasivos en moneda extranjera (monsdas diferentes a la moneda funcional} han sido
valuados a la cotizacion de las respectivas monedas al cierre de cada gjercicio (USS 1 = 2888v 1 &
Argentino = $ 1,619 al 30 de setiembre de 2017 v USE 1 = 28,437 v 1 § Argentino = § 1,847 al 30 ce
setismbre de 2016). Las diferencias de cambio fueron imputadas al resuliado del sjercicio, dentro del
capituio Resultados Financieros v particularmente en e rubro Resultades por Exposicion.

Los saldos de activos vy pasivos denominados err moheda extranjera al cierre de cada sjercicio se
sxponan en ia Nota 5.
27 Estatio de fiujos de efective

Pare el estado de flujos de efectivo se definid como fondos a ias dispenibiiidades en caja y saldos
bancarlos sm i ciones de retirc,
£
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2.8 liso de estimaciones contables

La preparacién de los Estados Financie g una feche determinada requierc gue ta Direccion de la

institucion realice estimacionas. Mvah}av ones v supuestos en e proceso de aplicacion de las politicas
v normas contablas que sgfectan el monio de log importes reportados de activos v pasivos. la
whie

reveiacion de aclivos y pasives Comti
S0

nR)

I 3 B e P ! ]| Fpesd  gmm 5 o .
nies, asi come s ganancias vy peraeas gel nerodo o

3i bien ias estimaciones realizadas por ia Direccidn de iz Institucidn se han determinade & partir de la
meijor informacion disponible 2 la fecha de emision de o presentes £5tados Financieros, es posible
que hechos que puedan tenar lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximoes ejercicios.

El efecio en los Estados Financieros gue, eventualmente, se derivasen de los ajustes a efecluar en
proximos ejercicios es reconocido en el ejercicio en gue la estimacion es modificada y en ios
gjercicios futuros afectados, o sea se regisira en forma prospectiva,

Las Areas mas signhificativas en ias que la Direccion de la Instiiucion ha realizado estimacionas y
supuastos en la aplicacion de politicas contables y que tignen un mayor efecto sobre los montos
reconocidos en los Estados Financieros esian constifuidas por la provision por actos médicos a
pagar, provisidn por litigios, previsiones para deuderes incobrables, provision para incentivo de retiro,
provision para capacitacién de funcionarios y ias amortizaciones del activo fiio, entre otras.

2.8 Deterioro en el vaior de los activos

Los activos de la Institucion fueron sometidos a prusbas de deterioro de su valoar. En el caso de
activos no amortizables las pruebas se realizan anuaimente, v en el caso de activos sujelos &
amortizacion, los mismoes se someten a prueba cada vez que ocurran heches o cambios gue indiguen
gue su valor en libros pueda no ser recuperable.

Ei valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la realizacion de la
ventia v su vaior de uso. A fin de evaluar gl deterioro, los activos se consideran a nivet de cada una de
ias unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen,

En caso gue el valor registrado en libros sea mayor que su importe recuperable, se reduce el valor
registraco a su importe recuperable, reconociéndose una perdida por deterioro, & no ser que el activo
naya sido revaluado en ejsrcicios anteriores, en cuyo caso la reduccion del valor en libros del active
es tratada como una disminucidn de la revaiuacion praviameante reconocida.

210 Concepic de capital utilizado

Ei concepto de capital utiizado por la Institucidon para la determinacion de los resultados e5 el de
capital financiero.

El resuliado se ha determinadeo sobre la variacion gue ha tenico el patrimonio neto durante el
gjercicio, considerado exclusivamente como inversion en dinerc.

2.1 Criterio General de Valuacion de Actives y Pasivos

Los Estados Financieros hen side preparados sobre fa base de costos histéricos. Por o tanto los

activos, pasiyes) ingresns v egresos son valuados a gus correspondientes valores de adguisicion.
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212 Crlterios especificos de valuacidn

i0s pringipales criterios de valuacion utliizades para iz preparacion de ins Estados Financieres fueron
0% siguianies;

ay  instrumentos financieroes no derivados
Disponibilidades

Loz saldos de Caja v Bancos se presentan por sy valor nominal ef cuat no difiere de su valor
razonabie,

Inversiones Temporarias

Las Inversiones Temporarias estan integradas por instrumentos financieros no derivados gue estan
valuados al costo amortizado usande el métade de interés efectivo, menos cualquier pérdida por
deterioro cuando corresponde.

Deudores por Contribucion v Ctros Creditos

Los Deuderes por Contribugion y Otros Craditos son valuados a su costo amortizado menos cualquier
prevision por deteriore. Se contabiliza una pravision por deterioro en el valor de Ios créditos cuando existe
evidencia objetiva de que fa Insfitucion no pedré realizar los credifos de acuerdo a los términcs
originalmente acordados. Los importes previsionados resultan del analisis individual de la siuacion de
cada deudor, considerando ia experigncia de la Direccion y ia opinion de ios asesoras legaies. El cargo por
fa prevision se reconoce n el estado de resullados,

inversiones a Largo Plazo

Las Inversiones a largo Plazo estan integradas por instrurnentos financierog no derivados gue estan
valuados a su valor razonable, menos cualguier pérdida por detarioro cuando corresponde,

Fasivos
Los pasivos estan presentados a su valar nominal,

b} Bienes de Consumo
Al 30 de setiembre de 2017 vy al 30 de setiembre de 2018 los medicamentos, vacunas y materiales
fueron valuados a su valor de adguisicion siendo el criferio de valorizacion de salidas el de Precio
Promedio Ponderado.

c) Bienes de Uso e intangibles

Los hienes de uso e intangibles a partir del gjercicic anuat finalizado ai 30 de setiembre de 2016 s
vaillan a su costo de adquisicidn menes las corregpendientes depreciaciones acumuladas, calculadas
linealmente a partir del mes siguiente al de su incorporacion, aplicande porcentajes determinades en
base a la vida Uil estimada de los bienes.

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son Unicamente
activados cuando éstes incrementan su vida Uil o capacidad productiva v el costo puede ser medido
de manera, copfiable, El resto de los gastos son imputados a resuitados del sjercicio.

iy
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Loz actvos sujelos a amortizacion, son revisados por desvalorizacion siempre gque existan
circunsiancias que indiquen que el saldo neto contable ne seré recuperado.

Al 30 de setiembre de 2017 no surgen ajusies gue se deban realizar por este concedic, ya que,
mqw esumahiﬁm '}e la institucion, ef valor recuperable excede ai saldo neto coniable de os bienes

Las vidas Utiles consigeradas son las siguentes:

Concepio Afos
[nmuebles 50
Muebles y Utiles, Instalaciones y Equipos de computacion 5
Softwares vy ficencias 3

d} Provisiones
Las provisiones estan preseniadas & su valor nominal,

Las provisiones fueron creadas para enfrentar riesgos relatives a las actividades de la entidad. Las
provisiones son revisadas y ajustadas periodicamente para refigjar la mejor estimacion posible,

e} Determinacion dei Patrimonio v del Resultado det Ejercicio Integral

La enticad no tiene apories de capiial, Su patrimonic se compone Unicamente de resulfados
acumulados.

El resultado del ejercicio integral finalizade et 30 de setiembre de 2017 se obtuvo por diferencia enire
los patrimonios &l inicio v al clerre y considerande las variacicnes producidas en et patrimonio que no
provienen def resultade dei gjercicio integral.

La entidad aplico el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingrescs vy ia imputacién
de costos y gastos, con las siguientes puntualizaciones:

i.a informacion retativa al devengamiento de ingresos operativos se obtiene de:

= Las deciaraciongs juradas elaboradas por ias instituciones de Asistencia Médica Colactiva v
otros tipos de Seguros Asistenciales en funcidn a las cuoias abonadas por sus afiliados, en
base individualizada,

= Las declaraciones juradas elaboradas por el Banco de Prevision Sccial, con identificacion
individual de aportanies.

e La faciuracifn realizada al Minisierio de Economis y Finanzas en funcion de los actos
médicos realizados a personas gue poseen el carmné de asistencia brindado por e Ministario
de Salud Pdblica, esta opcion se establece en ef articulo 186 de la Ley N° 17.6568 dei 18 de
setiembre de 2002,

v La faciuracion correspondiente a actos medicos realizados por el Sistema de Sanidad de las
Fuerzas Armadas y del Banco de Prevision Social — Demequl.

' !m‘ormaoién obtenida de la Direccidn Nactonal de Loterias v Quiniglas sobre los premios del
e Oro” v el aporte proveniente del gravamen del 5%,
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= informacion obtenida del Ministerio de Economia v Finanzas por 108 apories provenienies de
Hentas Generales.

s Facturacion realizada 2 parbculares por concepto de copago por fratamientos  de
Seproduccion Humana Asistida de Alts Complejidac.

Los egresos operativos corresponden a ios acios madicos etectivaments realizados en ef ejercisio,
valuados al arancel vigenie sin perjuicic de las consideraciones establecidas en el caloulo de ia
provisicn (Ver Nota 4.8).

L

Los consumos de medicamenios, vacunas v materiales sa han calcuiade de acuerdo al critsrio precio
promedio pondearado.

L& amoriizacion de los bienes de uso e intangibles es calcuiada de acuerdo con el oriterio indicado en
af Iteral ¢} de esta nota.

El resultado por exposicion incluye la diferenciz de cambio generada por ia posicién en maoneda
extranjera. Este resuitado se expone dentro de! capituio Resultados Financieros.

NOTA 3 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

tas actividades de iz Institucidn estan alcanzadas por fos riesgos financieros inherentes a su
actividad. Los riesgos financieros a los gue se encuentra expuesta la Instifucion son: resgo de
credito, riesge de liguidez vy riesgo de mercado que incluye los riesgos de variacionas del tipo de
cambio, de variaciones de precios v de cambios en la tasa de interes.

La administracidon del riesgo es ejecutada por la Direcoion bajo polfiicas aprobadas por la Comisidn
Honoraria Administradora, La Comision Honoraria Administradora es quien establece y supervisa las
politicas de la Institucion con el objeto de identificar v analizar los riesgos a 10s gue se entrenta ia
misma, fiiar iimites vy controles adecuados, y para monitorear la exposicién a cada riesgo vy el
cumplimiento de los limites,

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la institucion si un deudor o contraparte de un
instrumento financiero no cumple total o parciaimente con sus obiigaciones contractuales. Este riesgo
se relaciona principalmente con las cuentas por cobrar a los deudores por contribucion. £ riesgo
rediticio de los saldos bancarins es limitade debido a gue las contrapartes son bancos de primera
linea.

Créditos por ventas y ofras cuentas por cobrar

Las cuertas por cobrar se encuentan diversificadas en diversas instituciones de asistencia meadica
coleciiva. La Direccion espera un adecuado cumplimientc de las insiituciones y entiende que la

sventuzal incobrabilidad de créditos esia cubierta por ias pravisiones constituidas.

Riesgo de Liguldez

Es el riesgo de que fa tnstitucion encuentre dificultades en cumplir sus obiigaciones asociadas con
pasives financieros a medida gue vencen las mismas.

Si bien la entidad presenta un capital de wabajo negativo al 30 de setiembre de 2017, ésta maneta el
riesgo de liguidez mediante el mantenimiento de niveles adecuades de disponibiiicades, v &l

i, f " i, . .
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rmonitores permanente ge ias reservas de fondes en relacion a los fiulos de caja esperados, gue e
parmite cumpllr con los vencimignios de sus pasivos,

Riesgo de mercado

o
[

o

zi riesqo de gue VaNaciones Bn 108 precios e mercado (Upe de cambic, 1ase de interss, precios de
GOy afecten los resultados de la Institucion,

La institucion incurre en e riesgo de tipo de cambio Bn $US COMDras v Gasios gue estan genominados
#r una monedsa distinta de sU monedes fUncicnal, 8 pesC Uruguayc, Las principales monedas gus
originan este riesgo son el dolar estadounidense v ei peso arganting,

Ls Direscion maonitorea esie riesge de forms de mantener g exposicion al mismo an nivsles
acempiables Estas nosiciones no son significativas. Los actives disponibles v los creditos por cobrar
tienen un atto componemie en monada nacional, ai igual gue ies deudes por actos médicos. No
obsiante, una apreciacion del tipo de cambio pusde tener mplicacionas a futuro en le funcién de
cOStos ge la Instusion,

A continuacion se detalla la exposicion al riesgo de tipo de cambio en dolares estadounidenses:

2017 2016
ugs 3 USs 3
Disponibilidades 526.830 15.270.709 304.388 B.655.882
Otros Credios 140.363 4.067.728 125.458 8.567.649
- Inversiones a Largo Plazo 214921 5.228.403 230.292 £.548.804
Total Activo 882.223 25.566.841 560.138 18.772.335
Deudas por Acios Médicas ' {6.649 {182.698) (183.674) {5.507.508)
Total Pasivo {6.648) {(192.698) (193.674) {5.507.508)
Posicién Neta Activa 875.574 28.374.143 468.464 13.264.827

A continuacion se detalia ia exposicion al riesgo ce tipo de cambio en pesos argentinos:

2017 2018
$ argentines $ $ argentinos 5
Disponibitidades 20.000 32.380 20.000 36.940
Total Activo 20.000 32.380 20.000 36.940
Deudas por Actes Medices {1.076.374; [t.742.850) {7.414.013) {13.6093.682)
Total Pasivo {1.076.374) (1.742.650) {7.414.013) {13.693.682)
Posicion Mete Activa / {Pasiva) {1.056.374) {1.710. 270 (7.354.013) {13.656.742)

En el ejercicio finalizado el 30 de setiembre de 2017, si la colizacion de! dolar estadounidense vy del
peso argentine (principales posicicnes en moneda extranjera) se hubigran fortalecido 10% trente al
Deco urHgrayo manteniendo constantes las demas variables, e resultado del ejercicic integral
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hunierz sido mayor en aproximadamente § 2.400.000.

de setiembre de 2016, hublese sido aproximadaments § 40.000 mencr gt aconecido,

NOTA 4 - INEFORMACION REFERENTE & LOS EETADDS FINANCIEROS
4% Dispontbilidades
Las Disponibliidades al 30 de estiernbre de 2017, se ajustan al siguiemes detalis
Concepto impore 3 importe frnorie Total en §
A Udss
Caja M/ 50.006C 50.000
Caja M/E 20.000 5.000 177.286
Bancos M/MN 283 885,073 283.885.072
Bancos M/E 521.838 15125796

TOTAL CAJA Y BANCOS

290,248,149

Las Disponibilidades al 30 de setiembre de 2016 se ajustan al siguiente detaiie:

Concepto importe § importe imporie Totalen §
b2y UsSs

Caiz M/N 100.000 100.000

Cata M/E R0 5.000 178,125

Rancos M/ 344 115 057 344,115,087

Bancos M/E 208,388  8.513.707

TOTAL CAJA Y BANCCOS 352.907.88%

4.2 Invergiones Temporarias

Las invarsionas Temporarias al 30 de setiembre de 2017 se componen ce ia siguiente forma:

WMisntras gue para el ejercicio {inalizado af 30

Emision  Vencimienio Moneda Valpr ntereses Valor
Nominal & Vencer neto
Letra de Tesoreria D4/0B/2017 02102017 % 300.000.000 (128.520; 2289.870.480
11/09/20417  09/10/2017 $ 150.000.000 (285.744) 148 714,256
450.000.000 {415.264} 449,584,738

Al 30 de setismbre de 2016 la entidad no manienia invarsiones Temporarias,

4.3 Saldos con ASSE

E1 10 de ootbre de 2046 se promulgd el Decreto 327/016 gue designa al FNF como el encargado de
impiementar &l qlqwma de adauisicion y suministro de medicamentos a ser utilizados en pacisntes
con resistencia a los tratamientos de HIV-SIDA y de controlar el cumplimiento de los pratocolos
definidos. Para estc-. AGSE transfiere los montos estimados de los atamientos v iuego el FNR
efeciua lzr rendigion de cuentas & &sta, previo a EVeaHzacién de tnha nueve soliciiud de fondos.
N H H
' |

ey . /-%s‘ FROPUSITO
| WAL mﬁmmm

18
Cr. RAFAEL AMEXIS IO KAPLAN
, 5 Dlre::mr pgministrativo E5
18 de julio 985 i \me‘ e Rert o i
Galerip Cristal - 3er. Piso i
Tel.: (5G8) 2801 4091 - Fax: 2802 0783 \ ’
C.P. 11.100 ~ Montevideo ~ Uruguay

fnr@fnr.gub.uy - www fnrgub.ay



FONDO NACIONAL
DE RECURSOS

Medicina Altamente £specializade

=n ol eiercicio anual finalizado el 30 de setiembre de 2017 se recibieron fondos por § 30.000.000 de
os que se ejecutaron § 28.877.721

44 Saldos con CENAQLE

s de 16095 el Fondo Naciona! de Recursos v el institute de Medicing Altamente
‘a “Centro Nacional de Quemados” fer adeiante CENAGUE! firmaron un oofive
ificado & 4 de julio de 1985). con el objstivo de majorar el funcionamiento de dicha instiucion.
Se e concedio al CENAQUE un adelanto de fondos de USE 2.100.000, con caracter excepoichal v
nor Onica vez, a cancelar medianie la retencion scuivalente & 5 5% de la tacturacin oue realizabe

dicho IMAE por actos médicos al Fondo Nacional de Recursos

l”\.ﬂ

i

21 g ds diciembre de 2004, fue acordads ta pesificacion de la deuda, porlo que se convino que el
importe adeudado a dicha fecha ascendia 2 § 26.650.311. Dicho saldo se continud amortizando &
wraves de la retencion del 5% hasta sl 1° de octubre de Z008.

£1 1° de octubre de 2008, la Comision Honoraria Administradora (CHA) autoriza le amortizacion de ta
meudd de CENAQUE con la entrega de Bonos del Tesoro por un valor nominal de US$ 200.000 {que
sa inciuyen en inversiones a targe Plazo) y una retencion del 1% de lg facturacion por acios madico
realizandose una compensacién, sin genarar intereses. Se convino ademas que la deuda se a;ustara
gnicamente en igual oportunidad v porcentaje que el ajusie que se aplicus & los aranceles del Fondo
MNagional de Recursos.

El 26 ue agosto de 2016 se negocié nuevameante el saldo a cobrar con ef CENAQUE, resciviende que
Is deuds serd deducide ce os honorarios vy gasios cobrados por el CENAQUE &l FNR, &0 forma
mensual, en 36 cuoias decracienies.

4.5 Stock de medicamentos y materiales

lLas existencias de medicamentos y materiaies se encuentran mayoriariamente en la institucion, sin
embargo, al 30 de setiempre de 2017 se mantenian inventarios en distnos IMAEs por
aproximadamenta § 1.800.000 v en distintos provesdores por $ 48.000.000 (& B2.000.000 y §
22.000.000 respectivamente a! 30 de setiembre de 2016).

Paratelamenie, al 20 de sefiembre de 2017, la institucion mantenia en cusiodia medicamentos
propiedad de terceros por aproximadamente § 1.400.000 !5 6.000.000C al 30 de setiembre de 2016).

4.6 Inversiones z Largo Plazo

Las inversionas a Largo Plazo al 30 de setiembre de 2017 se componen de la siguients forma:

Valor Vaior iniereses Valor con
Vencimiento Tasa Moneda Nomina! Cotizacion ceaviggf;os lntereies &n
Ronos ge! sescm o 23/03/2019 7.800% LS$ 200.000 214.629 200 B.228.402
oy s 200.6060 214.629 20z 8,228.403
= N
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Las inversionas @ Large Plazo al 30 de sefismbre de 2016 se componen de la siguiente Torma:

. inereses Valor con
- - . Valor Valor
ancimiernc Tesa Moneds o - s Ve G Teses en
Vangirmiar 256 eda Nomina! Cotizacian devengados Inte e; s eh
& cobrar &
Bonos del Tesore 23/03/2018 700% LISE 200.000 230.000 250 4,548,804
208 0060 230000 280 £ BAR 8O
4.7 Acreedores por Actos Médicos en ef Pais
Dientrs del saldo se incluyen i0s siguientes coONGaptos:
Concepto 2047 206
Pravision p/actos miédicos a pagar % 441 307 671 301.653.078
Proveedores placios medicos a pagar 508.845.565 462.522.025
Ofras cuentas 14.837.177 14.145.734
Total 965.080.413 868.718.837

(* La forma de calculo de la Provision por actos médicos 2 pagar s detalia en la Nota 4.7

4.8 Provisiones para acios médicos

Seniro del saldo de provisiones e incluyen o8 siguientes conceptos:

Conospio 2017 2018 _
Provision para actos madicos sin autorizar 378.812.33¢ 354.087.881%
Provision para PET 10.432.800 11.068.200
Provision para RHA 35.844 406 34.280.980
Srovision para Trasplante Hepatico 15.068.434 10.810.221
Otras provisiones 1,148.802 1,325.796
Total 441,307,671 391.853.078

Al igual que en ejercicios anteriores ia Institucién realiza una estimacién del costo de ios acios
médicos devengadas en e ejercicio y gue no han sidD facturados al cierre. £n algunos casos se trata
de actos sin autorizacion aprobada.

Para sl calculo de la provisién para actos medicos s autorizar se realizd un andiisis esiadistico. Se
considerd la variable aieatoria, definiga como la suma de |os acios con fecha de realizacion previa a
12 techa de balance que fuercn nformades & posteriori, se verfficd su distribucion y su poder de
orediccion. De este anaiisis se estimo, con un nivel de confianza adecuadc & los mMOMos ge
materialidad definidos, & sfecto patrimonial neto en ef balance al 30 de setiembre de 2017,

De! procedimiento citado surgic gue el valor ¢e a provision por actes medicos v materiales sin
autotizar — compenente eetadistico — al 30 de setiembra de 2017 asciende a § 378.812.339 mientras
que &l clerre dei gjercicio pasado la misma ascendia a $ 334.067.881. Esta cifra se rafigjd en el
Estado de Situacion Patrimonial y Estado de Resultados respectivaments.

La composicion del componente estadistico de la provisidn tiene las siguientes caracierfsticas vy

fundameptas: e /1)
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la cifra se corresponde con los actos medicos comprendidos en sl ragimen de pre-pago ya
aue son éstos exciusivamente los gus consmuy@n en los hechos ung erogacion conva el
natrimenio do g Institucién. Todo acto madico fuera de esie regimen es ranatide contra
iercaras organizaciones, por lo que la reaiizasion de un acto médico financiable de es‘ra slel

IRy 1r~w-rvxr r aias l1'r‘sn rv‘u’ 3 i e o~ 3
automaticoments ¥y en v concomitante, wra un derechc de repetic ién e Fondo

Nacional de Racursoes.
9 ia consideracion de las serles histéricas de agios meédices aprobados con postenoridad &
techa e clerre de ios Esiados Financieros permile un mayor grado de certeza en |
estimacion cuando se consideran los actos medicos en régimen de pre-pago en form
aislada,

a
o
54

Adicionaimente, sn el cuadre expuesto a continuacion, se estiman los saides de activos y pgsavas
commgemes derivados de los actos médicos repstibles a isrceros, 10s cuales aunque no incidiran en
&l patrimonio nete, brindan informacion complementaria al usuario de este informe.,

(o Estados de Situacion Patrimonial al 30 de setiembre de 2017 y al 30 de setiembre de 2016
explicitando los activos y pasivos contingentes derivados de ios actos medicos repetibles a terceros
serian los siguientes:

2817 2016

ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES E INVERSIONES 748.832.885 352.507.889
DEUDORES POR CONTRIBUCION 611.768.221 713.811.282

TROS CREDITOS 18.622.871 15,477,234
BiENES DE CONSUMO 58.987.902 102.129.743
Total de Active Corriente 1.438.511.879 1.184,326.148
ACTIVO NO CORRIENTE
DEUDORES POR CONTRIBUCION A LARGO PLAZO 51.802.457 0
OTROS CREDITOS A LARGO PLAZD 1,288,668 4.041.980
INVERSIONES A LARGO PLAZO £8.228.403 6,548,804
BIENES DE USO 37.006.220 37.282.081
INTANGIBLES 308.817 238.370
Total de Active No Corriente 126,635.563 48.121.21%
TOTAL DE ACTIVO 1.565,147.442 1.232.447.363
FASIVO CORRIENTE
DEUDAS POR ACTOS MEDICOS 1.414.501.981 1.884.357.136
DEYDAS DIVERSAS 42,850,281 26.755.908
PROVISIONES 32.819.387 3.800.000
Total de Pasive Corriente 1.480.171.659 1.324.713.044
PASIVO NO CORRIENTE
PROVISIONES DE LARGQO PLAZO 10,229,300 24.000.000
Total de Pasivo No Corriente 10.228.300 24.000.000
TOTAL DE PASIVO 1.500.400.959 1.348.713.044
PATRiMONiO BEE 64,746,483 {116.265.681)
X%J@ BA AEL AME;XES t\\\BU*U_ .D\:bg% "Aﬁlm"d 21
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4.8 Provision para Litigios

La Asesoria Latrada del Fondo Nacicnal de Recursos informo, al 30 de setiembre de 2017 v ai 30 de
setiembre 2016, los rectamos gue $8 han sfectuado contra 12 entidad,

Consderands oo e mform ‘
iniciados v 108 maortoes involucrados de estos, se ha decidido ncrementar s nrovigion sobre iz
wtalidag de ics icios en ramite en relacion a afes anteriores.

- v e vy B ] peeyrie - O (T B A s P O Gy
OO Os uIcE an ramie mformados g evaiucion g R S PO R e S S O LHTIOS

]
R i L v

La evoilucion de la provision para Higios en e ejercicio finalizado al 30 de setiembre de 2047 ha silo
la siguiente:

2017 2018
Corto Largo Corto Largo
plazo Plazo plazo Piaze
Satdo Inicial 3.800.000 24.000.600 10.000.000 15.000.000
Reaciasificacion 21.488.571 (21 .468.571) {(7.400.000) 7.400.000
Aumenio/Disminucion 7.750.816 7.687.871 1.000.000 1.600.000
Saldo Final 32.818.387 10.228.300 3.800.00¢ 24.000.000

440 Provisidn pars incentivo de Retiro

A partir del eiercicio finalizado & 30 de setiembre de 2012, por Resolucion N°12/12 de la Comision
Honoraria. Administradora (CHA) de fecha 5 de julio de 2012, se constituye un incentive par retirc a
sus frabajadores bajo las siguientes condiciones:

« Aniigiledad minima: 30 afies ininterrumpices de antigiedad como funcionarics del Fondo
Nagcionai de Recursos,

« Beneficiarios: funcionarios gue hablendo completado la antighedad exigide en el numeral
anterior, cuenten con causal jubilatorla v hasta un maximo de 85 ahos de edad y dejen su
cargo en el Fondo Nacional de Recursos presentando renuncia al mismo.

» Monto: compensacion equivalente a cuatro sueldos base de retirc, pagaderos en un Unico
page en forma simuitanea a la liquidacion por egreso gue corresponda al funcionario que se
retira.

« Tope: no podré exceder el equivalente a ciento tres mil Unidades Indexadas (Ul 108.000)
totales por beneficiario, A ios efectos de dicho calculo, se tomara el valor de la unidad
indexada correspondients al memanto en que deba hacerse efectivo et page del premio de
retiro.

En Reglamento internc del Personal, aprobado por la CHA def 28/08/2017 se modifice la antigiiedad
minima a 25 afos y s& agregd como reguisito gus los bensficiarios presenten renuncia a su carge, a
ser sfectiva no mas alléd del Gltimo dia del mes en gue s& alcance la edad indicada y que posean
avaluacién satisfactoria de los Giimos cinee afos, sin haber tenido ningdn tipo de las sancicnes
nrevisias en &l reglamento del personal.

Ei monto provisionade al 30 de setiembre de 2017 asclende a § 2.904.768, en 1anto sl monic
srovisionado al 30 de setiembre de 2016 ascendia 2 § 1.8934.575. El mismo se expone denvo del
rubro Retribuciones y cargas sociales en el capitulo Deudas Diversas.

Tl
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4.1%  Provisién pars Capacitacidn de Funcionarios del Fondo Nacional de Recursos

Si 4 de enero de 2017 se firmd un acuerdo entre el Fondo Nagional de Recurses v la Asociacion de
Funcionarios dei FNF donde se conving gue el FNR facifitard la formacion de sus funcicnarios.
necto de (os curses que sean declarades de interés por ia Direccion para &l desempeno de sus
- asuymisndn &l costo fotal o parcial La vigencia del misme comprende desde g 1 de enero de

2017 hasia el 30 de junio de 2018,

Se destinaré a estos efectos hasta el 3% del vaior de la masa salarial liguida percibida en el aho
calendario inmadiatamente anterior.

=i monto provisionade al 30 de setiembrs de 2017 asciende a § 5,147,126,

412  Ingresos Operativos v Costo de los Servicios Prestados

£l saldo de ingresos Cperativos v Costo de los Servicios Prestados al cierre del ejgroicio finalizado al
30 de setiembre 2017 v 30 de setiernbre 2016 respectivamente, se ajusta al siguiente detalle:

ingresos Operativos

Aporte instituciones Cuoia
Aporte BPS Cuota

Servicios Prestados g Terceros
Ctros Ingresos

TOTAL

Costo de fos Servicios Prestades

Técnicas Médicas
Medicamentos

Materigles

Hanorarios Auditoria Medica
Otros

TOTAL

2017

2016

440.845.336
6.000.568.740
B51.360.6687
118.486.243

438.735.828
4.778.286.408
1.113.611.410

106.131.661

741,373,888

2017

6.436.765.408

2018

5.043.814.533
1.141.771.087
443.058.178
41.424.730
350.502.066

4.473.720.358
1.073.946.011
453.447.077
38.983.535
2h5 . 278.5622

7.020.5670.604

6.2986.375.504

NOTA 5 - PREVISION PARA INCOBRABLES

Durante el periodo 2003- 2006 se devengaron ingrescs operativos por § 88.179.235 {en valoras
nominales) sobre dos instituciones de asistencia medica parcial que realizaban los aportes al Fondo
Nacional de Recursos vy que suspendieron sus pagos al considerar gue no se encontraban
alcanzadas por la normativa isgal vigente. Dichos ingresos han side previsionados como incobrables
en su totalidad en los pericdos correspondientes.

La Asesoria Letrada del Fondo Nacional de Becurses asl como les Fiscallas de Gobierno entienden
gue dichas instituciones estan obligadas a realizar [os apories al Fondo segun se establece en la Lay
16.343, en cambio la Division Juridica del Ministerio de Satud Publica entiende gue estas instituciones
cueden asegurar la cobertura de las afecciones inciuidas en la actividad del Fondo Nacional de
Recursos fuera de este sistema.

Aplicando un criterio de prudencia el Fondo Naclonal de Recursocs no devengo ningdn ingresoc por
estelcomgepto,@g-@ste gjercicio ni en ejercicios anteriores. En este sentido la pgsicion del Fondo
by 0y ST i INICIALIZADD X o ur,
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Nacional de Recursos ha sido absolutamente conservadora por 1o gue ninguna aseveracion anto en
el Estado de Aesultade como en el Lstado de Situacion Fatrimonial debera ser ajustada de
confirmarse una resolucidn administrativa o judiclal adversa & la posicion del Fondo.

zohia 1(} 'i‘e abrw“ dm 2’)0@ ia L:OFT‘][::iC‘P Honoraria Administradora (OHAY del Fondo Nagcional de
alud om Qe instruments o reginen de apoie de ios Sequros
es al rondo Naosara ide Recursos, no obteniendo respuesta a la fecha,

Paralelaments, a! 30 de sefiembre de 2017 se mantene une prevision por § 3.6845.305 sobre
orasigciones prestadas a parlicuiares.

NOTA 6 ~ IMPUESTOS Y CARGAS SOCIALES

6.1 Impuestos v Acreedores fiscales

ia entidad esta exonerada del impuesto al Patrimonio v det IRAE por tratarse de una persona publica

no estatal. Por dicho motivo no presenta diferencias temperarias propias del recgonocimignic del
impuesto a la renta difendo.

m

{ saldo al 30 de sefiembre de 2017 y al 30 de setiembre de 2018 de la cuenta Acreedores Fiscales,
oo

se compone de g siguiente manera:
2017 2016
DGl a pagar 4.186.551 4.259.642
Resguardos pendiente de documentacion 33.801 33.801
4.220.352 4.293.443
6.2 Cargas sociales

La Entidad estd sujeta al régimen gensral de cargas soclales para sus empleados. Los cargos
asumidos por este concepto se incluyen en el resultado del ejercicio, en los capituios Gastos de
Administracion, Bl total de cargas sociales del elercicio finalizado al 30 de setiembre de 2017
asciends a $ 17.155.861, mieniras que e total del giercicio finafizado al 30 de sefiembre de 2016
ascendia 2 § 14.638.925,

Los empleados de la mstitucicn cuentan con fodos ios beneficios establecidos por las disposiciones

lagales vigentes en Uruguay. Estas disposiciones establecen obligaciones para la institucion ds

contribuir mensualmente a la seguridad social con desting basicamente a la cobertura de jubilaciones.
7
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NOTA 7 - PERSONAL SUPERIOR DE LA INSTITUCION

La Comision Honoraria” Administradora ({CHA) se integra at 30 de setiembre de 2017 de la siguisnte

mangra.

MOMBRE WARGT

D, Jorge Bassc Fresidente Tiwlar

Dira. Lucia Delgado Fresidente Alterng

Dira, Normn Rodriguez Representante del MSF Tiular
Dr. Jorge Fermandez Representante del M3F Altarno
Eni. Carmen Millan Reprasentante del MSF Titular
Dra. Lourdss Galvan Representants del MSF Altemo
Eo. Martin Valicorba Representante del MEF Tiular
Ec. Leticia Zumar Hepresentante de! MEF Alternc
Dra. Rosario Oiz Representante Titular del BPS
Dra. Neda Christoff Rapresentante Alterno del BPS
Dr. José Antonio Kamaid Representanie Tiular IAMC

Dr. Carlos Ofiveras Representanie Alterno JAMO
Dr. Hugo Tarigo Fiepresentante Titular FEM!
Dr. Edgar Ferreira Representanie Alterno FEMI
Dr. Gustavo Varela Representante Titular IMAE

Dr. Alfredo Torres Hepresentants Alterno IMAE
Cra. Maria Ana Porcelli Representante Tituiar CIES

Or. Eduardo Henderson Representante Alterno CIES

NOTA 8 — SITUAGION FINANCIERA

La entidac es una organizacion sin fines de lucro vy, como tal, administra sus recursos de forma de
procurar una distribucion eficiente de ios mismos entre ios costos derivados de las prestaciones
medicas gue financia. Consecuentamente, no se espera que el resultado del ejercicio represente una
ganancia, o una pérdida, de magnitudes significativas.

En linea con ese proposito, en &l gjercicio finalizado el 30 de setiembre ds 2017 ia entidad ha
obtenidc un resultado positivo equivalente a un 2,4% de sus ingresos operativos v presenta a asa
fecha resultados acumuiados gue represantan un C,9% de sus ingresos operatives, los cuales no son
gignificativos. Dado gue los resultados acumuiados son el Unico componente dal pa‘cr:momo la
entidad presenta al cierre del gjercicio un patrimonio positivo de $64.746.483.

NOTA 9 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros seran considerados por la Comisidn Honoraria Administradora
{CHA) pravio al término de ciento veinte dias de la fecha de balance.
NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES

A ia fecha de emision de los presentes Estados Financieros, v con posterioridad a ia fecha de clerre
del ejereicio, ng han ocurrido hechos que puedan afectar a la instiucion en forma significativa.

%ﬁ% NURY ABALU
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Este informe presenia datos acerca de la evolucion financiers del Fondo Nacional de Recursos para ef
frisnestre v ol ejercicio econdmico terminados el 30 de setiembre de 2017

1} Trimesire finalizado of 30 de sefiembre de 2017;

El resuitado del trimestre terminado el 30 de sefiembre de 2017, fue positivo por un monio gue asciende g
$18.6 miliones, el que fue $21,7 millones superiar al resuliado previsio, que ara de $(3,1) miilones.

La variacion de $21,7 miliones se explica de la siguiente forma:

Varfaciones con impacto favorable:

(&) un incremento en la recaudacién de cuotas FONASA y prepago por $18,7 millones;

(b) un incremento en otros ingresos, por $1,8 millones;

{c) una disminucion en el costo de los actos médicos de $1,7 millones (sin considerar iog actos
rnédicos cuyos cosios se recuperan de terceros),

{(d) una reduccién del costo de los medicamentos en 22,3 millones {sin considerar los medicamentos
cuyos costos se recuperan de ierceros); y

(e) un incremento en los resultados financieres, por $7.7 millones.

Variaciones con impacto desfavorable: :
(a) una disminucion en los ingresos por copagos, subsidios y subvenciones de $8,5 millones; y
(b) un incremento de los gastos de administracion por $23,1 millones.

2} Ejercicio econémico finalizado el 30 de setiembre de 2017:

Por su parte, el gjercicio econémico ferminado el 30 de sefismbre de 2017 cerrd con un resultado positivo
de $176,% miliones, el que fue favorable err $157,9 miliones con respecto al resultado previsio que era de
$19.0 miliones.

La variacion de $157.9 millones se explica de la siguiente forma:

Variaciones con impacto favorable.
(a) un incremento de ta recaudacion por cuotas FONASA v Prepago de $6,8 millones;
(b) un aumento de ofros ingresos de $10,0 millones;



¢ FORDO NATIONAL
. DE RECURSOS

shadi s Aftaments s peciabidda

() una reduccion de! costo de los actos meédicos de $47,8 miliones (sin considerar los actos medices
cuyos costos se recuperan de terceros),

A P Y N »L,-\l mevoben  pher deve pevessliaomamomndes s @A AT T e e ety s aebod e p
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medicamentos cuyes costos se recupearan de erceros) v
(&) un incremento de jos resultados financieros en $2.9 millones.

Variacionss con impacio desfavorabls:
{(a) un incremenic en los gastos de administracion, por $20.0;

(b una disminucion en los copagos, subsidios y subvenciones de $13.3 millones;
(¢) un incremento de otros gastos operativos de $0.5 miliones.
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Bl ohietivo de este informe de ejecucion es analizar, para 2l trimestre v el gjercicio terminadas ef 30 de
sefiembre de 2017, las vanaciones respecio de o presupuesiado de ios siguieniss siemenios
significativos de! estado de resuliados:

« | & evolucion de los ingresos

« La evolucidn de! cosic en actos médicos - volumen de los acles medicos financiados v los
tratamientos asociados

« La evolucidn del costo de medicamentos - cantidades entregadas vy programas financiados.

Adicionalmente, se proporciona informacion sobre |z evolucion de los resulfados acumulados v del
patrimonio del FNR.
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tados Comparado

Jul-Set 2617 Cot-Bet 2017
Variacion Vartacion
Prasupuse 2o e Real Y Presupuesto % Real Yo

trigresos 1.922,7  100,00% 1.418.6 100,00% -0,21% 7.383.6  100,00% T.414,6  10000% .29
Recaudacion FONASA-nstituciones 1.872.58  B8,99% 1.882.7  BH.20% 1,18% 6.434.8 87 04% 5.441.6 86, 88% {,11%
Facturacian @cios puntuaies 2081 10.82% 190.6 @, 85%, -8, 27% TaTE 10,79% 8156 11, 00% 2.27%
Copagos Subsidios y Subvenciones 421 2,19% 338 1.75% -20,18% 166,7 2.17% 147 4 1,88% -5, 28%,

Ofrog - 0,00% 1.9 G, 10% - 0,00% 10,0 0,13%
Costos Operativos (1.858,5) 96,71% {1.8108,3} B4,77% Z22% (T.122,6)  $6,34% {6.976,2} 94,08% 2,06%
Actos medicas {1.627,8) 79.48% {1.511,9) 78,80% -1,04% (5.881,5) 79,28% (5B28,7)  78,61% -0,56%
Medicamentes 3313y 17.28% {3060 15.95% -7.54% {1.258,6) 17.04% {1.145,8)  1548% -8,08%
Otros G4 0,02% 04 0,02% 0.00% {13} 0.02% (2,0) 0,03%  33,33%
Margen Brugo 53,2 5,28% 100,3 5,23%  58,70% 2704 3,68% £38,4 58%  62,13%
Gasios de Administracion 85,4y 340% (86,5) 4,81%  3532% (248,0)  3,35% (268,0) 3,81% 8,06%

Resultados financieros (0,8 G05% 88 -0,358% (3.4 0,05% 8,5 -0,08%

Resultado Neto 3,17 01E% 18,6 0,97% 19,0 0, 26% 178,98 2,39%

E! resultado del ejercicic finalizade el 30 de sefiembre de 2017, asciende 2 una ganancia de $176.9
millones gue representa un 2,39% de los ingresos totales.

A continuacién se presenta un detalle de las variaciones de los principales rubros de! Estado de
Resuftados.
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A, [nstituciones [AMC/ BPS-FONASA:

En el trimestre v ajercicio terminados el 30 de setiembra de 2017, ig avelucion de los ingresos es la que
se muesira en el siguiente cuadro.

7790 63%

014 3T 30810688100 310682770 100 8% 244 586
fituciones 6340686 B8 0% e 11 2536402 0 4208 4530 90 6% (238.03%)
tal i 108,47 31.507 33.347 183 100.5%

; 578, 102,2% 5. 100 9% i
'l‘nstitugiones ™ 1131 86.7% (14,4} 4896 4411 G0.1% {48 5
Total 672, 1.692,2 104,2% 187 6.434,8 64416 106,1% 62
{*y Este rubre incluye multas v recargos.

En consecuencia, log ingresos por cuotas del trimestre fueron aproximadamente $19.7 millones
superiores 2 los previstos y en el gjercicio, $6,8 millones mayores a lo presupuestade, lo cual representa
un 1,2% vy 0,1% respectivamente respecic a [o presupuestade.

B. Facturacion Actos Puniuales:

Este concepio comprende, principalmente, el gasto en Ia coberfura de usuanos de ASSE con carng
gratuitc vy usuarios de Sanidad de las Fuerzas Armadas, para los cuales el FNR recupera o financiado a
través de la repeticion de gastos contra et Ministerio de Economia v Finanzas v la Direccion Sanidad de
las Fuerzas Armadas, respectivamente. Los gastos faciurados refieren a internaciones, medicacion,
tratamientos vy actos medicos realizados a dichos pacienies.

En el cuadro siguiente se detalian los ingreses provenientes de cada entidad en millones de pesos
{presupuestado y real), los desvios correspondientes v su pariicipacion porcentuat.

80.6%)| 160, :
iOtros 2 0 6%

otal general 108,0%

E_O{m: e e e R
{Total general 7975 1040.0% 8158 100,0% 8.1 2.5%
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s A dtenpnge Epaebebize gé;

Puede observarse en el cuadro antes expussto, gue la vanacion enire ia repelicidn de gasics

praesupuesiada respecto a iz real, representd una facturacidn menor a i@ previste en el irimestre
tarminado el 30 de sefiermbre de 2017 por aproximadaments $17,2 miliones, o cual

principalmente por ia facturacidn al Ministerio de tconomiz v Finanzas.

ze explica

Por su parte, en el gjercicio ferminads el 30 de setiemibre de 2017, se dio un mayor ingreso respecio de o
presupuestado de $18,1 miliones. Eif desvio se expiica principalmente por una mayor facturacion gue fa
pravigia, principaimente a Fuerzas Armadas, siendo desiacable también ia variacion en iz facturacion ai
MEF.

Sin embargo. esta sifuacion no afecta en forma importante fos resultados de un determinado periodo en
la medids qus son recuperaciones de gasios, consecuentamente, Ias variaciones enfre i0s Ingresos
reales v los presupuestados no se consideran para explicar la variacion del resultado del ejercicio.

7%
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i del costo v volumen de actos medicos vy medicamentos finonciados

1. Actos Médicos

El analisis del costo de los actos medicos puede hacerse desde dos puntos de vista: (8} costos netos de
los importes facturados & teroeras, o (b) costos totales . inciuvendo los importes recuperados de tercerosg,

{ay Costos por actos médicos, netos de importes facturados a terceros (en millones de §)

Juk-&et 2017 Oct-Set 2007
Presupuesto Real Presupuesto Real
Actos medicos $1.527.8 $1.511.9 $5.861.5 $5.828,7
Repaticiones & Terceros B171.7 {$157,5) ($657.9) {$672.9)
Actos locaies netos $1.356,1 $1.854.4 $5.203,8 $5.158,8

En & trimestre finalizado e 30 de setiembre de 2017, los costos por actos médicos locales, netos de
importes facturados a ierceros, presentaron una disminucion de 31,7 miliones respecic de o
presupuestado. Asimismo, durante el ejercicio finalizado en esa fecha, ios costos por los referidos actos
meédicos muasiran un monto $47 .8 miliones inferior a io presupuestade.

(b} Costos por actos médicos totzles {en miliones de $)

Segin se observa en el cuadro anterior, i0s costos de los actos medicos tofales fueron menores a io
presupuestade en el trimesire finalizado el 30 de setiembre de 2017 en 1,0%, i0s gue representan $15,8
millones.

Por su parte, la desviacion en el ejercicio finaiizade ef 30 de setiembre de 2017, muestra un gasto real
menor al presupuesiadc de un §,6%, eguivalenie & 332,8 millones, como se expone en &f siguients
cuadro,
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Tirvgie Ca

Angioplastia Coronaria N &, ) 24 ,'_Ea 599
Estudios Hemodinamicos s&3 0 ATE 1924 5.4
Marcapasos 8.7 1281

Cardiodesfibriiador
Catstenismo Terapeutice

Diafisis
DPCA.

Protesis de Caters
Protesis de Foddl

Trasplante de medula osea
Trasplamerenal
Traspiane hepaticc pails | . L
Trasplantecardieco 2=
Trasplante puimanar pa :

Tratamiento de guemados

implante coclear

Varable capaciacion grupe 15

Estimacian actos &in fact

Actos en el exderior

1.527.8 1.511,8 5.861,5 5.828,7 -32,8

DPCA: Dialisis Peritoneal. PET: Tomografia por Emisicn de Posirones. RHA: Reproduccion Humana Asistida.



2. Medicamenios

-

i analisis del costo de los medicamentos puads hacerse gesde dos puntas de vista: (a) cosios netos de
0 impories facturatos 2 terceres, ¢ (D) costos oaies | Inciuvendo los impories recuperados de {erceres.

(=) Costos por medicamenios, netos de importes facturados a terceros (en millones de §)

Jut-Set 2017 Oci-Set 2017
Presupuesic Heal Frasupuesio Rea!
hMedicamentos $331.3 $306.0 $1.258.6 $1.145,5
Repeticiones a Terceros {336,4) (523,4} ($138,6) (§142.7)
fMedicamenios netos 5294,8 $272,6 $1.120,0 $1.002,8

En el trimestre finalizade el 30 de setiembre de 2017, los costos por medicamentos, netos de importes
facturados a terceros, presentaron una reduccion de $22.3 milones respecto de lo presupuestado.
Asimisme, durante gjercicio finalizade en esa fecha, dichos costos netos muesiran una reduccién de

A A7

117.2 millones respecio de o presupuestado.
(by Costos por medicamentos {otales (en millcnes de $)

Segun se observa en cuadro, los costos de medicamentos para trimestre finalizado ef 30 de setismbre de
2017, fueron 7,6% menores a los presupuestados, 1o que representa $25.3 millones.

Por su parte, ia desviacion dei ejercicic, muestra un gastc real menor al presupuestado de un 9,1%,
eqguivalente a $114,1 miliones, como se expone en el siguiente cuadro.

(e



FORDD RAUHIMAL

R

% L R

Bk

Tratamientos AR - EA - CU - CROHN 841 _ T 0,¢
Cancer de Mama 473 47,0 185,6 1623 (32,3}
Cancer de Colon 48,7 29,5 145,6 18,3 (2731
‘Esclerosis Multipie 220 18,4 864 76,5 {10,1)
Lisosomales 85 B0 741 887 {154
Leucernia 18,1 18,7 781 65,2 7.9
Cancer de Rifion 173 144 855 55,8 ©,7; -14,81%
Linfomas 15,9 14,1 62,7 53,9 (8,3) -1334%
“VAH 7.6 20 285 240 (5,5 ~16,64%
“ Diabetes 74 74 286 290 04 140%
Lo HepatiisCc 45 7.5 18,0 15,6 (2.4)  -13,33%.
i Hipertension Anterial Pulmonar 51 B0 w2 BT (15 -12,30%
“oCancerde Pubmon 2.6 L2708 82 (14 -18.21%
- Otros 11,

Prevencién Cardiovascular-Galud Renal

2,50%:

Preventin :

camenicsAsociados

: e Diglisis L
Trasplanfes

T Angloplastiag

Wi di

ot 5 e
Total general 331,3 306,0  1.2586 11455
* Artritis Reumatoide, Espondiloartritis, Enfermedad de CU y Enfermedad de Crohn.
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FOMDO MACIONAL
BE RECURIOER

Sagil e Aoty Sumciadizeds

P e

D Patrimaonial Comporads

ESE al 30 de setismbre de 2017

Fragunuesic Beal
ACTIVOS
Totai de Active Corrignte So46 4 $1.989.8
Totz! de Active Mo Corriente $36.9 5256,
Total Active $983,3 §$1.44¢.2
PASNG
Total Pasive $1.107.0 $1.381.5
FATRIBONIO
Capital 20,0 30,0
Ulilidades Retenidas ($142,7} (£112,2)
Resultado del Ejsreicio $18.0 3176.9
Total Patrimonic {$125,7} $64,7
Pasivo mas Fatrimonio §683,2 $1.448,2

¥ La composicion de los astivos y pasivos se incluyen en los estadoes financieros auditados al 30 de setiembre de 2017,

El FNR presenta ganancias acumuiadas por $64.7 miliones ai 30 de setiembre de 2017. Las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores ascienden a $(112.2) millones, mientras que en el ejercicic
econamico finatizado ef 30 de setiembre de 2017, se obtuvo un resuitado positivo de § 175,9 millones.

De lo expresado, puede concluirse gue en el ejercicio ociubre 2016 — setiembre 20617, hubc uns
recuperacion patrimonial, pasando de un patrimonic al 30 de sefiembre de 2016 de $(112,2), a un
patrimonio de $64,7 al 30 de setiembre de 2017,
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