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2015 2016 

Estados Unidos 3,1 3,1 

Japón 1 1,2 

Proyecciones de crecimiento (PBI anual) 

Fuente: FMI abril 2015 



2015 2016 

Alemania 1,6 1,7 

Francia 1,2 1,5 

España 2,5 2,0 

Proyecciones de crecimiento (PBI anual) 

Fuente: FMI abril 2015 



2015 2016 

China 6,8 6,3 

India 7,5 7,5 

Proyecciones de crecimiento (PBI anual) 

Fuente: FMI abril 2015 



2015 2016 

Brasil -1,0 1,0 

México 3,0 3,3 

Argentina -0,3 0,1 

Proyecciones de crecimiento (PBI anual) 

Fuente: FMI abril 2015 



II. Uruguay: Evolución reciente, fortalezas 
y diferenciación 
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Estabilidad y solidez del sistema financiero 

Fuente: BCU 
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69% 11% 
46% 30% 
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% de deuda del gobierno central en 
moneda local 

                                               49% 

93% 

7% 

% Debt with Fixed Rate % Debt with Floating Rate

Perfil de amortización de deuda del gobierno central 
A diciembre de 2014 (US$ Millones) 

2015: 2.0% del PBI 

2016: 1.3% del PBI 

Duración 

promedio 

15 años 

Fuente: BCU 

% Deuda a tasa fija %  deuda tasa variable 

Liquidez GC 6,1% PBI 
Líneas contingentes 3,5% PBI 

2015 
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III. Bienes y servicios 
 



III. Bienes y servicios: Diversificación   
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US$ 307: 

(23%) 
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US$ 250: 
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US$ 580: 

(55%) 

Otros* 
US$ 45: 

(3%) 
 

*Incluye Investigación en Farma y Salud, servicios 
audiovisuales y servicios de arquitectura e ingeniería.  Fuente: Uruguay XXI en base a BCU y Vaillant y Lalanne (2014) 
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IV. Fortalezas de política, instrumentos e 
institucionalidad 

 



 

 
IV. Fortalezas de política, instrumentos e 
institucionalidad 

 
• Estabilidad macroeconómica: compromiso con consistencia 
de política monetaria, fiscal e ingresos 
• Instrumentos de atracción y fomento de inversiones (régimen 
de promoción de inversión: exoneración fiscal según objetivos; 
Zonas Francas/ZEE; otros regímenes especiales) 
• Facilitación de comercio exterior (modernización Aduana, 
Código Aduanero*, Operador Económico Calificado, Ventanilla 
Única de Exportación) 
• Inserción financiera según reglas de cooperación (GAFI, Foro 
Global de Cooperación Fiscal) 
• Estabilidad de reglas de juego y calidad institucional 

  
  

* Sujeto a reglamentación 



Estabilidad y calidad institucional 

Economic Climate 
Index 

(Getulio Vargas 
Foundation & IFO 2015 - 
Last 10 Years Average) 

Democracy Index 
  

(The EIU 2013) 

Worldwide 
Governance Indicators 

 

(World Bank 2013) 

Global Peace Index 
 

(Institute for Economics 
& Peace 2013) 

Economic Freedom 
Index 

 

(Heritage Foundation 
2015) 

Corruption Perception 
Index 

 

(Transparency 
International 2013) 

Prosperity Index 
 

(Legatum Institute 2014) 

Press Freedom Index 
 

(Reporters without 
Frontier 2013) 

Mundo 

América Latina 



V. Desafíos desde el escenario global 
 



 

 
V. Desafíos desde el escenario global 

 
• Parálisis de las negociaciones multilaterales en la OMC 

 

«La frustración de las negociaciones a nivel multilateral es a 
menudo citada como un factor que contribuye al aumento de las 
negociaciones comerciales bilaterales y regionales que hemos 
visto en los últimos años.(...) 
Las negociaciones en torno al  TPP y el T-TIP están a menudo en 
los titulares, pero hay muchos otros. La OMC ha sido notificada 
de más de 250 acuerdos comerciales regionales, actualmente en 
vigor. 
Estas iniciativas son importantes para el sistema multilateral de 
comercio, pero no lo sustituyen: los países deben seguir 
participando en todos los niveles.» 
  
 

 

Dir Gral de la OMC  Roberto Azevedo, Riga, marzo 2015 

 



 

 La nueva tendencia:  los mega-acuerdos 
 
TTIP Acuerdo Transatlántico de Comercio e Inversión, USA-EU, 9ª Ronda, 
abril, Nueva York. 
 
«Permítanme comenzar aceptando un punto importante que es a menudo 
formulado contra el  TTIP. No se trata de una negociación comercial más, 
no debemos presentarla de esa forma. Estamos hablando de la 
negociación con nuestro principal socio comercial. Se trata de la 
negociación entre las dos economías más grandes del mundo, espacios 
que comparten muchos valores. Y lo más importante, es una negociación 
que va más allá de las temas comerciales tradicionales como el acceso a 
los mercados de bienes y servicios. Lo más importante, aunque no lo 
único, se trata de una negociación acerca de la regulación.» 
 
 

Cecilia Malmström, Comisaria de Comercio de la UE, Bruselas, diciembre 2014 

 



• TPP Acuerdo de Asociación Transpacífico: Australia, Brunei, 
Canadá, Chile, Japón, Malasia, México, Nueva Zelanda, Perú, 
Singapur, Estados Unidos y Vietnam. 

 

• CETA  Acuerdo Económico y Comercial Global, UE - Canadá 
Negociaciones concluidas en octubre de 2013. 

 

• RCEP  Asociación Económica Integral Regional  Incluye a los 
diez Estados miembros de la Asociación de Naciones del Asia 
Sudoriental (ASEAN: Brunei, Myanmar, Camboya, Indonesia, 
Laos, Malasia, Filipinas, Singapur, Tailandia y Vietnam) más 
Australia, China, India, Japón, Nueva Zelanda y República de 
Corea. La RCEP es la culminación de los esfuerzos de la ASEAN 
para lograr, a través de la creación de una zona de libre 
comercio, un espacio económico integrado.  

 



• China y la Ruta de la Seda (Silk Road Economic Belt and 21st-
Century Maritime Silk Road) 

Red de infraestructuras de comunicación y transporte para 
mejorar la conectividad entre China, el resto de Eurasia y África. 
Fue lanzada a finales de 2013 y comprende dos iniciativas 
principales: la Franja Económica de la Ruta de la Seda (corredor 
terrestre que conectaría de este a oeste los dos extremos de 
Eurasia y se vería complementado por otros corredores de 
norte a sur) y la Ruta de la Seda Marítima del Siglo XXI 
(conexiones marítimas).  

Comprende la construcción de un espacio comercial.  

En octubre de 2014 se anunció la creación del Banco Asiático de 
Inversión en Infraestructuras. 



 

 V. Relevancia de los mega acuerdos 
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• Acuerdo Transpacífico de Asociación (TPP): Australia, Brunei, Canadá, Chile, Estados Unidos, Japón, Malasia, México, 
Nueva Zelanda, Perú, Singapur, Vietnam. 

• Acuerdo Transatlántico de Comercio e Inversión: Entre los Estados Unidos y la Unión Europea. 
• Asociación Económica Integral Regional: Australia, China, India, Japón, Nueva Zelanda, República de Corea y los 10 

miembros de la ASEAN.  



Frente a los escasos avances verificados en la OMC - Ronda Doha 

 



VI. Uruguay: Proyección al mundo desde 
la región 

 



VI. Uruguay: Proyección al mundo desde la región 

 

Uruguay y el Mercosur  

 

• Seguridad jurídica para el acceso al mercado 
ampliado, condición de la inversión con destino a la 
región 

 

• Agenda externa, condición de progreso 



Uruguay y el regionalismo abierto  

 

• Responsabilidades y desafíos compartidos: sector 
público, sector privado; sectores políticos; 
organizaciones sociales; ciudadanía y sociedad 

 

• Política de Estado 

VI. Uruguay: Proyección al mundo desde la región 
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