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Comprender el circulo virtuoso del dinamismo
economico para entender hacia donde vamos

—

Un correcto diagnostico de la situacion del sector productivo
es fundamental para adaptar la estrategia econdmica ante
un escenario externo mas adverso



El factor diferencial del crecimiento de Uruguay en
la ultima década fue la inversidn
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En los ultimos 10 afos la tasa
de crecimiento promedio de la
FBKF practicamente duplicé la
tasa observada en el ciclo
1990-1998

El proceso de inversion y
las transformaciones
estructurales vinculadas
colocan a la economia en
condiciones favorables
para enfrentar un entorno
mas adverso




Las tasas de inversion de los ultimos anos son altas en
términos historicos y se destacan en la regidn
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Es necesario consolidar este nuevo
patron de comportamiento de la inversion



Es necesario reconocer que el dinamismo de la
inversion generdé cambios profundos en la
estructura productiva
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Los cambios productivos se reflejan en una canasta
exportadora que contiene cada vez mas innovacion
y conocimiento

Evolucion de las exportaciones de bienes
segun contenido tecnoldgico
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Las fortalezas construidas y el clima de inversion
generan una percepcion de los inversores altamente

favorable

Calificacion de Uruguay por parte de las principales agencias (eje der.)
y prima de riesgo EMBI (eje izq.)
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La confianza de
los inversores
es un activo
fundamental
para el pais

Es la primera vez que Uruguay tiene grado inversor por las cinco principales
calificadoras y se ubica por encima del grado inversor en dos de las mas importantes



La inversion le otorga sostenibilidad al crecimiento
por la via de la productividad

Descomposicion del crecimiento promedio anual
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La agenda de productividad, desafio permanente
El incremento de la productividad global de la economia explica
mas de la mitad del crecimiento de los ultimos 10 afios



La dinamica virtuosa del sistema productivo se
refleja en niveles de crecimiento que se destacan
en nuestra historia contemporanea...

Crecimiento anual del PIB per capita
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Esta dinamica de crecimiento nos permitio mayor
diferenciacion respecto a Argentina y Brasil

Crecimiento anual del PIB
Uruguay vs. Promedio Argentina-Brasil
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Las politicas publicas fueron fundamentales para
generar y sostener el circulo virtuoso
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Se ha procesado un conjunto de reformas que apuntan a
la eficiencia de la economia en su conjunto, impulso que
es necesario continuar

Ejecutadas en los ultimos afios Algunas de las priorizadas para este periodo

Fortalecimiento de la regulacion del sector Impulso a proyectos PPP
financiero y reestructura del sistema publico

. . . Inclusion financiera
Nuevo sistema tributario

- Nueva Ley de Zonas Econdmicas
Cadigo Aduanero y Ventanilla Unica de Comercio Especiales
Exterior

Mercado de seguros

Ley de concurso y reorganizaciéon empresarial
Gobierno electrénico

Cambios del modelo de gestion en BPS, DGl y
Aduanas Sistema Nacional de Competitividad

Nuevo régimen de Promocion de Inversiones Programas de eficiencia del gasto
publico

Matriz energética y avance en telecomunicaciones Agenda de insercidn externa




La infraestructura es necesaria para consolidar un
patron de crecimiento con integracion

Demanda de empleo directa e indirecta
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En este periodo, la inversion en infraestructura
aumentara y complementara lo ya realizado

Inversion en infraestructura
Ejecucion de obra civil por area, en millones de pesos de 2014
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NOTA: No incluye obras de infraestructura vinculadas a educacidn, salud, vivienda, cultura,
seguridad, asi como otras obras cuyos montos aun no se han determinado.



La inversion y el crecimiento son medios potentes
para continuar el proceso de desarrollo econdmico

» Mas productivo, mejor remunerado
y de mayor calidad

Productividad

Mas bienestar



Uruguay tiene bases sdlidas para continuar
mejorando el bienestar de su gente

Mayor tasa de crecimiento de largo plazo
Diferenciacion regional

Inversion privada dinamica

Matriz productiva mas sofisticada

Mejor insercion externa

Politicas redistributivas

Calidad institucional

Estabilidad macroecondmica y financiera
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