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1. Introducción  

A partir de la sanción de la ley 19.337, de creación de FONDES INACOOP, se ampliaron 

los cometidos de INACOOP, dispuestos en la ley 18.407 del sistema cooperativo, 

incluyendo como destinatarios de su política de promoción, además de las 

cooperativas, a distintas formas de la economía social y solidaria y emprendimientos 

productivos autogestionarios. A su vez, se incorpora al instrumental de financiamiento, 

capacitación y asistencia técnica, el Fondo para el Desarrollo. Coherentemente, el 

decreto reglamentario 159/016 dispone que tal fondo es administrado por la Junta 

Directiva de FONDES-INACOOP dentro del marco de las políticas de promoción y las 

orientaciones estratégicas establecidas por el Directorio de INACOOP y en coordinación 

con el mismo, para que a través de sus planes y proyectos se optimice la aplicación de 

los recursos respectivos. Estas disposiciones se traducen en la práctica en la articulación 

de la Unidad Técnica de FONDES-INACOOP con las restantes Direcciones de INACOOP 

para el más efectivo apoyo a los destinatarios comunes, a través de la totalidad de los 

medios disponibles y obteniendo el máximo provecho a los convenios de colaboración y 

complementación generados con Ministerios y organismos públicos.  

La presente rendición de cuentas se remite a la actividad directa del FONDES-INACOOP, 

sin desconocer las sinergias obtenidas mediante la aplicación simultánea y coordinada 

de otros recursos, tales como: el programa de formación, capacitación y asistencia 

técnica denominado PROCOOP, resultante de un convenio con INEFOP; la incubadora 

de cooperativas INCUBACOOP, que se opera en acuerdo con MIEM y CUDECOOP; el 

Fondo Rotatorio Especial (FRECOOP) que permite acceder ágilmente a fondos de más 

corto plazo, para capital de giro o pequeñas inversiones; el potencial de los convenios 

con MGAP, MIEM, MIDES, INC, UDELAR; los aportes de las propias áreas de Información 

e Investigación y Comunicaciones y soportes de secretaría y administración.   

Esta atención más integral a los actores productivos de la economía social no habría 
sido posible sin una etapa inicial de consolidación del FONDES INACOOP, su dirección, 
su equipo técnico, su operatoria. 

 

2. Resumen de actividades y resultados de 2022 

El año 2022 encuentra al Fondo de Desarrollo Cooperativo totalmente consolidado en 

INACOOP, y en plena ejecución de los cometidos que otorga la ley 19.337. En este 

sentido, las tareas que atañen a la evaluación de los proyectos, pasaron a formar parte 

del Departamento de Acceso al Financiamiento mientras que las tareas de seguimiento 
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de proyectos, pasaron a formar parte del Departamento de Seguimiento y Desarrollo 

Productivo, ambos dentro de la Dirección de Financiamiento y Desarrollo Productivo de 

INACOOP.  

En lo que respecta particularmente a los fondos otorgados a las cooperativas, la nueva 

estructura torna posible el análisis de las fuentes de financiamiento desde una óptica 

integral de las herramientas disponibles en INACOOP, de modo de derivar las solicitudes 

de acuerdo a la opción que mejor se adapte a la necesidad del proyecto o empresa. 

Esto trajo aparejado, mayores sinergias y complementariedad, así como también menor 

cantidad de créditos aprobados a través del fondo de desarrollo. 

En términos generales, durante 2022 el FONDES INACOOP continuó con todas sus líneas 

programáticas vigentes y en lo que refiere al acceso a los fondos previstos, los 

proyectos se han presentado tanto a través de las convocatorias conjuntas con el MIEM 

a fondos concursables, así como también a través del mecanismo de “ventanilla 

abierta”.  

En este sentido, se han recepcionado 9 proyectos por un monto total de USD 

3.930.000, de los cuales 4 ingresaron por la convocatoria con el Ministerio de 

Industrias, Energía y Minería (MIEM). Del total de proyectos analizados, se han 

aprobado fondos reembolsables a 3 proyectos (todos accedieron por ventanilla abierta) 

por un total de USD 1.780.500. Los restantes 6 proyectos han sido denegados en 

función de no cumplir con los estándares exigidos en el análisis, por un total de aprox. 

USD 2.149.500. 

En lo que respecta a la diversificación sectorial, durante el período completo bajo las 

nuevas líneas programáticas aprobadas en 2017, los sectores de mayor preponderancia 

son el agroindustrial (40%), los servicios agrícolas (29.6%) y transporte y 

almacenamiento (10%), representando casi el 80% de la cartera de este período.  
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En lo que respecta a la atomización de la cartera desde 2017, el monto promedio de los 

créditos aprobados es de aprox. USD 225.000 y de un total de 24 proyectos, los 5 de 

mayor importe (o sea, un 25% del total) acumulan aprox. el 55% del monto total 

aprobado en dicho período.  

Si se observa la categoría empleo y cantidad de socios, desde 2017 se han apoyado a 

empresas con más de 1.200 trabajadores y casi 26.000 socios. Se estima que, con los 

proyectos de inversión presentados, se logró aportar al empleo en 212 puestos de 

trabajo, donde se crearon 60 puestos adicionales y se contribuyó a no destruir otros 

152 puestos de trabajo.  

Asimismo, las empresas apoyadas contribuyen a los objetivos de descentralización que 

imprime la ley, en cuanto 20 de los 24 proyectos aprobados se desarrollan en el interior 

del país. 

Por su parte, en lo que respecta a las convocatorias conjuntas realizadas con el MIEM, 

además de realizarse la tradicional convocatoria a proyectos de inversión que 

desarrollen actividad industrial o presten servicios conexos a la industria, en el marco de 

la estrategia para el apoyo de las empresas y con el fin de mejorar las condiciones de 

financiamiento y optimización de las inversiones que las mismas realizan, se han 

realizado dos convocatorias más, a saber: 

• Convocatoria a Entidades consultoras, con el objetivo de conformar un listado de 

equipos profesionales o empresas consultoras, con competencias y experiencia en 

la realización de diagnósticos y planes de mejoras en las áreas de gestión 
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empresarial y tecnológica en cooperativas y entidades de la economía social y 

solidaria.  

 

• Convocatoria para el fortalecimiento de cooperativas que tengan una idea o 

estén en una fase inicial de concepción de un proyecto de inversión, mediante la 

provisión de asistencia técnica en áreas de gestión y de tecnología. En este caso, 

se realizaron 3 apoyos por un monto global de $300.000 que derivó en planes 

de mejora para las cooperativas y recomendaciones sobre las inversiones a 

realizarse. Los sectores involucrados en este caso fueron el de recolección y 

procesamiento de residuos y una cooperativa del sector lácteo. 

Por último, en lo que refiere al seguimiento y apoyo de los emprendimientos que 

componen la cartera, dicha tarea continúa siendo clave, tanto por las situaciones 

complejas del seguimiento de negocio como del riesgo de crédito. Se realiza un 

continuo asesoramiento a los emprendimientos por parte de la unidad de seguimiento, 

así como un acompañamiento y resolución de los casos en que se advierten 

inconvenientes en la devolución de acuerdo al plan pactado originalmente.  

3. Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022 

3.1 Principales variaciones de los EEFF. 

En el Anexo al presente documento, se exponen los Estados Financieros Auditados del 

FONDES-INACOOP a diciembre de 2022 con sus notas respectivas. A continuación se 

realizan algunas apreciaciones: 

Al respecto cabe mencionar que durante el ejercicio 2022, más precisamente a partir de 

junio, se resolvió el cambio de Fiduciario que había sido desde el comienzo del 

Fideicomiso Conafin Afisa, y ahora ha pasado a ser Republica Negocios Fiduciarios S.A.  

Por otro lado, en este ejercicio se han absorbido dos impactos negativos que fueron, el 

de la diferencia de cambio (a partir de la significativa caída del Tipo de Cambio en el 

período) y el aumento de la provisión relacionada con un proyecto apoyado, Central 

Lanera Uruguaya. En este caso, cabe destacar que no había incumplimiento de sus 

compromisos, si no que, por un criterio de prudencia, teniendo presente que se habían 

presentado a concurso se resolvió incrementar la provisión por riesgo de crédito 

asociada a dicha cooperativa.  

Respecto al Patrimonio detallado en la nota 13 del balance, los aportes iniciales para 

completar los $ 3.018.582.125 fueron: un aporte inicial al momento de la constitución 

del fideicomiso $ 863.512.000 de fecha 22/03/2012, un aporte de $ 1.385.148.476 el 
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28/12/2012 correspondiente a las utilidades del Brou del 2011 y $ 769.921.649 el 

27/12/2013 correspondiente a las utilidades del Brou del 2012, último aporte recibido.  

Como lo establece la nota 1.1 del balance, con fecha 23 de marzo del 2015 se establece 

la partición del Fideicomiso original dándole la administración a dos Instituciones 

administradoras: INACOOP Y ANDE. De acuerdo a la redacción dada por el decreto, la 

totalidad de los activos del Fondo de Financiamiento del FONDES correspondiente a 

apoyos ya desembolsados, así como los no desembolsados pero concedidos por la Junta 

Directiva y comunicados al fiduciario al 28 de febrero de 2015, pasarían a ser 

administrados por el INACOOP, mientras que los activos o disponibilidades no 

comprendidos en lo anterior serían administrados por ANDE.  

Posteriormente en la ley 19.337 del 20 de agosto del 2015 se le otorga institucionalidad 

legal al FONDES, que en su artículo 20 establece “Las contribuciones que se dispongan 

con destino al FONDES, en virtud de lo dispuesto en el artículo 40 de la ley N° 18.716, 

de 24 de diciembre de 2010, correspondientes a utilidades netas generadas en el 

ejercicio 2013, corresponderán en su totalidad al FONDES INACOOP”.  

Con fecha 23 de febrero de 2016 se firma el acuerdo de partición del FONDES en el que 

comparecen INACOOP, ANDE y CONAFIN AFI S.A. (en su calidad de fiduciario del 

FONDES).  Siguiendo los lineamientos del Decreto 100/15, con la redacción dada por el 

Decreto 238/15, se instrumenta la separación del patrimonio del FONDES en FONDES 

ANDE y FONDES INACOOP. A partir de lo anterior pasarían a ser administrados por 

FONDES ANDE activos por un importe equivalente a la suma de US$ 66.408.839, 

mientras que el resto de los activos, en su gran mayoría los créditos otorgados, pasarían 

a ser administrados por FONDES INACOOP. 

En el marco de dicho acuerdo, la Gerencia de la fiduciaria reconoció una baja de las 

cuentas patrimoniales por $ 1.357.571.508 correspondiente a los subfondos que pasan 

a ser administrados por ANDE, y un alta de pasivo que representa la contrapartida de 

los activos netos pendientes de transferir al 31 de diciembre de 2016. A dicha fecha el 

valor de los activos transferidos ascendía a $ 1.292.661.278.  

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el patrimonio corresponde al valor de los activos 

netos atribuibles al entonces subfondo FONDES-INACOOP.  

 

 











Fideicomiso de Administraci6n del FONDES-INACOOP 

Estado de situaci6n financiera 

al 31 de diciembre de 2022 

(en pesos uruguayos) 

Nota 31.12.2022 31.12.2021 

Activo 

Activo corriente 

Efectivo 5.1 48.135.300 172.357.233 

Inversiones financieras medidas al costo amortizado 5.2 435.389.292 280.149.793 

Otras cuentas por cobrar 5.3 8.595.693 8.902.843 

Otros activos no financieros 8.349 

Cartera de creditos 5.4 71.316.578 81.022.955 

Total de activo corriente 563.436.863 542.441.173 

Activo no corriente 

Otras cuentas por cobrar 5.3 8.487.012 18.400.179 

Cartera de creditos 5.4 63.465.088 106.110.978 

Propiedades, planta y equipo 6.1 15.600.015 15.864.526 

Activos intangibles 7 28.704 67.940 

Total de activo no corriente 87.580.819 140.443.623 

Total de activo 651.017.682 682.884.796 

Pasivo y patrimonio neto fiduciario 

Pasivo corriente 

Otras cuentas por pagar 5.5 4.764.368 5.696.534 

Total de pasivo corriente 4.764.368 5.696.534 

Total de pasivo 4.764.368 5.696.534 

Patrimonio neto fiduciario 8 

Aportes del Fideicomitente 1.661.010.617 1.661.010.617 

Resultados acumulados (1.014. 757 .303) (983.822.355) 

Total de patrimonio neto fiduciario 646.253.314 677.188.262 

Total de pasivo y de patrimonio 651.017.682 682.884.796 

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos. 

c, �;ttt,�n Crok� .. 

-.. �==:::... .. 

Cr. Martin Larrieu 
Respon:.able de Admin1str.,ei6n 

�!:PUBUCANEGOCIOS FIDUCIAAIOS S.J 

El informe fechado el 30 de marzo de 2023 

se extiende en documento adjunto 

Deloitte S.C. 



Fideicomiso de Administraci6n del FONDES-INACOOP 

Esta do de resu ltados 

par el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 
(en pesos uruguayos) 

Gastos operativos 
Intereses financieros 
Prevision para deudores incobrables 

Gastos de administraci6n 
Honoraries profesionales y otros 
Retribuciones y cargas sociales 
Honoraries Administradora 
Impuestos 
Gastos mantenimiento inmuebles 
Depreciaci6n y amortizaci6n 
Publicidad 
Seguros 
Otros 

Resulados diversos 
Intereses asociados a la venta de inmuebles 
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo 
Perdida neta por deterioro de inventarios 

Resultados financieros 
Intereses ganados por arrendamientos financieros 
Diferencia de cambio 

Nota 

9 
10 

11 

6.1 y 7.1 

Resultado de inversiones financieras medidas al costo amortizado 
Gastos y comisiones bancarias 

Resultado antes de impuesto a la renta 
Impuestos a la renta 
Resultado del ejercicio 

31.12.2022 31.12.2021 

61.579.385 76.634.674 
(62.742.533) (81.123.999) 

(1.163.148) (4.489.325) 

(11.179.762) (12.322.732) 
( 13.297 .050) (10.136.937) 

( 4.820.808) (6.330.290) 
(2.249.877) (2.749.198) 

(854.807) (830.732) 
(554.698) (608.422) 
(120.097) (2.310) 

(22.426) (19.857) 
(398.894) (362.123) 

(34.332.175) (33.362.601) 

838.732 1.014.254 
121.348 

(6.000) 
838.732 1.129.602 

45.760 634 
(19.080.513) 27.173.492 
23.227.434 17.548.523 

(471.038) (541.632) 
3.721.643 44.181.017 

(30.934.948) 7.458.693 

(30.934.948) 7.458.693 

Las notas que acompaiian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos. 

JI 
Cf'.loll#at!Cloicbr 

,..,.��-===::� .. 

$:=-
Cr. Martin Larrieu 

Re51KmHble de Admlnl,trac1on 
�EPUBUCA HEGOCIOS ADUCIARIOS S.I 

El informe fechado el 30 de marzo de 2023 

se extiende en documento adjunto 

Deloitte S.C. 



Fideicomiso de Administraci6n del FONDES-INACOOP 

Estado de flujos de efectivo 

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 
(en pesos uruguayos) 

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas 

Resultado del ejercicio 

Ajustes por: 

Resultado de inversiones financieras medidas al costo amortizado 

Prevision para deudores incobrables 

Depreciaci6n y amortizaci6n 

Resultado por venta de propiedades, planta y equipo 

Perdida neta por deterioro de inventarios 

Diferencia de cambio 

Variacion en rubros operativos 

Cartera de creditos 

Otras cuentas por cobrar 

Otros activos no financieros 

Otras cuentas por pagar 

Efectivo proveniente de/(aplicado a) actividades operativas 

Flujo de efectivo relacionado con actividades de inversion 

Pagos por adquisici6n de propiedades, planta y equipo 

Cobras por venta de propiedades, planta y equipo 

Pagos por adquisici6n de activos intangibles 

(Constituci6n)/liquidaci6n neta de inversiones financieras 

Nota 

10 

6.ly 7.1 

6.3 

7.3 

Efectivo (aplicado a)/proveniente de actividades de inversion 

Variacion neta de efectivo 

Diferencia de cambio asociada a efectivo 

Efectivo al inicio del ejercicio 

Efectivo al final del ejercicio 

31.12.2022 

(30. 934. 948) 

(23.227 .434) 

62.742.533 

554.698 

19.080.513 

(11.467.269) 

10.220.317 

8.349 

(932.166) 

26.044.593 

(231. 743) 

(19.208) 

( 131.189.450) 

(131.440.401) 

( 105.395.808) 

(18.826.125) 

172.357.233 

48.135.300 

31.12.2021 

7.458.693 

(17.548.523) 

81.123.999 

608.422 

(121.348) 

6.000 

(94.44 7.437) 

(1.432. 702) 

(180) 

(3,388.112) 

(27.741.188) 

(294.103) 

1.276.936 

(31.608) 

260.972 

1.212.197 

(26.528.991) 

198.886.224 

172.357.233 

Las notas que acompaiian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos. 

.fl 

Cr,JOaattiar,Crokktf 

-��==:�,-

= 

Cr. Martin Larrieu 

Responsable de Admlnlstracl6n 
,:iEP0BUCA NEGOCIOS FIOUCIAAIOS S.t 

El informe fechado el 30 de marzo de 2023 

se extiende en documento adjunto 

Deloitte S.C. 



Fideicomiso de Administraci6n del FONDES-INACOOP 

Estado de cambios en el patrimonio neto fiduciario 

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 
(en pesos uruguayos) 

Saldos al 31 de diciembre de 2020 

Resultado integral del ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre de 2021 

Resultado integral del ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre de 2022 

Aportes del 

Fideicom itente 

1.661.010.617 

1.661.010.617 

1.661.010.617 

Resultados 

acumulados 

(991.281.048) 

7.458.693 

(983.822.355) 

(30.934.948) 

(1.014.757.303) 

Total patrimonio 

neto fiduciario 

669.729.569 

7.458.693 

677.188.262 

(30.934.948) 

646.253.314 

Las notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos. 

c...xwiatroanCR,lchr 

--��.::;;;,.7:;;:.""r:.,� 

Cr. Martin Larrieu 
Responiiible deAdmlnJruacl6n 

�EP0BUCA NEGOCIOS AOUCIARIOS S.I 

El informe fechado el 30 de marzo de 2023 

se extiende en documento adjunto 

Deloitte S.C. 



Fideicomiso de Administraci6n del FONDES-INACOOP 

Notas a los estados financieros correspondientes al 
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 

Nota 1 Informaci6n basica 

Segun las Decretos 341/11 del 27 de setiembre de 2011 y 117/13 del 12 de abril de 2013, se 

constituy6 el Fonda para el Desarrollo (en adelante "FONDES"), que serfa administrado por un 

fiduciario financiero profesional autorizado a operar por el Banco Central del Uruguay. 

El Poder Ejecutivo design6 a Corporaci6n Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion 

S.A. (en adelante "CONAFIN AFISA"), sociedad fiduciaria financiera cuyo paquete accionario 

corresponde totalmente a la Corporaci6n Nacional para el Desarrollo (en adelante "CND"), coma 

encargado de la administraci6n fiduciaria del FONDES. 

El artfculo 40 de la Ley 18.716 del 24 de diciembre de 2010, determin6 que el destine del FONDES 

sea el de apoyar el financiamiento de proyectos productivos viables y sustentables que resulten de 

interes a juicio del Poder Ejecutivo, en particular aquellos vinculados a sectores estrategicos y a 

modelos de autogesti6n. 

Inicialmente, y sin perjuicio de la creaci6n posterior de otros o de la supresi6n de las existentes, el 

FONDES se compone de las siguientes sub-fondos y/o fideicomisos especializados: 

i) Fonda de Asistencia Tecnica No Reembolsable (FONDAT)

ii) Fonda de Garantfa de Credito y de Instrumentos de Mercado de Valores {FONGAR)

iii) Fonda de Financiamiento (FONFI)

iv) Fonda de Capital Semilla y de Capital de Riesgo (FONCAR)

v) Fonda de Bienes de Activo Fijo (FONBAF)

Con fecha 22 de marzo de 2012, el Estado - Poder Ejecutivo (en adelante "el Fideicomitente") y 

CONAFIN AFISA, en calidad de fiduciaria, celebraron un contrato par el cual acordaron constituir un 

fideicomiso de administraci6n, denominado "Fideicomiso de Administraci6n del FONDES" (en 

adelante "el Fideicomiso"), el cual sera administrado par CONAFIN AFISA. 

Con fecha 23 de marzo de 2015, se emiti6 el Decreto 100/15, modificando en gran parte al Decreto 

341/11 que regulaba el Fonda para el Desarrollo (FONDES), designando para la administraci6n de 

las fondos del FONDES dos instituciones administradoras: El Institute Nacional de Cooperativismo 

(INACOOP) y la Agencia Nacional de Desarrollo (ANDE). De acuerdo a la redacci6n dada por dicho 
decreto, la totalidad de las actives del Fonda de Financiamiento del FONDES correspondiente a 

apoyos ya desembolsados, asf coma las no desembolsados pero concedidos por la Junta Directiva y 

comunicados al fiduciario al 28 de febrero de 2015, pasarfan a ser administrados por el INACOOP, 

mientras que las actives o disponibilidades no comprendidos en lo anterior serfan administrados par 

ANDE. 

Posteriormente se emite la Ley 19.337 de fecha 20 de agosto de 2015, manteniendose a las 

instituciones mencionadas, coma sus administradoras. 

El informe fechado el 30 de marzo de 2023 

se extiende en documento adjunto 

Deloitte s.c. 





Con fecha 30 de junio de 2022 se firm6 un contrato de sustituci6n y aceptaci6n del nuevo fiduciario 

entre INACOOP ("Fideicomitente"), CONAFIN AFISA ("Fiduciaria cesante") y Republica Negocios 

Fiduciarios S.A. ("RENEFISA" o "Fiduciario sustituto"). En dicho contrato, por decision del 

Fideicomitente, es cesada en su funci6n de administradora CONAFIN AFISA y asume en ese rol 

Republica Negocios Fiduciarios S.A. 

1.1 Actividad principal 

El Fideicomiso tiene por finalidad apoyar el financiamiento de proyectos productivos viables y 

sustentables que resulten de interes a juicio del Poder Ejecutivo, y que cumplan con las condiciones 

requeridas por la reglamentaci6n. 

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido por el plazo maximo legal (30 afios), no obstante, se 

mantendra vigente hasta tanto se cancelen la totalidad de los creditos otorgados en el marco de las 

operaciones previstas en el contrato. 

Nota 2 Estados financieros 

Los presentes estados financieros han sido autorizados para su emisi6n por parte de Republica 

Negocios Fiduciarios S.A., en calidad de fiduciaria del Fideicomiso, con fecha 30 de marzo de 2023. 

Nota 3 Principales polfticas contables 

3.1 Normas contables aplicadas 

El 30 de mayo de 2016 el Poder Ejecutivo promulg6 el Decreto 155/16 que establece como normas 

contables de aplicaci6n obligatoria para fideicomisos no sometidos a regulaci6n por el Banco Central 

del Uruguay, entre otras, el cuerpo normativo aplicable a sociedades comerciales establecido en el 

Decreto 291/14. 

En aplicaci6n de la opci6n prevista en el artfculo 7 del Decreto 291/14; el Fideicomiso ha adoptado 

el marco normativo previsto en el Decreto 124/11. Este ultimo Decreto establece la aplicaci6n de las 

Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en ingles) traducidas al espafiol. 

Durante el presente ejercicio las siguientes nuevas normas y/o normas revisadas por el IASB no 

tuvieron impacto en los estados financieros del Fideicomiso dad a su operativa: 

• Modificaciones a la NIIF 3: Referencias al marco conceptual.
• Modificaciones a la NIC 16: Propiedad, planta y equipo - antes de ser utilizados.
• Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos - costos de cumplir con un contrato.
• Mejoras anuales a NIIF ciclo del 2018 - 2020: modificaciones a NIIF 1 - Primera adopci6n de 

las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera, NIIF 9 - Instrumentos financieros, NIIF

16 - Arrendamientos y la NIC 41 - Agricultura.

Por otro lado, a la fecha de aprobaci6n de los presentes estados financieros, las normas e 

interpretaciones emitidas por el IASB que aun no han entrado en vigencia son las siguientes: 

• Modificaciones a la NIIF 17 - Contratos de seguros.
• Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribuci6n de activos entre un inversionista y

su asociada o negocio conjunto.
• Modificaciones a la NIC 1: Clasificaci6n de los pasivos como corrientes o no corrientes.
• Modificaciones a la NIC 1 y a las declaraciones de practicas 2 de NIIF: Revelaci6n de las

polfticas contables.
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• Modificaciones a la NIC 8: Definici6n de las estimaciones contables.

• Modificaciones a la NIC 12: Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que surgen

de una sola transacci6n.

La Gerencia espera que la aplicaci6n de estas modificaciones no afecte en forma significativa los 

estados financieros. 

A continuaci6n, se presentan las principales polfticas contables aplicadas: 

3.2 Definici6n de fondos 

Para la preparaci6n del estado de flujos de efectivo se defini6 como fondos el efectivo. 

3.3 Criterios de valuaci6n y exposici6n 

Los estados financieros han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo 

hist6rico. Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a los importes en 

dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han dado origen. 

Los principales criterios de valuaci6n y exposici6n utilizados para la preparaci6n de los estados 

financieros fueron los siguientes: 

a. Moneda funcional y de presentaci6n

Los estados financieros se presentan en pesos uruguayos que es la moneda funcional del Fideicomiso, 

considerando que refleja la sustancia econ6mica de los eventos y circunstancias relevantes para este. 

b. Activos y pasivos en d61ares estadounidenses (US$) y en Unidades Indexadas

(UI)

Los activos y pasivos en d61ares estadounidenses se han convertido a pesos uruguayos utilizando el 

tipo de cambio billete comprador interbancario vigente al 31 de diciembre de 2022 ($ 40,071 por 

US$ 1) y al 31 de diciembre de 2021 ($ 44,695 por US$ 1). Las diferencias de cambio han sido 

imputadas al resultado del ejercicio. 

Los activos y pasivos sujetos a clausulas de ajuste de acuerdo a la evoluci6n del valor de la UI han 

sido ajustados considerando la cotizaci6n al 31 de diciembre de 2022 (1 UI = $ 5,6023) y al 31 de 

diciembre de 2021 (1 UI = $ 5,1608). Las diferencias por reajustes de la UI han sido imputadas al 

resultado del ejercicio. 

c. Instrumentos financieros

Activos financieros 

Al momento del reconocimiento inicial, un activo financiero es clasificado en funci6n del modelo de 

negocios en el que los activos son gestionados y sus caracterfsticas de flujo de efectivo, y en 

consecuencia, es clasificado como medido a costo amortizado; valor razonable con cambios en otro 

resultado integral (VRCORI) - instrumento de deuda; valor razonable con cambios en otro resultado 

integral (VRCORI) - instrumento de patrimonio; o valor razonable con cambios en resultados (VRCR). 

El efectivo, las inversiones financieras, la cartera de creditos y las otras cuentas por cobrar estan 

valuados al costo amortizado usando el metodo del interes efectivo, menos cualquier perdida por 

deterioro. 
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Pasivos financieros 

De acuerdo a la NIIF 9, los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al 

valor razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con 

cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociaci6n, es un derivado o es 

designado como tal en el reconocimiento inicial. Los otros pasivos financieros se miden 

posteriormente al costo amortizado usando el metodo de interes efectivo. 

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o 

canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso tambien da de baja un pasivo financiero cuando 

se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente 

distintos. 

Las otras cuentas por pagar estan valuadas al costo amortizado usando el metodo de interes efectivo. 

Deterioro de instrumentos financieros 

El Fideicomiso reconoce correcciones de valor para perdidas crediticias esperadas por los activos 

financieros medidos al costo amortizado. 

Las estimaciones de perdidas de la cartera de creditos y las otras cuentas a cobrar siempre se mi den 

por un importe igual al de las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida. 

El Fideicomiso considera que el efectivo y las inversiones financieras que posee al 31 de diciembre 

de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 son de riesgo bajo debido a que son de alta liquidez y el 

prestatario tiene una capacidad fuerte de cumplir sus obligaciones de flujo de efectivo contractuales 

en el plazo pr6ximo. 

En cada fecha de presentaci6n, el Fideicomiso evalua si los activos financieros registrados al costo 

amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando han 

ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros 

estimados del activo financiero. 

Las estimaciones de perdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del 

importe en libros bruto de los activos. 

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fideicomiso no tiene 

expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porci6n del mismo. 

El Fideicomiso no espera que exista una recuperaci6n significativa del importe castigado. No 

obstante, los activos financieros que son castigados podrf an estar sujetos a actividades a fin de 

cumplir con los procedimientos del Fideicomiso para la recuperaci6n de los importes adeudados. 

El Fideicomiso da de baja a un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de recibir un 

flujo de fondos asociado a dicho activo expiran, o cuando se transfiere el activo financiero junto con 

todos sus riesgos y beneficios a otra entidad. 

d. Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo de adquisici6n en pesos uruguayos, 

menos las correspondientes depreciaciones acumuladas (calculadas linealmente a partir de que este 

disponible para su uso, aplicando porcentajes determinados en base a la vida util estimada de los 

bienes) y cualquier perdida por deterioro del valor acumulada. La depreciaci6n se carga para 

distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada, 

aplicando el metodo lineal. 
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