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|.INFORME DE COYUNTURA INTERNACIONAL

1. La economia mundial

Nivel de actividad global

En los primeros meses de este afio el desempefiéneiconmundial
parece seguir recuperandose aunque a un ritmo admgrdesigual entre
los principales paises. Entre las economias avaazawientras Estados
Unidos (EEUU) mostré un freno en su actividad eprigher trimestre del
afo, Eurozona tuvo una mejoerformancelLos paises emergentes, por su
parte, contindan registrando un crecimiento mase lpapducto de una
ralentizacion del nivel de actividad de China yualgs paises de
Latinoamérica como Brasil y Argentina.

Los desiguales desempefios en materia de activiammica se dan en
un contexto en el que se reflejan diferentes imsisnde politica
monetaria que han llevado adelante los paisesrdiados, o que ha
promovido un fortalecimiento relativo del délarpesto de las principales
monedas (tales como el euro). Por un lado, EEUWti@®uU politica de
aumento extraordinario de la liquidez y se espeman el correr de este
afio comience un ciclo de suba gradual de tasastde®s (esperada a
partir de setiembre). Sin embargo, las economida &erozona, China y
Japon han implementado medidas de expansion mianetar el objetivo
de reactivar el nivel de actividad.

Analizando en detalle las principales economiEESUU registré en el

primer trimestre del afio una contraccion del 0, 0téeminos anualizados
explicado en parte por las severas condicionesatitas. Asimismo, se
verifico cierta pérdida de dinamismo en el consirigado que crecio

2% y en la inversion privada que aumenté apend® @cuando ambos
componentes crecieron en torno a 4% en términosliaados en el

trimestre anterior). Las exportaciones se contrajduertemente en este
trimestre (-7% en términos anualizados) productdadapreciacion del

dolar. De todos modos, si bien las proyeccioneseselnivel de actividad

se corrigieron a la baja, las perspectivas de dama@unia norteamericana
continlan siendo mas auspiciosas que el resto deet®dnomias

desarrolladas. En efecto, el Fondo Monetario latgomal (FMI) aguarda
una tasa de expansion del PIB de 3,1%, tanto pdeaadio como para
2016.



EEUU: Contribucidn al crecimiento del PIB real
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La Eurozona es, dentro de las economias avanzadas, la quedmaesor
comportamiento relativo en el inicio de 2015. Lastod del nivel de
actividad del primer trimestre muestran una modestaperacion de
0,4% en términos desestacionalizados respectoimésire inmediato
anterior, siendo Espafia el pais que se destacdneoexpansion de 0,9%,
mientras que la actividad econdmica de Alemaniatmas leve repunte
(0,3%). En tanto, la economia francesa se recup@®¥% e Italia crecio
0,3%.

Cabe remarcar que si bien las perspectivas harradejda posibilidad de
un escenario de menor crecimiento para el blogtée mesente, ya que
todavia existen paises con debilidades importaritek.es el caso de
Grecia, que continda siendo un elemento de potenesgo debido a la
incertidumbre en torno a la falta de acuerdo egltrgobierno griego, las
instituciones europeas y el FMI sobre la refinatidm del servicio de su
deuda. Es en este contexto que el FMI proyecta gsteaafno y el 2016
expansiones moderadas para la Eurozona (de 1,5% ,Ab 1
respectivamente).

En China, la desaceleracion econdmica se reafirmé en tonad meses,
con un avance interanual del PIB del 7% en el prinmaestre de 2015. Si
bien dicha cifra continta siendo elevada, se aejaitmo de crecimiento
anual que promediaba el 10% entre los aflos 200d1%.ZEn la misma
linea, algunos indicadores recientes como la p@daocindustrial dan
cuenta del menor ritmo de crecimiento. En concretomes de abril
registr6 un incremento anual de casi 6%, reforzatalotendencia
decreciente evidenciada desde comienzos de 201&l Ewsmo sentido,
los resultados del PMI (expectativas sobre las icmokes de negocio) se
han moderado, aunque todavia siguen dentro derla de expansion
(apenas levemente por encima de 50 en el registnmalo). Bajo este



escenario, el FMI espera que la economia chinancenexhibiendo un
crecimiento mas moderado del orden de 6,8% estey &j8% en 2016.
Este crecimiento mas lento genera cierta incertieren la evolucion de
los precios de las materias primgsr ser un actor relevante en la
trayectoria de dichos precios.

China: Producto Interno Bruto
Variacion real anual
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Bajo este escenario, las expectativas sobre el devactividad mundial

siguen apuntando a un crecimiento moderado lidepaidcipalmente por

las economias avanzadas, al tiempo que en lasrecande los mercados
emergentes se espera un crecimiento modesto. tiamsilproyecciones
del FMI en elWorld Economic OutlooKWEQO) de abril apuntan a un
crecimiento de la economia global de 3,5% en 26iéntras que para el
préximo afio dicho organismo espera un crecimieet®,8%. En tanto,

para América Latina y el Caribe se espera un inenéonde 0,9% para
este afio, cuatro décimas menos que la que se lesperomienzos del
afo, y de 2% para 2016.

Commodities

La evolucion de los precios de las materias priagafcolas alimenticias
muestra una tendencia descendente desde abrillde B efecto, en el
mes de mayo los precios registraron caidas dehatde1%, alcanzando
una caida interanual de 22%. Dicha desaceleragtuv@ asociada al
debilitamiento de la demanda, producto del creaitienas moderado de
la economia china y a mejores cosechas.



Indice Commodities Alimenticios
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Los precios de losommoditiesagricolas de importancia para nuestro pais
contindan corrigiéndose a la baja desde mediadasidepasado. En este
sentido, se destaca la caida del precio de laya@hde la leche que
alcanzaron cifras negativas del orden de 37% y dB8%€rminos anuales,
respectivamente. La carne bovina por su partetrégisn descenso anual
de 7% aunque muestra cierta mejora en el margen.

Precio de la Soja
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Por su parte, el precio del petréleo crudo de f&edad Brent, referencia
para nuestro pais, experimentdé un fuerte descemrsdedlos niveles
alcanzados hace un afio atras, ubicandose en ehemte los 64 ddlares
en mayo de 2015 (representando una caida de 41&6reimos anuales).
De todas maneras, en lo que va del afio acumulactemento de 3,6%.



Las razones de la caida del precio del crudo sieuggn a una oferta
superior y a cierta debilidad de la demanda. Hagd¢actores vinculados a
la oferta se podrian destacar el aumento sostel@da produccion en los
paises que no pertenecen a la Organizacion desPaigmrtadores de
Petréleo (OPEP), especialmente Estados Unidosadalez con que se
produjo la recuperacion de la produccion en algymosluctores de la
OPEP sometidos a tensiones (tales como Iraq)dgdasion tomada por la
OPEP en noviembre de 2014 de mantener los nivelpsadiuccion pese a
la caida de los precios.

Precio del Petrdleo - Variedad Brent
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Fuente: EIA

Segun el FMI, las perspectivas para los preciododecommodities,
excluyendo los energéticos, muestran caidas geseeal los principales
grupos de materias primas. Se proyecta que, glamdém los precios
retrocederan en términos anuales, 16% este afilogn22016.

Con respecto a los precios de las materias agsiadifaenticias se espera
gue registren descensos del orden de 17% paraf@stg de 4% para el
afio proximo.

2. La region

Argentina

La actividad econémica argentina alcanzé en 201drecimiento del PIB
real de apenas 0,5%, determinando una fuerte dessién respecto al
crecimiento registrado en 2013 (cuando fue de 8&s). Este menor
crecimiento se debié fundamentalmente al frenorggestré la demanda



interna por las caidas registradas tanto en eluomsomo la inversion
privada (de -0,5% y de -5,6% respectivamente).

Algunos indicadores de avance del nivel de acttvidian cuenta de que la
economia continda mostrando una h@@a&ormance En efecto, en el mes
de abril la produccion industrial se retrajo 1,58éprecto del mismo mes
del afio anterior afectada principalmente por lda&in la produccion de
automoviles (-21%). Dentro de la actividad comdydes ventas de los
shoppings que releva el INDEC mostraron subas ralesmmenores a las
registradas en 2014 lo que supuso una caida emt&rmeales del orden
del 6% (deflactando con la estimacion del IPC derlavincia de San
Luis). En cuanto a las exportaciones continlalejegfdo un deterioro
importante acumulando una caida de 17% en los paneuatro meses
del afio en comparacion al mismo periodo del aferiant Dicho
deterioro se explica en mayor medida por el descdagrecios (-14%) y
en menor medida por el volumen exportado (-3%).

Ventas de Centro de compras a precios corrientes Produccién Industrial
Variacion interanual Variacion interanual
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Fuente: INDI

En materia cambiaria, el tipo de cambio oficial tm&o su ritmo de
devaluacion mensual (de 0,9%) mientras que suamdia paralela (délar
blue) mostrd cierta caida desde mediados del afio pagadd de una
cotizacidén de casi 15 pesos por dolar en setiealdr@ pesos por dolar al
cierre de este informe). De esta manera, la brectra el dolar oficial y el
blue disminuy6d desde 90% a fines de setiembre a 44%a ewtualidad.
Esta baja en la expectativa de devaluacion seasadeis colocaciones de
deuda por parte del gobierno y de YPF que pertaiti@écuperacion de los



activos de reservas del Banco Central de la RegiBligentina (BCRA),

pasando de guarismos de 28.000 millones de déiafews de 2014 a
cerca de 33.000 en la actualidad.
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Reservas Internacionales
En millones de ddlares

Por otra parte, la inflacién si bien se ubica ereleis elevados ha cedido
en los Ultimos meses. El indice de Precios Naciarano (IPCNu) que
elabora el INDEC, refleja en el mes de mayo unemento de 1%,
acumulando en la variacién en doce meses un aurderit6,3% (frente al
23% que se registraba hace un afio). Si bien lascimees privadas
reflejan una inflacion mayor (en torno a 26% ewmddacion doce meses a

abril) la misma ha tendido a moderarse ya que bacaio se ubicaba en
guarismos del 45%.

1 Afines de abril, el gobierno argentino emiti6hono en délares (BONAR24) por 1.416 millones de

délares a una tasa de 8,75%.



Inflacion
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Fuente: INDEC e Instituto de Estadistica de San Luis

De todos modos, la medicion de junio de las exfigatade inflacion para
los proximos doce meses se sitla en promedio en @ED%untos
porcentuales por encima de la medicién del megiante

Por otra parte, en lo que respecta a la base m@eta ha acelerado
fuertemente su crecimiento. En el mes de mayo,iGcracuna tasa
promedio anual de 33% frente al 18% que registretz® un afo. Gran
parte de la expansion obedece a que el BCRA harigizude manera
creciente a la emisibn monetaria para financiasetor publico. En
efecto, en lo que va del afio el 88% de la expansidnetaria se destind
al sector publico.

Base Monetaria Emision monetaria destinada al Sector Publico*
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Las perspectivas de corto plazo para la econongi@nina tienen una
importante incertidumbre, las estimaciones prevéralgunos casos una
leve contraccién o a lo sumo un crecimiento muyicatb para este afo,
con una mejora moderada para 2016.



Brasil

En 2014 la economia nortefia permanecio practicamestancada
poniendo de manifiesto el reciente deterioro de foedamentos
macroeconomicos. Registré un crecimiento de apér#, ubicandolo
en el guarismo mas bajo desde el afio 2000 condepedn del 2009,
cuando se habia observado una contraccion en el dév actividad de
0,2%, producto de la crisis financiera internaciona

El magro crecimiento estuvo explicado por la fuedéla de la inversion
que pautd una reversion de 4,3% tras el aumentoegistré en 2013 (de
6%), reflejando la incertidumbre de los agentesxéoucos, asi como los
desafios estructurales que persisten en la econ@hi@nsumo de los
hogares registré un incremento de 0,9% mostraneltacdesaceleracion
respecto a afios anteriores explicado principalmentaina reduccion de
la confianza y la necesaria recomposicion de Itenlbas patrimoniales de
las familias por los altos niveles de endeudamialtanzados.

PIB por componentes del Gasto Producto Interno Bruto
Variacidn reales anuales. Afio 2014 Variacion real anual
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Los datos del primer trimestre de este afio sobravel de actividad y

algunos indicadores de avance dan cuenta que lacalemcion se
acentta. En efecto, el PIB mostré en el primer dsime del afio un
retroceso de 1,6% en términos anuales producta @igette contraccion
de la inversion y en menor medida del consumo gavéegistrando

caidas interanuales de -7,8% y -0,2% respectivanen términos

desestacionalizados el nivel de actividad se cjon®8%.En cuanto a los

indicadores de avance, la produccion industriakes®jo 3,5% en el mes
de marzo respecto del mismo mes del afio anteriocamdo una caida
anual de 5,4% en el primer trimestre. La confianeh consumidor

continla una tendencia bajista: al mes de abriinatai una caida de 11%
en lo que va del afo.

1C



Produccién Industrial Producto Interno Bruto y FBKF
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Pese al endurecimiento monetario que continia mendo el Banco
Central de Brasil (BCB), que ha llevado la tasacSelsu maximo nivel
desde mediados de 2008 (13,75%), el nivel de mecamtinla bajo
presiéon, ubicandose por encima del limite supedirrango meta (de
6,5%). Tras haber cerrado el afio 2014 con unaigfieanual de 6,4%, en
mayo se acelerd y se ubic6 en 8,5% producto delefizguste registrado
en los precios administrados procesado desde comdEneste afo.

Inflacién anual y Tasa Selic
En%

Componentes de la Inflacién
Variacién anual

[ Tasa Selic (eje der.) =====IPC ceeeee Rango Meta (+/- 2) === Transable === No Transable Administrados
Fuente: IBGE, BCB

Ante este marco de mayor inflacion y expectativasgncima del rango
meta (se espera un incremento de 8,4% para et celrano), es probable
que el BCB continde con la tonica contractiva depslitica monetaria.
Existe consenso de que la tasa de interés segii@nslo, hasta alcanzar
niveles cercanos a 14,25% a fines de 2015.

11



Las cuentas publicas han sufrido un fuerte deteiiebido en parte a las
exoneraciones fiscales implementadas para apoyalidaida actividad
econdémica (que en 2014 alcanzaron un 2% del’PH) el afio movil
cerrado en marzo, el resultado fiscal arrojé uncidéfe 7,8% del PIB lo
gue ha aumentado el riesgo de que el pais puedarpargrado inversor
de su deuda soberana. Ante este escenario, el r@Gobignuncio
recientemente un fuerte recorte de gastos a lasosfele lograr alcanzar
un resultado primario de 1,2% para este afo yirlada meta establecida
(de 2% del PIB) a partir del 2016 con el objetivrdducir la creciente
deuda (que mostro un incremento de 3% del PIB ¢gulicey diciembre
de 2014).

Resultado Fiscal Deuda Bruta y resultado fiscal
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La trayectoria del dolar en Brasil marca una teonieralcista desde
comienzos del afio, fortaleciéndose casi un 18%oequé va del afio y
acumula un incremento de 40% en términos anualegialnente, se
ubica cercano a los 3,2 reales y es esperable bueak continte
depreciandose fruto de la necesidad de recuperanhgpetitividad a los
efectos de reducir el deterioro del déficit en caaworriente (que ascendid
a -4,2% del PIB en el afio moévil cerrado en febrero)

Ante un escenario de politicas restrictivas (eplaho monetario y fiscal)
gue tenderan a enfriar la demanda interna y laradpanoderacion de la
actividad de algunos principales socios comerciglasmo China y
Argentina), la economia brasilefia mostraria esteuai@d contraccion. De
acuerdo a las expectativas divulgadas por el BEB:spera en mediana
una caida real del nivel de actividad de 1,2%. Aipde 2016, lograria
alcanzar nuevamente una senda de crecimiento gpeogecta sera del
orden de 1%.

2 Presentacion del Ministro Eduardo Levy.
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II.INFORME ECONOMICO

1. Nivel de actividad

Afno 2014

En 2014, la economia uruguaya continué expandiesonivel de
actividad. El Producto Interno Bruto (PIB) registnd incremento de 3,5%
en términos reales acumulando, de esta forma, @mdésegundo afio
consecutivo de crecimiento econémico.

Al igual que en el afio anterior, el nivel de actad estuvo impulsado en
parte por la expansion del sector Suministro @éetitidad, Gas y Agua,
gue debido a las condiciones climaticas favoraptesbilité una mayor

generacion de electricidad con fuente hidrauligagriando un mayor

valor agregado.

No obstante, aun excluyendo este sector de adfividhresto de la
actividad econdmica presentd una expansion de 8rigromedio, que Si
bien resulta bastante inferior a las tasas demrecto observadas en afos
anteriores (5% promedio en los Udltimos 10 afioskhstituye una
expansion considerable en el marco de un proces@wEsion de las
condiciones favorables del escenario internacional.

En la comparacién regional, el crecimiento econénde Uruguay mas
que triplicé la expansion promedio de América Latan 2014. A su vez,
su desempeiio se destaco frente a las principede®mias de la region
gue mostraron crecimientos significativamente méderados.

Producto Bruto Interno

Variacion real anual 2014
4,0% -
3,50%
3,5% -

3,0% -
2,5% -

0,
2.0% | 1,90%

1,5% 1 1,10%

1,0% -
0,50%
0,5% - - 0,20%
0,0% - : — . .

Uruguay Argentina Brasil Chile América Latina

Fuente: INDEC, IBGE, CEPAL y BCU
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La oferta final de la economia se increment6 2,68p&cto a 2013, como
consecuencia del mencionado crecimiento del PlBle yuna expansion
casi nula de las compras de bienes y servicioxtatier (0,5%). Estas
Gltimas crecieron a una tasa muy inferior a lagfiles anteriores, debido
en buena medida a la menor importacion de petgotistilados.

La demanda interna continué siendo el principalomalel crecimiento

durante 2014. El consumo crecio en linea con eimaiento del producto,
alentado por el consumo privado que aumentd 4,286.sB parte, la
formacion bruta de capital fijo crecio 2,6% impulagor la inversion del
sector publico dado que la del sector privado cQy&%. Esta caida
respondié fundamentalmente a la culminacién delaas en la planta de
celulosa en Colonia y a la menor inversibn en eagion de

hidrocarburos.

En el frente externo, las exportaciones de bienesewvicios se

incrementaron 1,9%. Las ventas de bienes aumantaspecto a un afio
atras por mayores ventas de carne, trigo y produtgomadera, mientras
gue las exportaciones de servicios cayeron porcaif@da del turismo y

otros servicios.

El menor crecimiento de las importaciones sobre daportaciones
determind que el balance externo tuviera, a difgeedel afio anterior,
una incidencia positiva sobre el crecimiento glatea0,8%.

PIB por componente del gasto
Variaciones reales anuales (%)

FBKF publico 19,9%
Consumo privado
PIB

Consumo Gobierno

Exportaciones

Importaciones

FBKF privado

T T T T 1
-5,0% 0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0%
Fuente: BCU

Desde el punto de vista de los sectores productsiosien se constatd
cierta heterogeneidad en el desempefo sectorf@petso de crecimiento
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continu6é siendo un fenémeno generalizado dentroladeeconomia
uruguaya. Todos los sectores de actividad registrEsas de crecimiento
positivas con excepcion de la Construccion qué da8% y mostrd una
incidencia negativa en el crecimiento global d&%,

Entre el resto de los sectores, se destaca ehtestd de Suministro de
Electricidad Gas y Agua que mostré un crecimierdal®,4%, debido a
gue, como se menciond anteriormente, las condisiolmmaticas de 2014,
permitieron una mayor produccion de energia hitdtauPor su parte, el
sector Transporte, Almacenamiento y Comunicaciceesxpandid 6,6%
impulsado  fundamentalmente por el crecimiento des la
telecomunicaciones. Mientras tanto, las Industrislenufactureras
también mostraron un dinamismo superior al prometid nivel de
actividad del total de la economia, impulsado perihdustrias frigorificas

y la fabricacion de celulosa.

Finalmente, las Actividades Primarias y el ConwerdrReparaciones,
Restaurantes y Hoteles mostraron tasas mas modeiadh 5% y 0,6%,
respectivamente.

PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD

Var real

2014/2013 Incidencia
COMERCIO, REPARACIONES, RESTAURANTES Y HOTELES 0,6% 0,1%
TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 6,6% 1,1%
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 19,4% 0,4%
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 5,5% 0,7%
CONSTRUCCION -1,8% -0,1%
ACTIVIDADES PRIMARIAS 1,5% 0,1%
OTROS SERVICIOS* 2,3% 0,6%
RESTO (Svs fin indirect no distrib+Imps-Subvs) 3,7% 0,6%
PRODUCTO INTERNO BRUTO 3,5% 3,5%

Fuente: BCU.* Incluye Act. Inmobiliarias, Servs. Financieros, Servicios del Gobierno,

de esparcimiento y personales.

Primer trimestre de 2015

En el primer trimestre de 2015, la economia uruguantinud creciendo
aunque se comenzaron a observar sefales de desaideletendencia
gue se acentud aun mas en la evolucién de losaidholies adelantados de
actividad en el segundo trimestre del afio.



De acuerdo al ultimo informe de Cuentas Naciondigslgado por el
BCU, en el primer trimestre de 2014, la economé&iér 4% respecto a
igual periodo del 2013. Sin embargo, en comparacim el trimestre
anterior, se registr6 un crecimiento de 0,6% enmités
desestacionalizados, que equivaldria a un crecimemualizado de 2,4%
en 2015.

Al igual que en el afio anterior, la Construcciogug) mostrando un
desempefio negativo, mostrando una contraccion @k 2especto al
primer trimestre de 2014, tanto por el comportatoietel sector publico
como privado. En este ultimo incidié fuertemergtectiiminacion de las
obras de la planta de celulosa en Colonia.

El resto de los sectores mostraron mayor activeta@l primer trimestre
del afio, destacandose por su dinamismo, las Inasidftanufactureras y
el sector Transporte, Almacenamiento y ComunicasoreEn el primer
caso, el valor agregado aumenté 11,3%, impulsadoaptvidades de
marcado perfil exportador, fundamentalmente la magctividad de

produccién de pulpa de celulosa y en menor medielda elaboracion de
jarabes y concentrados y la industria frigorifiage ccontrarrestaron el
pobre desempefio de la produccion de lacteos yhileules automotores.
Por otro lado, el sector Transporte, Almacenamigr@@municaciones se
expandi6 6,1%, debido al buen comportamiento delctose
telecomunicaciones, fundamentalmente, de los sesvite trasmisién de
datos.

En la medida que la generacién de energia en bakesate hidraulica
superd la de igual trimestre de 2014, el sectoridgtro de electricidad,
gas y agua creci6 18,1%, contribuyendo en 0,4%ealimiento del PIB.
Cabe precisar que, dado el mayor uso de las cemttéfmicas en el
segundo trimestre de este afio, es de esperar useesor muestre una
incidencia negativa en el valor agregado en logiprds meses.

Las Actividades Primarias mostraron un crecimiedéo 3,7%, lo que
obedecié al dinamismo de la actividad pecuaridwcsila, mientras que
la actividad agricola cay6 respecto a igual perielcafio anterior. Por su
parte, el sector Comercio, Reparaciones, Restasrgnitoteles, aumenté
1,2% debido fundamentalmente al crecimiento de #asividades

comerciales impulsada por el comercio de produgtgzortados y de

Restaurantes y Hoteles. Finalmente, el sector ggmipa Otras

Actividades mostr6 también un desempefio positivb, 1iéo.

16



PIB por sectores de actividad
Var real |.Trim 2015/ I. Trim 2014

Suministro de Elec., Gas y Agua

Industrias Manufactureras

Transporte, Almacenamiento y
Comunicaciones

Actividades Primarias

Otras Actividades

Comercio, Rep., Rest. y Hoteles

-5% 0% 5% 10% 15% 20%

Fuente: BCU

Desde el enfoque del gasto, la demanda interna asréncomo el
principal dinamizador de la actividad en los prioetres meses del afio
aunque comenzO a evidenciarse una desaceleradi@omiimo de los
hogares. El Gasto de Consumo Final se incremer@®,2impulsado
principalmente por el Consumo Privado. Sin embaagdiferencia de lo
observado en los ultimos afios, el consumo creciguato por debajo del
PIB y mostr6 la menor tasa de crecimiento trimésteade 2009, cuando
la economia uruguaya se vio afectada por el impaeola crisis
internacional.

La formacién bruta de capital, por su parte, voladcontribuir al
crecimiento del PIB, con un crecimiento interandal 2,1%. En ese
comportamiento se destaca como un dato favorahilecidencia sector
privado, luego que cayera en 2014 debido a la oalodn de las obras en
Montes del Plata.

En el frente externo, las exportaciones aument&toncon respecto al
primer trimestre de 2014, en gran medida debida edyor venta de
bienes al exterior, principalmente de pulpa delosdu Finalmente, las
importaciones crecieron 0,8%, determinado un saédbienes y servicios
menos negativo con el exterior y una incidenciaitpas del sector
externo en los primeros meses del afo.

En suma, en un contexto internacional menos fal@raje muestra un
ritmo de recuperacion mas lento al previsto un afiiés, la economia
uruguaya siguid mostrando un buen desempefio ausquéasa de
crecimiento comienza a desacelerarse.
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La actividad local no escapa a la tendencia descg¢adjue muestra la
economia mundial y en particular, las economiaédmérica Latina. No
obstante, fruto de las transformaciones operadasve productivo,
financiero e institucional de los ultimos afiospais construyé fortalezas
gue permiten que el desempefio uruguayo contintacdesiose frente a
los paises de la region, que exhiben tasas demgestd sensiblemente
menores.

Nivel de actividad
Variacién real I. Trim 2015/1. Trim 2014
5% -
4% -
4% -
3%
3%

4%

2% 1 1,6%

2% - 1,20%
1% -
1% -+
0% -

Uruguay Brasil Argentina

Fuente: PIB Uruguay: BCU; PIB Brasil: IBGE; EMAE Argentina: INDEC.

El dinamismo del primer trimestre de 2015, mosabales positivas por
el lado de la inversion del sector privado, lo quastituye una buena
noticia por su efecto potenciador sobre el creaitieecondmico. Sin
embargo, desde el lado de la oferta, el aumentla @éetividad estuvo
muy incidido por el aumento de la Industria Mantdaera,
particularmente por la puesta en marcha de MorgePldta que explicéd
buena parte del incremento del PIB.

En lo que resta del afio, es de esperar que la efanaruguaya siga
transitando por una senda de desaceleracién dedacada evolucién de
los indicadores de actividad del segundo semdsxuyendo las plantas
de celulosa y la produccion de jarabes y conceodrath industria

manufacturera sin refineria cayd 3,9% en el acutaudaabril respecto a
igual periodo del afio anterior. Por su parte, emagico de un aumento
del desempleo y de un incremento del tipo de cangsale esperar que
los consumidores se muestren cada vez mas cawgedbsnomento de

gastar, lo que se visualiza en la evolucién deicendle confianza del

consumidor de abril. Por dltimo, en el frente axterlos precios de los
commoditiesrelevantes para Uruguay continGan bajando a lo spie
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suman restricciones comerciales que enfrentan a$guproductos
uruguayos en mercados externos.

Teniendo en cuenta el dato de actividad del primmestre de 2015, los

indicadores disponibles del segundo trimestre goatexto internacional

menos favorable para la economia uruguaya, se gieogele el nivel de

actividad continde en lo que resta del 2015 el gsoade desaceleracion
observado en los ultimos meses. No obstante tiseaegue el PIB crezca
2,5% en 2015, registro que continda siendo imptatan la comparacion

regional.

2. Mercado de trabajo

En los dltimos afios el mercado de trabajo registrguerte dinamismo
gue se reflejé en altos niveles de ocupacion cescahpleno empleo, al
tiempo que se redujo el desempleo a niveles his®riA su vez,
mejoraron sustancialmente las condiciones de wab® las
remuneraciones. En efecto, la informacién dispensolbre el mercado de
trabajo del afio 2014 muestra una tasa de empl@&oepliio de 60,4% para
el total del pais. Esta tasa es historicamenteadieve implica que
alrededor de 1.678.400 personas se encuentrendasipa

Con este nivel de empleo, y un nivel de actividad &,7% en el
promedio de dicho afio, el desempleo ascendi6 a @@¥hedio de la
Poblacion Economicamente Activa (PEA). En térmimabsolutos, este
nivel de desempleo implica que la cantidad de dgsmos ronda las
118.000 personas.

Los datos disponibles sobre el primer trimestreedi afio muestran
sefales de menor dinamismo en el mercado de tratmasistente con el
resto de los indicadores de actividad econdmica. fuincipales socios
comerciales de Uruguay, como Brasil y China, maestiaros signos de
desaceleracion y ello repercute en el nivel de emnge nuestro pais. A su
vez, la desaceleracion de Argentina también afelgganas actividades
intensivas en mano de obra como es la construdcid@ual se suma a las
dificultades que enfrentan algunos sectores dadiasiria manufacturera a
raiz de las trabas a las importaciones impuestassb® pais.

De este modo, como lo indica el siguiente grafiactasa de empleo se

redujo 2,1% en el primer trimestre de 2015 y sedil@in 59,3% de la
poblacién en edad de trabajar. Esta reduccion ol ke ocupacion
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implica aproximadamente 24.000 personas menosjarabmen relacion a
igual trimestre de 2014.

La oferta de trabajo también se redujo 1,8% emiglgy trimestre de 2015
y la tasa de actividad se ubic6é en 63,8% de lagoait en edad de
trabajar. A pesar de dicha reduccién en la ofegtérabajo, la reduccion
del empleo mas que la compensé e implicé que edndgleo aumente
4,1% respecto a igual trimestre de 2014.

Tasa de empleo y variaciones interanuales en %
Total pais. Datos trimestrales 2006-2015
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Fuente: INE

En efecto, la tasa de desempleo ascendi6 a 7,@fopeimer trimestre del

corriente afio esto es un 4,1% por encima de lastragda en igual

trimestre de 2014. Por lo tanto, alrededor de I¥bersonas buscan
trabajo y no lo consiguen.

Tasa de desempleo y variaciones interanuales en %.
Total pais. Datos trimestrales 2006-2015
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Los salarios, por su parte, acumularon en el afid 201 incremento real
de 3,4% real para el promedio de los asalariadpsnsel indice Medio de
Salarios (IMS). Considerando los sectores institues, el incremento
para los trabajadores privados fue superior abdeliblicos, con cifras
de 4% y 2,2% respectivamente.

indice de salario real 2006-2014
9% -

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: INE I SR priv ISR publ =—=ISR

3. Las finanzas publicas
Resultado fiscal afio 2014

En 2014 el Sector Publico Consolidado registré aficd de 3,5% del
PIB3, deteriorandose 1,1% del PIB en relacién al afterimm, cuando se
habia ubicado en -2,3% del PIB.

*Medicion “por arriba de la linea”, comprende el @oho Central-BPS, las empresas publicas (AFE,
ANCAP, ANP, ANTEL, ANV, OSE y UTE), el Banco Cenitrdel Uruguay, el Banco de Seguros del
Estado y los Gobiernos Departamentales.
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Resultado Global del Sector Publico

En % del PIB

Sector Publico Consolidado
BSE

Gob. Departamentales m 2014

2013
BCU
Empresas Publicas
Gobierno Central - BPS

T ! T
-4,0 -3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0

Fuente: MEF y BCU.

El resultado global débobierno Central-BPSse deteriord 0,8% del PIB
en 2014 con relacion a 2013. Esto obedecié a udacc&n de los
ingresos de 0,5% del PIB, a lo que se sumé unrmeméo de egresos de
0,2% del PIB.

La recaudacion de la DGlse ubic6 en 16,5% del PIB en 2014, cayendo
0,6% del PIB con respecto al afio anterior. Estdacabedecio a una
reduccion de los impuestos provenientes de emprpg&hficas, por
menores pagos de IRAE y, en menor medida, de I\6A.ePcontrario, la
recaudacion proveniente del sector privado mostrdewe incremento
(0,1% del PIB) por aumentos en el IVA y el IRPF.

Recaudacion de la DGI
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Asimismo la linea déOtros ingresos” del Gobierno Central que incluye,
entre otros, los fondos de libre disponibilidad podes de entes al
gobierno, mostrd una reduccion de 0,3% del PIB@&m2Esto obedecio,
por un lado, a que en 2013 se habia verificadngreso extraordinario
por el remate de frecuencias de celular. A essus@ron reducciones de
los ingresos de fondos de libre disponibilidad,JMestas de energia y los
aportes de empresas publicas.

La recaudacion del BPScrecié 0,3% del PIB en 2014 reflejando el
incremento de los cotizantes y el salario realmdsno, los ingresos de
este organismo se incrementaron por los reintegosaportes a las
AFAPS, en el marco de la Ley 19.162 que autorizéelacacion de la
opcion por el régimen mixto, asi como de la opgitevista en el articulo
8°de laLey 16.713.

En lo que respecta @asto primario del Gobierno Central-BPS en
2014 se ubicé en 27,5% del PIB, creciendo 0,4%PdBlen relaciéon al
afio 2013. Cabe destacar que las cifras del gastanw de ambos afios
incluyen 0,3% del PIB por el Fondo de EstabilizaciEnergética (FEE)
que recibié aportes por ese monto en ambos “aBegando de lado ese
factor, el gasto primario del GC-BPS se ubicé e2%7del PIB.

El incremento del gasto en 2014 obedeci6 mayamitagnte a las
transferencids que aumentaron 0,3% del PIB respecto a 2013. Las
transferencias del BPS mostraron un incremento @86 0Odel PIB,
principalmente por los egresos del seguro de eefgahque reflejaron un
aumento en los pagos por capitas de Fonasa, asi wonmcremento del
subsidio de enfermedad. A esto se sumdé un aumeanttos fondos
transferidos a las AFAPS. Por su parte, las tramsteas del gobierno
mostraron un incremento de 0,1% del PIB por mayomesursos
transferidos a los Gobiernos Departamentales.

Los pagos de remuneraciones se incrementaron Oel%IB en 2014,
para ubicarse en 5% del PIB. Por su parte, eb réstlas partidas de
egresos primarios del Gobierno Central-BPS (pasded, gastos no
personales e inversiones) permanecieron constant&sminos del PIB.

Por ultimo, los pagos de intereses de deuda dekgubse redujeron
0,1% del PIB en 2014, para ubicarse en 2,4% debPdterre del afo.

* Cabe recordar que por la operativa de este Farsdaplortes se reflejan como un ingreso en el
gobierno y como un egreso por transferencias.

®Cabe recordar que en este rubro se incluyen lastagienes a activos del BPS, el seguro de
enfermedad, los fondos transferidos a las AFARssyrécursos que el Gobierno Central traspasa a los
Gobiernos Departamentales, entre otros.



Por su parte, el resultado global deEaspresas Publicasfue deficitario
en 0,5% del PIB en 2014, con una mejora de 0,1%PtRIrespecto a
2013. El resultado primario corriente se ubicé é¥%d del PIB en 2014
permaneciendo practicamente estable en relaciaficahnterior. Mientras
gue el resultado primario corriente de UTE mejor®®del PIB en 2014,
los de ANCAP y ANTEL, se redujeron 0,2% del PIBcawla caso.

Resultado de Empresas Publicas
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La mejora de UTE reflejé por un lado un mayor sgha de generacion
eléctrica que en 2013. Cabe recordar que en 20&8s&b de generacion
eléctrica fue 0,4% menor que el estimado, al tieop® el aporte al FEE
fue de 0,3% del PIB, por lo que el impacto en sultado de la empresa
fue positivo en 0,1% del PIB en ese afio. Durantel2@uevamente la
situacion hidrica fue favorable, con un subcostdd&6 del PIB y un
aporte al FEE de 0,3% del PIB, por lo que el efgmbsitivo en el
resultado fue 0,2% del PIB, algo mayor al del afitergor. De esta forma,
el FEE esta conformado con 0,6% del PIB que seapoditilizar en caso
de que se verifique una falta de lluvias en el rfytwle acuerdo a las
definiciones establecidas en su normativa. El rdstéa mejora de UTE
obedece a un menor pago de impuestos en 2014 i@ sp2a13.

Por su parte, el resultado primario corriente dél'EN se redujo 0,2% del

PIB, principalmente por mayores gastos y menorgesos. Respecto a
estos ultimos, cabe sefialar que si bien las vemézen en volumen las
tarifas no se han ajustado en los Ultimos afios.

En el caso de ANCAP, el deterioro obedece a quCdi3 se habia
verificado una ganancia extraordinaria originadalarcancelacion de
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deuda con PDVSA, por aproximadamente 0,3% del ElIBdeterioro
explicado por este factor fue parcialmente compmpar menores pagos
de impuestos.

En lo que respecta a los egresos de inversionésdampresas publicas,
en 2014 se redujeron 0,2% del PIB respecto a 2ad8ybicarse en 1,8%
del PIB en 2014. Aproximadamente la mitad de es@acabedece a una
reduccion del stock de petréleo y derivados de ARGAel resto a una
reduccion de las inversiones fijas.

Por ultimo, los intereses de deuda pagados poerggesas publicas se
incrementaron 0,1% del PIB en el afio 2014.

El resultado deBCU se ubic6 en -0,6% del PIB en 2014, empeorando
0,2% del PIB respecto a 2013, lo que obedecié aomayegresos por
concepto de intereses de deuda en el marco deolitiagomonetaria mas
contractiva que conllevd mayores tasas de intewigadas por sus
instrumentos.

El resultado del Baco de Seguros del Est@@d8E), que se mide
Gnicamente por fuentes de financiamigntoostré una reduccién de 0,2%
del PIB en el afio pasando de 0,3% del PIB en 2003 % del PIB en
2014.

Por dltimo el resultado de lo&obiernos Departamentales(también
medido solamente por fuentes de financiamiefue)deficitario en 0,2%
del PIB en 2014, con un deterioro de 0,1% del lRHpecto a 2013.

Comparacion con lo proyectado en la pasada Rendicidde
Cuentas

Como fue mencionado anteriormente, el resultaddaflalel Sector
Publico Consolidado en 2014 se ubicé en -3,5%PdB| con una leve
diferencia respecto a la cifra proyectada en Ilsaga Rendicién de
Cuentas (que habia sido de -3,3% del PIB).

La comparaciéon de las diferentes partidas de $ogrey egresos en
términos del PIB se ve muy afectada por la revisiéras cifras del PIB
divulgadas por el BCU, por lo que a continuacién dedallan las

diferencias expresadas en millones de pesos, defde tener una vision
mas adecuada de la explicacion de los desvios.



Los ingresos del Sector Publico no Financiero sieanbn 1,1% por
encima de lo proyectado en la pasada Rendiciérugat@s. En relacion a
los ingresos del Gobierno Central, se verificé esvilb de 1,4% por una
menor recaudacion de la DGI explicada fundamentaienpor menores
pagos de empresas publicas. Por el contrariockudacion del BPS fue
1,5% superior a lo estimado. En lo que respecteesdltado primario
corriente de las Empresas Publicas se verificé megora relevante
respecto a lo estimado en aquella oportunidad ipafroente porque el
costo de generacién eléctrica estuvo por debajprdgkctado.

En lo que refiere a los egresos primarios del sgxuiblico no financiero,
en 2014 se ubicaron 0,7% por encima de la cifrayqmtada en la
Rendicién de Cuentas 2013. Esta diferencia sea@xfilindamentalmente
por mayores egresos por gastos no personalessfdarancias, mientras
gue las inversiones se ubicaron algo por debalo pgeevisto.

El resultado primario del resto de los organisnBG&Y, BSE y Gobiernos
Departamentales) fue significativamente inferiétw proyectado, lo que se
explico en partes iguales por un menor resultadoB&E y de los
Gobiernos Departamentales.

Por altimo, los egresos de intereses de deudarfueB9o superiores a lo

proyectado, lo que se explico fundamentalmentelgopagados por el
BCU.

26



RESULTADO GLOBAL DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO ANO 2014

2014 Proy. 2014 Diferencia

Cifras en millones de pesos
RC2013 Observado %

INGRESOS S. PUBLICO NO FIN. 382.976 387.210 1,1%
Ingresos Gobierno Central 269.439 265.794 -1,4%
Ingresos BPS 99.487 100.993 1,5%
Resultado primario corriente Emp.Publicas 14.050 20.423 45,4%
EGRESOS PRIMARIOS S. PUBLICO NO FIN.* 389.256 391.859 0,7%
Remuneraciones 66.073 66.950 1,3%
Gastos no personales 47.815 49.235 3,0%
Pasividades 119.553 120.020 0,4%
Transferencias 111.693 112.647 0,9%
Inversiones* 44,123 43.007 -2,5%

RESULTADO PRIMARIO OTROS ORGANISMOS

(BSE, BCU, Intendencias) L =3.565 -647,5%
RESULTADO PRIMARIO S.PUB. CONSOLIDADO -5.628 -8.214 45,9%
INTERESES 36.105 37.877 4,9%
RESULTADO GLOBALS. PUB. CONSOLIDADO -41.734 -46.091 10,4%

Nota: * Todos los conceptos refieren al consolidado GC-BPS excepto el rubro inversiones

en el que se incluyen también las EEPP.

La evolucion de las finanzas publicas en los primes meses de
2015

El resultado global del Sector Publico Consolidadael afio mévil a abril
de 2015 se ubico en -3,7% del PIB. Cabe recordaresta cifra esta
afectada por un adelanto en el pago de sueldosdxz@n el mes de abril
debido al feriado del 1lero de mayo. Dejando de lesta distorsion, el
resultado global se ubicé en 3,3% del PIB, mejavaO% del PIB

respecto al cierre de 2014.
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Resultado global del Sector Publico

0.5% En % del PIB
,9/0
0,1%
-0,2% ’

o/ | ) I

0,0/1 l | 0’1%
-l -0,6% -0,1%
-0,5% - -0,3% e —
-1,0% - 0,7% —_
- (]
-1,5% - —
m 2014 - o

-2,0% - —

? Afio mov abr-15*
-2,5% -2,3% —
-3,0% -

-3,5%

Gob S. Publico

GC-BPS EEPP BCU Departamentales BSE Consolidado

* corregido por adelantos de pagos de salarios en abril-15.

En lo que respecta @obierno Central-BPS,los ingresos permanecieron
estables en27,5% del PIB. La recaudacion de la DGl mostrdlaue
incremento en el periodo (0,1% del PIB) explicatlerecimiento de la
recaudacion tanto del sector publico como del sgrteado.

Por su parte, la linea Otros ingresos, que inc¢lagigre otros, los fondos
de libre disponibilidad, los aportes de entes ydata de energia mostré
una reduccién de 0,1% del PIB en el afio movil il edspecto a 2014,

explicado por menores aportes de entes, ventanelgia y fondos de
libre disponibilidad.

En lo que respecta al gasto, los egresos primarowgentes del Gobierno
Central-BPS, se incrementaron 0,4% del PIB emielradvil a abril en
comparacion con el cierre de diciembre de 2014 Bsremento obedece
en buena medida a que en abril de 2015 se adelantagos de sueldos
correspondientes a mayo. Dejando de lado esterfalie egresos
primarios corrientes del Gobierno Central-BPS seanbn en 26,2% del
PIB en el afio mévil a abril con un incremento dé®del PIB en relacion
al cierre de 2014. Este incremento obedecio maya@inente al aumento
en los pagos de capitas del FONASA.

Las inversiones del Gobierno Central-BPS se mastomi en 1,4% del

PIB en el afio movil a abril. Por su parte, los nedées de deuda se
ubicaron en 2,2% del PIB en el afio moévil a aboh ena reducciéon de
0,1% del PIB respecto a 2014.
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El resultado global de ld&smpresas Publicas se ubicé en -0,3% del PIB
en el afio movil a abril, mejorando 0,2% del PIBpesto al afio 2014.
Esta mejora obedecidé mayoritariamente a una redii@si los egresos de
inversion, por menor stock de petrdleo y derivadl®ANCAP y menores
inversiones fijas. A esto se sumd una mejora dsliltedo primario
corriente de UTE y ANTEL que mas que compensoéezlanresultado de
ANCAP.

Por su parte, reflejando un incremento en los @stes de deuda, el
resultado global del BCU empeordé 0,1% en el afoilme\abril con
respecto a 2014, para ubicarse en -0,7% del PIB.

lII.LLA ESTRATEGIA DE FINANCIAMIENTO DEL
GOBIERNO CENTRAL

La politica econdmica y financiera llevada adeladesde 2005 ha
realizado un aporte estratégico a la construccién nthrgenes de
maniobra permitiendo despejar las elevadas vulnerabiliddidesicieras
gue afectaban al pais, dotando de sostenibilidadoakso de crecimiento
econdmico de largo plazo y generando flexibiliddd aora de enfrentar
posibles shocks externos.

El pais supo capitalizar el contexto internacidagbrable para fortalecer
la matriz productiva y social, al tiempo que seplament6 una politica de
gestion de la deuda sélida que permiti6 llevar adel las

transformaciones necesarias y disminuir los elevadiveles de

endeudamiento. El nivel de deuda bruta para todseetor publico en
términos del PIB cay6 desde 102% a fines del 2068,4% a fines del
2014, y la carga de la deuda neta respecto al RIBI enismo periodo
cayo en 43 puntos porcentuales, ubicandose ad#le2014 en 21%.

En cuanto a la gestién de la deuda, se continbdjalado en la mitigacion
del riesgo de refinanciamiento y se consolido Iditipa de pre
financiamiento que permite contar con la liquidezesaria para enfrentar
las obligaciones de deuda para los siguientes dwms®es y eventuales
desvios coyunturales en el resultado fiscal. Sunaadtio, se cuenta con
lineas de crédito contingentes con organismos lateltales de crédito
gue aumentan los margenes de maniobra para emfsdmieks externos
adversos.
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A su vez, se continud reduciendo el riesgo canwyialcanzandose la
meta de porcentaje de deuda en moneda naciondd%epdra fines del
afio pasado, fijada en el presupuesto nacional 2010-

Por otra parte, la recuperacion del grado inveysar consolidaciéon, con

subas de un escalon por encima del umbral minimoppde de dos

agencias en 2015, constituye un activo clave ara tie mejorar el acceso
al financiamiento del pais a los mercados de dapitxternos. Este hecho
es de vital importancia en momentos en que es aitaprobable que se
produzca un aumento en las tasas de interés inienades, y ante el

deterioro de las economias regionales.

1. Lineamientos e implementacion de Ila Estrategia
Financiera

a) Reducir el Riesgo de Refinanciamiento mediante ungolitica
precautoria de deuda.

El gobierno procura tener en todo momento la ligzichecesaria para
honrar las obligaciones de deuda en los siguiedtEse meses, asi como
también disponer de un margen para cubrir evensiaeentos adversos
gue perjudiquen transitoriamente el resultado fiséasimismo, se trabaja
en reducir aun mas el riesgo de refinanciamientoaaés de operaciones
de manejo de pasivos que permitan obtener un paefiamortizaciones
distribuido regularmente en el tiempo y mantenemlia plazo promedio
al vencimiento de la deuda.

El Gobierno aproveché un contexto internacionalatle liquidez, con
tasas de interés para los paises emergentes aglatite bajas para
fortalecer su posicion financiera y profundizar el fondeo en el
mercado internacional, lo que le permitié alcanzarplazos mas largos
de financiamiento tanto para los instrumentos en dares como en
Unidades Indexadas (Ul).Estas emisiones contribuyeron a extender el
vencimiento promedio de la deuda asi como aumesitaorcentaje de
deuda denominado en moneda nacional. En el per20806-2015 se
emitieron 9.950 millones de ddlares en el mercadermacional tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera. Adicerde, se han
emitido a través de operaciones de manejo de Fsi081 millones de
dolares.
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Calendario de vencimientos del Gobierno Central
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Desde el afio 2007 el gobierno comenzd a adoptapoifiica de pre
fondeoen linea con el objetivo de disminuir el riesgaefmanciamiento.
Esta politica consiste en contar con la liquidem daacer frente a los
vencimientos de deuda de los proximos doce mesasnyargen adicional
para enfrentar una eventual coyuntura desfavor&@ae&ionalmente, se
acordaron lineas de crédito con los organismosilataliales que operan
como contingentes y que apoyan esta politica ddinmeciamiento, que
podran ser desembolsadas frente a un escenarioaaienal adverso.

En ese sentido, al cierre del primer trimestre @#52el Gobierno tiene
disponible en activos liquidos cerca del 5,3% dellB. Adicionalmente
dispone en lineas contingentes 3,5% del PlBproximadamente 2.000
millones de ddélarésPor su parte, los vencimientos de deuda parestd r
del afio, asi como también para el proximo afio akratos 2,7% del PIB.
Vale la pena mencionar que esta politica de prédoniene un costo, que
esta dado por la diferencia a la tasa a la cuahdeuda el Gobierno y la
tasa de retorno de los activos liquidos.

® 520 millones de délares corresponden al Banco hilind70 millones de délares al FLAR, 400
millones de ddlares a la CAF y 550 millones de 8aon el BID.
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Riesgo de Refinanciamiento del Gobierno Central
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El riesgo de refinanciamiento fue abordado taminienlianteoperaciones
de manejo de pasivogLiability Managemerjttanto en el mercado privado
externo como de forma conjunta con el BCU en ektaw local.

Vale la pena mencionar la operacién realizada o 2014 en los mercados
internacionales de deuda que comprendié la emi#oun bono en délares
en el mercado internacional con vencimiento fimaR850 (plazo promedio
de 35 afios) por 2.000 millones de délares, el méglde la historia de
Uruguay. Conjuntamente el Gobierno ejecuté unaamp@n de recompra de
titulos emitidos en el mercado internacional eradd por 917 millones de
dolares en valor nominal. Con esta operacion elig€sob logré extender la
vida promedio de la deuda en casi un afio, limitgomiotanto el riesgo de
refinanciamiento. La emisibn se destac6 también par tamafo,

constituyendo un nuevo bono de referencia de lglgazo en la curva

soberana en ddlares. Recientemente, en febrer6Ides? llevo a cabo una
ampliacién del Bono Global 2050 por 1.250 millordss délares, lo que
permitié extender la vida promedio de la deudaGisdierno Central a 15,5
afios, una de las mas largas del mundo.

b) Reducir el Riesgo cambiario
Un menor porcentaje de deuda denominado en monddangera reduce
la vulnerabilidad financiera del gobierno a flucttianes cambiarias, en

la medida que sus ingresos son mayoritariamentpesmons. Ademas, la
existencia de un perfil de vencimientos de la deerdaoneda extranjera
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gue se distribuye de manera uniforme en el tiempoimiza los efectos
de un shock de tipo de cambio en la amortizaciocagétal.

El Gobierno logré cumplir con la meta de desdodai@n fijada en el
Presupuesto quinquenal 2010-2014. En efecto, la et finalizar la
administracion pasada con un 45% del total de ladaedel Gobierno
Central en pesos. A marzo de 2015 ese porcentzgadis a 49%.

El Gobierno continuara trabajando en mantener inradecuado respecto
a la composicion de su deuda por monedas. En est@El® se buscara
participar de manera mas activa en el mercadewdmsde monedas y
tasas de interés con un doble objetivo. Por un saldusca minimizar
riesgos ya que estos instrumentos alternativosif@mrmmanejar el riesgo
cambiario. Por otro lado, se busca generar exidatds para el
desarrollo de un mercado financiero de derivadas préfundo.

Deuda del Gobierno Central en Moneda Nacional
60 - (% del total)
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c) Disminuir el riesgo de tasa de interésanto en la refinanciacion
de los instrumentos de tasa fija como el impacttaezvolucion de
tasas de interés sobre los pasivos contratadosa tariable

Otro de los objetivos planteados dentro de laatsira financiera fue
la de cubrir las necesidades de financiamiento @Gebierno
privilegiando instrumentos a tasa fijja. De esta em@nse mantuvo
controlado el riesgo de tasa de interés aprovechkrsdbeneficios de
un contexto de tasas internacionales relativamiesyi@s pero con alta
probabilidad de suba en el corto plazo.

d) Dinamizar la operativa del mercado doméstico de deia

Con el objetivo de contribuir al desarrollo del mmado doméstico y
avanzar en la desdolarizacion de la deuda, el goleiemantuvo su
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presencia en el mercado local mediante emisionemeneda nacional
gue oficien como referencia.

Desde mediados de 2012 el Gobierno retom¢ las @maisien el mercado
local presentando calendarios de emisiones senasstiasto permite
brindar mayor transparencia y previsibilidad a ilogersores, mejorar la
eficiencia en el mercado local y la actividad de@rcado secundario de
titulos del gobierno. Asimismo se busca proporaiama oferta constante
de bonos de referencia.

El actual calendario para el periodo abril — sefierde 2015 incluye la
reapertura de las notas de referencia a 5 y 10 dégslazo, que son
puntos de referencia en la parte media de la emvdnidades Indexadas
y permiten completar junto con las emisiones emazicado internacional
la curva. Ademas, se contempla la emisién de upaanMota del Tesoro
en pesos nominales a 3 afos de plazo, punto deemei@ en la parte
media de la curva.

Las notas en Ul se emiten alternadamente cada ésssnmientras que la
Nota en pesos se emite todos los meses. Mediantedigcion de la
frecuencia de las emisiones se busca adicionalmpeomeover la actividad
en el mercado secundario de titulos publicos.

Es importante destacar que se planea que cadaeuestals emisiones
alcance un tamafo de referencia por el equivakemds 500 millones de
dolares aproximadamente, en linea con el tamafesdmlocaciones en el
mercado internacional.

e) Combinacién adecuada entre la deuda multilateral ya deuda
de origen privado

La estrategia de financiamiento se centré tambigéfaeobtencién de una
combinacién adecuadaentre la deuda proveniente de organismos
multilaterales de crédito y la deuda de origen pdw, teniendo en cuenta
las opciones mas eficientes en términos de costwsp asi también la
buena relacion con las instituciones multilateratiescrédito y el cuidado
de mantener bonos de referencia en las curvas da te interés de
Uruguay en pesos y dolares.

En el afio 2006 los esfuerzos se focalizaron enetanios préstamos que
presentaban un alto riesgomd over para el pais, asi como un alto costo
financiero mientras que el pais se encontraba osuget fuertes
condicionalidades con estos préstamos.
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Luego, es importante destacar que el Gobiernojtradrael disefio de una
red de lineas contingentes con estas institucianesfueron utilizadas en
el afio 2009 luego de la crisis internacional del 2008 para completar el
financiamiento del Gobierno.

En los afios siguientes se mantuvo el financiamipnbweniente de los
multilaterales basicamente destinado a préstamasvaesion. También
se continda trabajando en mantener y reforzar litesas de crédito
contingentes, no soélo para profundizar la politda prefondeo del
Gobierno Central sino porque también constituyenselio de calidad
frente a los inversores.

f) Diversificar las fuentes de financiamiento y la basinversora

Es importante que Uruguay mantenga su presenciadiéerentes
mercados y con instrumentos adecuados que perrdiarsificar la
base inversora.

En este sentido, en marzo 2007, se completé unaambn privada de
titulos de deuda denominados en yenes emitidodapBepublica con

garantia delapan Bank for CooperatiofdBIC) por el equivalente a 256
millones de délares diez afios de plazo.

En mayo de 2011 también se completd otra colocagiwvada de un
bono en yenes emitido también con garantia del {B®ICz| equivalente
a 496 millones de ddlares. Asimismo, en el afio Z& Revd a cabo un
roadshowcon inversores institucionales de Japon, comaldi continuar
el acercamiento y la presencia con el mercado nipon

La obtencién del grado inversor permitidé tener aoce nuevos
inversores, ampliandose el acceso a nuevos meraamoe el de la
region, y de este modo diversificar la base invarsAsi, en el afio 2013
se realiz6 por primera vez unadshowregional con importantes cuentas
de Colombia, Peru y Chile.

También se llevaron a caloadshovs en Estados Unidos en los afos
2011, 2012, 2013 y 2015.

g) Contribuir a la promocién del mercado de capitalesprivado
domeéstico.



En este objetivo se trabaja ya sea de forma directatravés del
desarrollo del mercado local de titulos publicosediante la
constitucion de bonos de referencia.

2. Resultados

Uno de los principales resultados de la gestidnladeleuda es un
incremento del plazo promedio de vencimiento de ladeuda
destacandose como una de las mas altas del maupmkyando los 15
afios a fines de marzo 2015Ademas se observa un perfil de
amortizaciones mucho mas parejo en el tiempo, emdalcse logré
extender el plazo final de los vencimientos hakédie 2050.

Otro de los resultados a destacar emelemento del porcentaje de
deuda en moneda nacionajue paso6 de 11% a fines del afio 2004 a 49%
a marzo 2015. Se destaca tambiéraumento del porcentaje de deuda
emitida en el mercado localapoyado principalmente por las operaciones
de manejo de pasivos ejecutadas conjuntamentelddamneo Central en
los afios 2011, 2012 y 2013.

Vale la pena subrayar que 9% de la deuda esta colocada en los
mercados voluntarios de deuda&n comparacién con 56% a fines del afio
2004.

A continuacion se presenta un cuadro con la evlntude los principales
resultados logrados en la gestién de deuda.
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Indicadores de Deuda del Gobierno Central
(en %, excepto donde se indique)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1.2015 (%

Composicion de la deuda por moneda

Deuda in Moneda Nacional 11 11 15 26 28 31 34 49 55 54 52 49
Deuda en Moneda Extranjera 89 89 85 74 72 69 66 51 45 46 48 51

Riesgo de Refinanciamiento

Vencimiento promedio (en afios) 7,4 7,9 12,1 13,6 13,0 12,7 12,3 12,3 11,7 10,8 14,4 15,5
Deuda que vence en un afio 11 16 5 3 2 4 6 3 3 3 4 4
Recaudacion Impositiva/Amortizaciones 14 26 16 60 46 179 76 36 83 58 7,3 66%

Activos Liquidos/Amortizaciones un afio hacia adelante 0,3 0,3 0,4 0,7 1,6 1,4 0,7 4,0 3,7 2,7 1,9 2,7@

Riesgo de Tasa de Interés

Deuda que refija tasa en un afio 32 34 22 18 20 11 15 7 7 8 7 6
Tiempo promedio para refijar tasa (en afios) 4,9 6,6 11,1 12,3 11,9 12,0 11,3 11,7 11,3 10,4 13,8 15,0
Duracién (en afios) 5,6 8,0 8,9 10,5 9,9 10,3 10,4 10,2 9,8 8,8 11,3 11,5
Deuda a Tasa Fija 7 78 82 83 81 91 88 94 95 95 94 94
Deuda Tasa Flotante 23 22 18 17 19 9 12 6 5 5 6 6

Tasa de interés promedio

Délares 6,1 78 7,0 7,1 7,0 6,5 6,5 6,5 6,1 5,6 53 53
Euros 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9 58 59 59 59
Yenes 2,5 2,5 2,5 2,3 2,3 2,3 23 1,9 1,9 1,9 1,9 19
Unidades Indexadas 71 54 53 4,4 4,3 4,3 43 4,2 4,0 4,0 39 39
Unidades Reajustables 2,3 2,3
Pesos Uruguayos 10,6 9,7 9,4 9,6 9,5

Composicién de la deuda por instrumento

Préstamos 44 40 18 17 19 21 19 15 13 10
Bonos 56 60 82 83 81 79 81 85 87 920 91 91

Composicién de la deuda por jurisdiccion

Mercado Local 22 22 23 21 16 16 18 25 30 29 29 27
Mercado Externo 78 78 7 79 84 84 82 75 70 71 71 73

(*) Informacion Preliminar

(1) Periodo 12 meses finalizado en Marzo de 2015

(2) Amortizaciones en los préximos 12 meses comenzando en Abril de 2015

Otro de los puntos a destacar esltdencion del Grado Inversor por
cinco agencias calificadoras de riesgancluyendo las tres de mayor
importancia en el mercado global de deuda (S&P, dyaoy Fitch).
Asimismo, en los ultimos 12 meses dos de las grabes calificadoras
continuaron elevando la calificacién crediticia gelis y la posicionaron
un nivel por encima del umbral minimo del Gradoehsor.

En ese sentido en mayo de 2014, la agencia Moadlyve la calificacion
crediticia de los titulos de deuda soberana de Wyica “Baa2” con
perspectiva estable. Recientemente, en junio deé,28&P elevo la
calificacion crediticia de Uruguay a “BBB”, mantendo la perspectiva
estable.

La mejora de la calificacion de Uruguay por pareelas calificadoras
internacionales refleja la confianza en la polittandémica desplegada
gue se visualiza a su vez en el fortalecimientosds fundamentos
macroeconomicos. En los informes de las calificaslage reconoce la
capacidad de la economia uruguaya para reportas @ crecimiento
elevadas de manera sostenida asi como también lidezsade sus
instituciones y la mejora de los indicadores sesialAsimismo se destaca
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la sélida posicidn fiscal, la fortaleza financiedal gobierno generada
mediante la mitigacion del riesgo de refinancianugta extension de los
vencimientos, la desdolarizacion de la deuda y ehtemimiento de
niveles de liquidez elevada.

Evolucién de la Calificacion Crediticia y Riesgo Pa  is de Uruguay
(en puntos basicos)
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3. Financiamiento para el afio 2015

Para el afo 2015 el Gobierno Central enfrenta Emss de
financiamiento por 2.383 millones de ddlares, decladles 1.281 millones

corresponden al pago de intereses y 1.053 milloaepagos de
amortizacion de capital.

La principal fuente de financiamiento para el ad2 sigue siendo el
mercado de capitales. Hasta mediados de junio 2DT®bierno emitio
aproximadamente 1.410 millones de délares de lakesul.200 millones
de ddlares se obtuvieron en el mercado internakciofas restantes 210

millones de ddlares corresponden a las emisionesegkizadas en el
mercado local.
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En cuanto a los planes de financiamiento, en elrsysemestre de 2015,
se espera emitir aproximadamente 300 millonedddEres en el marco
del programa de emisiones doméstico.

Adicionalmente se espera obtener financiamier@olod organismos
multilaterales de crédito por 130 millones de deédapara proyectos de
inversibn 'y se proyecta un superavit primario eglente a

aproximadamente 100 millones de dolares. Por Ojtseocontempla una
acumulacioén de reservas por 223 millones de délares

Flujo de Fondos del Gobierno Central
Cifras en millones de dodlares

2013 2014 2015(%)

USOS 3947 3253 2383
Intereses 1326 1297 1281
Amortizaciones 1842 1647 1053
Préstamos 635® 113 118
Titulos Publicos 1207 1534 935
Otros 779 @ 310 49
FUENTES 3947 3253 2383
Superavit Primario 522 -18 100
Desembolsos Organismos Multilaterales 173 140 130

Emisiones 2587 3147 1700
Otros 200 361 230
Uso de Reservas(**) 465 -378 223

(*) Datos Preliminares

(*) Signo positivo indica reduccién de reservas

(1) Incluye cancelacion anticipada de préstamos con el BID por US$ 519 millones en 01/2013

(2) Incluye préstamo del Poder Ejecutivo a ANCAP por US$ 517 millones 01/2013 para cancelar deuda con PDVSA por US$ 718 millones

4. Tope de deuda

En el afio 2014, se cumplioé con el tope de deuddlesido en la Ley N°
19.316, de fecha 18 de febrero de 2015, la cualfiodéel articulo 4° de

la Ley N° 17.947, de fecha 08 de enero de 2008 esdaccion dada por
el articulo 266 de la Ley N° 18.834, de fecha O4hogembre de 2011,
gue comprende al Sector Publico Consolidado. Ladaleneta de

referencia para el control de tope de deuda aunamnid.559 millones de
Ul en el afio 2014, segun informd el BCU.
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El Poder Ejecutivo hizo uso parcial de la facufpaglvista en la normativa
vigente antes referida, segun la cual se lo habiétsuperar en hasta un
100% el tope de los 9.000 millones de Ul fijadaapdicho afo, en caso de
ocurrencia de factores extraordinarios, como fuenwuocado a la
Asamblea General por nota de fecha de 14 de ab80d5.

IV.GESTION PRESUPUESTAL

1. Ejecucion presupuestal

a)Evolucion del gasto presupuestal

El presupuesto total ejecutado en el ejercicio 284dendi6 a 330.215
millones de pesdslo que implica un incremento de 5,3% en términos
reales respecto del afio 2013. En ese sentido, &b gaesupuestal
acumula un crecimiento de 28% desde el afio 20)upgka en torno al
24,7% del Producto Bruto Interno (PIB) en 2014.s8iconsideran los
altimos 10 afios, el presupuesto total ejecutadeekion al PIB se ha
mantenido en torno al 24,4%.

El gasto de los organismos del articulo 220 d€dastitucion crecid
131% entre 2004 y 2014, destacandose los aumesitérsstituto del Nifio
y Adolescente del Uruguay (INAU) con un crecimient® 192% en el
periodo, la Administracion de Servicios de SaludEstado (ASSE) con
158%, la Administraciéon Nacional de Educacion Rizbl{ANEP) con
122% y la Universidad de la Republica (UdelaR) th8%.

En el mismo periodo, la Administracion Central aalorun aumento de
71%. Se destaca por su incidencia en el totahoeémento real del gasto
ejecutado por el Ministerio del Interior (116%) Yy Mlinisterio de
Vivienda, Ordenamiento Territorial y Medio Ambier{88%).

El analisis que se realiza a continuacion se bada efectiva ejecucion
de los créditos presupuestales y abarca las asmpescaprobadas en la
Ley de Presupuesto Nacional 2005 - 2009 y 201014 20las leyes de
Rendicion de Cuentas, asi como las reasignaci@adzadas desde las
previsiones globales asignadas en el Inciso 23itRara Reaplicar” y los
incrementos de las partidas de caracter estimatorop las transferencias

" Se excluyen las partidas figurativas del Inciso “Slibsidios y Subvenciones” y 24 “Diversos
Créditos” que totalizan 3.292 millones de peso2@i¥.
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a la seguridad social, el pago de intereses deadguods certificados de
crédito, entre otras.

Es importante destacar que, si bien el analisispdegente capitulo se
realiza con referencia al gasto presupuestal, la&tasnfiscales se
establecen y se miden en base al criterio caja.o&ndboiterios resultan
conciliables, pero son conceptualmente diferentesfigren a distintos
momentos del proceso presupuestal.

En los cuadros siguientes se presenta la evolud&nla ejecucion
presupuestal en el periodo 2004 - 2014.

TOTAL CREDITOS PRESUPUESTALES EJECUTADOS ANO 2004 - 2014
2005-2009 2010-2014 2005-2014 .,
et e e e —— Variacién real
Variacién real ar |t:|p.at:|.o'n Variacioén real @ lcm.au.o'n Variacion real @ lcm.au.o'n 2013-2014
en lavariacion en lavariacion en lavariacion

2 Presidencia 70% 2% 54% 2% 162% 2% 18%
3 Defensa 19% 3% 4% 1% 25% 2% 2%
4 Interior 53% 8% 41% 8% 116% 8% 5%
5  Economiay Finanzas 49% 3% 13% 1% 67% 2% 6%
6  Relaciones Exteriore -12% -1% -3% 0% -15% 0% 9%
7  Ganaderia, Agricultura y Pesca 50% 2% 7% 0% 40% 1% 11%
8 Industria, Energia y Mineria 78% 0% 52% 0% 170% 0% 16%
9  Turismoy Deporte 45% 1% 14% 0% 66% 0% 5%
10 Transporte yObras Publicas 22% 2% 10% 1% 34% 1% 0%
11 Educaciény Cultura 54% 2% 28% 1% 97% 1% 7%
12 Salud Publica 88% 1% 26% 0% 136% 1% 28%
13 MTSS 15% 0% 12% 0% 29% 0% -1%
14 MVOTMA 28% 1% 55% 3% 98% 2% 7%
15 Desarrollo Social 1035% 4% 68% 2% 1803% 3% 13%
Administracién Central 39% 29% 23% 19% 71% 23% 6%

16 PoderJudicial 51% 2% 12% 1% 70% 1% 1%
17 Tribunal de Cuentas 51% 0% 22% 0% 84% 0% 6%
18 Corte Electoral 20% 0% 21% 0% 45% 0% 54%
19 T.Contencioso Administrativo 40% 0% 25% 0% 74% 0% -1%
25 ANEP 71% 23% 30% 13% 122% 18% 4%
26 UDELAR 71% 6% 27% 3% 118% 4% 5%
27 INAU 76% 4% 66% 5% 192% 4% 13%
29  ASSE 88% 14% 38% 9% 158% 11% 4%
31 UTEC - - - - - - -
Organismos del art. 220 73% 50% 34% 31% 131% 39% 6%

20 Intereses de la Deuda -32% -24% 2% 1% -31% -10% -1%
21 Subsidios y Subvenciones 409% 7% 110% 7% 970% 7% 6%
22 Transf.ala Seguridad Social 9% 8% 24% 19% 35% 14% 1%
24 Diversos Créditos 83% 31% 42% 22% 160% 26% 13%
Total Incisos 20 a 24 11% 22% 28% 50% 41% 37% 5%
Total General 29% 100% 28% 100% 65% 100% 5,3%
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TOTAL CREDITOS PRESUPUESTALES EJECUTADOS ANOS 2004 - 2014 (1)
En millones de pesos corrientes
Inciso 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2 Presidencia (2) 624 481 645 721 1.303 1.475 1.579 2.560 2.208 2.608 3.350)
3 Defensa 5.013 5.349 5.900 6.516 8.009 8.321 8.883 9.456] 10.284| 11.566| 12.807
4 Interior 4.460 4.773 5.308 6.543 7.632 9.474] 10927 12.772| 15.072| 17.304] 19.739
5 EconomiayFinanzas 1.539 1.707 2.079 2.456 2.814 3.181 3.571 3.943 4.270 4.581 5.274)
6  Relaciones Exteriores (3) 1.435 1.627 1.549 1.495 1.595 1.750 1.700 1.807 2.066 2.096 2.496
7 Ganaderia, Agricultura y Pesca 1.068 1.770 1.297 1.537 1.861 2.224 1.993 1.999 2.397 2.541 3.057
8 Industria, Energiay Mineria 166 172 200 268 327 412 470 607 685 727 920,
9 Turismoy Deporte 354 344 373 485 742 717 755 1.008 1.081 1.163 1.203
10 Transporte y Obras Publicas (4) 2.666 2.876 3.000 3.120 4.161 4.524 5.103 4.948 6.146 6.704 7.315
11  Educaciény Cultura 910 999 1.222 1.605 2.054 1.944 2.091 2.564 2.887 3.147 3.669
12 Salud Pablica (5) 304 301 525 548 742 796 960 955 967 1.053 1.473
13 MTsS 680 724 684 782 1.140 1.090 1.119 1.300 1.430 1.679 1.802
14  MVOTMA 1.453 1.312 1.757 2.369 2.212 2.577 3.846 4.032 4.422 5.066 5.902
15  Desarrollo Social (6) 101 1.099 2.592 2.406 1.228 1.595 1.762 2.230 2.761 3.199 3.941

Administracién Central 20.772) 23.536| 27.131) 30.849| 35.820) 40.080 44.759) 50.180| 56.676) 63.433| 72.948
16 PoderJudicial 1.157 1.289 1.511 1.736 2.004 2.433 2.584 3.025 3.365 3.668 4.021
17 Tribunal de Cuentas 119 130 149 174 198 249 280 345 389 386 447
18  Corte Electoral 388 334 326 330 377 649 578 598 586 688 1.155
19 T.ContenciosoAdministrativo 35 37 43 47 59 67 78 94 111 114 123
25 ANEP 9.280] 10.059 11.455] 13.926| 17.754] 22.050( 23.678] 27.972| 32.022] 37.236| 42.219
26 UDELAR 2.285 2.455 2.889 3.541 4.418 5.440 5.922 7.181 8.126 8.948| 10.218
27 INAU 1.387 1.522 1.712 2.209 2.778 3.397 3.767 4.750 5.687 6.784 8.315
29 ASSE 4.499 4.806 6.024 7.259 9.667] 11.739| 13.798] 16.166| 18.508] 20.979[ 23.793
31 UTEC 0 0 ] 0 ] 0 0 0 ] 10 371

Organismos del art. 220 19.149) 20.632| 24.109) 29.223| 37.255] 46.024| 50.685| 60.131| 68.793] 78.813 90.662
20 Intereses de la Deuda 20.902) 18.401| 20.625] 20740 18.379] 19.708| 19.700] 22.469| 24.016] 27.541| 29.767
21 Subsidios y Subvenciones (7) 471 507 2.049 2.063 3.119 3.332 3.564 7.893 8.474 8.957| 10.330
22 Transf.a la Seguridad Social 25.726] 25.904| 26.432) 29.324| 34.745] 38.924| 44.453] 49.083| 56.365] 64.501| 71.258
24 Diversos Créditos (8) 10.364] 11.691| 14.693] 18523 22.601] 26.449| 28.936] 28.031| 35.478) 44.907| 55.250]

Total Incisos 20 a 24 57.463) 56.503| 63.799] 70.650| 78.844) 88.413| 96.653| 107.475| 124.332] 145.906| 166.605
Total General 97.384] 100.671| 115.039] 130.722| 151.919| 174.517| 192.097| 217.787 249.802| 288.152| 330.215
Variacién real anual -1,3% 74% 5,1% 7,7% 7,3% 3,4% 4,6% 6,1% 6,2% 5,3%|

(1)
()

(3)

(4)

(5)

(6)
(7
(8)
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Corresponde a la ejecucidn efectiva de las partidas presupuestales asignadas para cada afio.

Presidencia: la ejecucion esta afectada en el afio 2011 por el costo de la Torre Ejecutiva, que ascendié a 434 millones de
pesos; en 2013 por la incorporacién del Plan Juntos por 246 millones de pesos. En 2014 se incluyen 230 millones para el
Sistema Nacional de Emergencia para camineria departamental por las lluvias de febrero 2014 y 80 millones adicionales
destinados al Plan Juntos. La ejecucién del Programa de Desarrollo y Gestion Subnacional, que se gestiona a través de la
Presidencia de la Republica, se expone en el Inciso 24 "Diversos Créditos".

MRREE: el gasto en pesos estd afectado por la evolucion cambiaria y desde 2011 por la reasignacidon del subsidio de
Uruguay XXI al Inciso 21 "Subsidios y Subvenciones".

MTOP: la ejecucién incluye aumentos del tope de ejecucién en el afio 2010 de 1.057 millones, en 2012 de 174 millones, en
2013 de 47 millones y en 2014 de 180 millones de pesos. A partir de 2012 los gastos de funcionamiento incluyen la
ampliacion del subsidio del boleto estudiantil.

MSP: en los afios 2004 a 2007 se exponen solamente las Unidades Ejecutoras que en 2009 quedaron en el MSP y en ASSE las
que fueron transferidas a su érbita. A partir de 2011, las modificaciones en la exposicidén de la informacién presupuestal
implicaron reasignaciones de los subsidios otorgados por el MSP (CHOLA, CUDIM, CHLC, etc.) al Inciso 21 "Subsidios y
Subvenciones".

MIDES: en el 2004 se incluye el Proyecto Infamilia, que en esa fecha era ejecutado por la Presidencia de la Republica.
Subsidios y Subvenciones: no se incluyen las partidas figurativas que ascendieron a 3.113 millones de pesos en 2014.
Diversos Créditos: las modificaciones en la exposicion de la informacidn presupuestal implicaron la reasignacion de algunas
partidas hacia el Inciso 21 "Subsidios y Subvenciones" a partir de 2011. No se incluyen las partidas figurativas de este Inciso,
las cuales ascendieron a 179 millones de pesos en 2014.



REMUNERACIONES - CREDITOS PRESUPUESTALES EJECUTADOS ANOS 2004 - 2014
En millones de pesos corrientes
Inciso 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
2 Presidencia 295 269 367 376 501 627 771 856 1.047| 1.144 1.256
3 Defensa 3.232 3.542 3.858 4.296 4.786 5.338 5.749 6.619 7.235| 8.228 9.186
4 Interior 2.751 2.962 3.249 3.994 4.519 6.965 7.908 9.914 11.824] 13.620 15.820
5 EconomiayFinanzas 1.155 1.333 1.730 1.963 2.277 2.603 2.864 3.048 3.306| 3.560 4.022
6 Relaciones Exteriores 781 743 806 843 900 1.032 978 1.045 1.141] 1.200 1.408
7 Ganaderia, Agriculturay Pesca 452 516 550 640 727 860 929 1.016 1.069 1.145 1.444
8 Industria, Energia y Mineria 114 124 139 164 195 229 257 300 360 417 513
9 Turismoy Deporte 171 189 192 212 278 338 349 387 421 461 502
10 TransporteyObras Publicas 139 145 192 237 263 289 309 483 586 934 1.083
11 Educaciény Cultura 588 646 727 846 1.009 1.135 1.266 1.559 1.815| 1.980 2.287
12 SaludPublica 87 92 110 137 176 236 316 370 423 438 569
13 MTSS 182 201 230 299 377 426 468 552 594 644 717
14 MVOTMA 46 50 64 76 131 148 165 197 230 258 333
15 Desarrollo Social 0 7 32 54 70 109 137 164 182 207 264
Administracion Central 9.994| 10.820| 12.246 14.137 16.209| 20.335 22.466 26.510 30.233( 34.235| 39.404|
16 PoderJudicial 925 1.055 1.173 1.390 1.634 2.006 2.184 2.548 2.844| 3.128 3.447
17 Tribunal de Cuentas 98 105 132 158 176 223 249 268 309 355 392
18 Corte Electoral 279 254 260 262 302 532 476 484 493 569 930
19 T.Contencioso Administrativo 30 32 37 42 49 60 70 85 98 106 114
25 ANEP 7.207 8.114 9.290 11.115 14.285| 17.755 19.243 22.192 25.870( 30.304 35.522
26 UDELAR 1.715 1.862 2.266 2.602 3.408 4.199 4.672 5.528 6.294( 7.063 8.127
27 INAU 692 745 863 1.012 1.195 1.395 1.557 1.846 2301 2.696 3.261
29 ASSE 1.432 1.599 2.192 2.741 3.451 4.659 5.453 6.510 7.785| 9.316 10.689
31 UTEC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 22
Organismos del art. 220 12.379] 13.766 16.213 19.323 24.500( 30.829 33.904 39.460 45.994| 53.539 62.504
20 Intereses de la deuda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
21 Subsidiosy Subvenciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
22 Transf. a la Seguridad Social 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
24 Diversos Créditos 0 0 0 340 0 6 0 101 38 0 7
Total General 22.373| 24.586| 28.459 33.799 40.709| 51.170 56.370 66.071 76.264| 87.774| 101.915|
FUNCIONAMIENTO - CREDITOS PRESUPUESTALES EJECUTADOS ANOS 2004 - 2014
En millones de pesos corrientes
Inciso 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
2 Presidencia (1) 229 166 199 222 269 314 326 806 693 856 1.082
3 Defensa 1.501 1.517 1.554 1.824 2.054 2.219 2.313 2.385 2.505 2.630 2.847
4 Interior 1.604 1.689 1.902 2.263 2.571 1.847 1.991 2.067 2.482 2.677 3.099
5 EconomiayFinanzas 363 341 301 400 454 457 549 686 788 797 952
6  Relaciones Exteriores (2) 652 883 742 646 686 716 714 735 842 875 1.067
7 Ganaderia, Agriculturay Pesca (3) 299 1.038 410 340 465 810 517 588 1.031 1.039 1.301
8 Industria, Energia y Mineria 50 46 52 83 106 147 143 248 308 295 309
9  TurismoyDeporte 150 142 153 231 391 324 339 441 490 589 609
10 Transporte y Obras Piblicas 193 306 231 188 207 229 239 313 1.033 1.177 1.298
11  Educaciény Cultura 217 239 306 394 508 597 712 796 875 975 1.185
12 SaludPublica 215 207 397 402 560 547 617 546 494 553 809
13 MTSS 495 520 449 477 740 654 645 698 810 1.012 1.073
14 MVOTMA 47 31 36 35 37 40 61 61 79 69 79
15 Desarrollo Social 0 931 2.367 2.137 1.031 1.378 1.503 2.033 2.541 2.972 3.657
Administracion Central 6.015 8.057 9.098 9.641| 10.079| 10.279| 10.669| 12.402 14972 16.517| 19.367
16 PoderJudicial 206 211 266 226 267 287 304 334 362 405 444
17 Tribunal de Cuentas 20 24 15 15 20 22 29 31 29 27 27
18 Corte Electoral 99 72 57 54 59 108 92 98 79 103 171
19 T.Contensioso Administrativo 4 4 4 4 5 6 7 8 11 7 7
25 ANEP 1.363 1.461 1.505 1.665 1.963 2.241 2.377 2.838 3.280 3.813 4.052
26 UDELAR 488 518 519 707 708 834 825 980 1.125 1.157 1.295
27 INAU 687 753 806 1.078 1.500 1.892 2.157 2.691 3.179 3.741 4513
29 ASSE 2.985 3.129 3.629 4.233 5.304 6.481 7.874 8.969 9.840 10.895 12.161
31 UTEC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 16
Organismos del art. 220 5.852 6.172 6.801 7.982 9.826 11.871| 13.665| 15.948/ 17.905| 20.156| 22.685
20 Intereses dela Deuda 20.902 18.401 20.625 20.740 18.379 19.708 19.700 22.469 24.016 27.541 29.767
21 Subsidios y Subvenciones 471 507 2.049 2.063 3.119 3.332 3.564 6.593 7.236 7.817 9.156
22 Transf.ala Seguridad Social 25.726 25.904 26.432 29.324 34.745 38.924 44.453 49.083 56.365 64.501 71.258
24 Diversos Créditos 9.605| 10.888) 13.935| 16.961| 19.637| 23.657| 26.550| 26.701] 34.323| 42.565| 52.638
Total General 68.571| 69.929| 78.939| 86.712| 95.785| 107.771| 118.601| 133.196] 154.815 179.098| 204.871

(1)

(2)

(3)

Presidencia: a partir del afio 2013 la ejecucidn esta afectada por la incorporacién del Programa Uruguay Crece Contigo
por 131 millones de pesos en 2013 y 198 millones en 2014.
MRREE: la ejecucion 2014 se ve afectada por el incremento del tipo de cambio y el aumento en la contribucién a los
organismos internacionales.
MGAP: los gastos en el afio 2014 estan afectados por el incremento del Fondo de la Granja por 174 millones de pesos para

reponer al Fondo Agropecuario de Emergencia los gastos realizados en apoyo a la granja.
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INVERSIONES - CREDITOS PRESUPUESTALES EJECUTADOS ANOS 2004 - 2014
En millones de pesos corrientes
Inciso 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2 Presidencia (1) 101 47 79 123 533 534 482 898 467 608 1.012
3 Defensa 279 290 488 396 1.169 764 821 451 544 708 774
4 Interior (2) 105 122 157 286 542 662 1.028 791 765 1.008 819
5 Economia yFinanzas 20 34 49 93 83 121 158 210 176 224 301
6  Relaciones Exteriores 2 2 1 6 9 2 8 27 83 22 20!
7  Ganaderia, Agriculturay Pesca (3) 317 216 337 557 669 554 547 395 297 356 312
8 Industria, Energia y Mineria (4) 2 3 8 20 26 36 70 59 17 15 98
9 Turismoy Deporte 33 12 29 43 73 55 67 179 170 113 92
10 Transporte y Obras Publicas (5) 2.334 2.425 2.577 2.695 3.691 4.006 4.555 4.151 4.526 4.593 4.934
11 Educaciony Cultura 105 114 190 365 537 212 113 209 197 191 197
12 Salud Pablica (6) 2 2 18 9 6 13 27 40 50 62 95
13 MTSS (7) 2 2 6 6 23 10 6 51 26 23 12
14  MVOTMA 1.360 1.231 1.657 2.258 2.044 2.389 3.620 3.773 4.113 4.739 5.490
15  DesarrolloSocial (8) 101 161 193 215 127 108 122 33 39 19 20

Administracién Central 4.763|  4.659 5.788|  7.072| 9532 9.466| 11.624| 11.268| 11.472| 12.682| 14.177
16 PoderJudicial 26 22 73 119 103 140 9% 143 158 135 129
17 Tribunal de Cuentas (9) 1 1 2 1 2 4 2 46 51 4 29
18  Corte Electoral 10 8 9 15 16 9 10 16 15 16 54
19 T.Contencioso Administrativo 1 1 2 1 5 1 1 1 2 1 2
25 ANEP (10) 709 484 659 1.146 1.506 2.054 2.058 2.942 2.872 3.119 2.645
26 UDELAR 82 75 104 232 302 407 425 673 706 729 796
27 INAU (11) 7 25 43 119 83 110 53 214 207 347 540
29 ASSE (12) 82 78 203 285 912 599 471 688 883 767 943
31 UTEC ] 0 ] 0 0 0 0 0 ] 0 333

Organismos del art. 220 917 694 1.095 1.918 2929 3.324 3.116| 4722 4.895 5.117 5.473
20 Intereses de la Deuda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
21 Subsidios y Subvenciones 0 0 0 0 0 0 0 1.300 1.238 1.140 1.174
22 Transf. a la Seguridad Social 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
24 Diversos Créditos 759 802 758 1.222 2.964 2.786 2.386 1.229 1.117 2.341 2.605
Total General 6.439| 6.156| 7.641| 10.212| 15.425| 15.576| 17.126] 18.519| 18.722) 21.280| 23.429

(1)  Presidencia: la ejecucidn estd afectada en el afio 2011 por el costo de la Torre Ejecutiva, que ascendié a 434 millones de
pesos; en 2013 por la incorporacién del Plan Juntos por 246 millones de pesos y en 2014 se incluyen 230 millones para el
Sistema Nacional de Emergencia para camineria departamental por las lluvias de febrero 2014 y 80 millones adicionales
destinados al Plan Juntos. La ejecucion del Programa de Desarrollo y Gestion Subnacional, que se gestiona a través de la
Presidencia de la Republica, se expone en el Inciso 24 “Diversos créditos”.

(2) Ml el nivel de ejecucidn en 2010 estd afectado por una partida por Unica vez para la ampliacidn y refaccién de carceles y
en 2012 por una partida por Unica vez por 676 millones de pesos para obras en establecimientos carcelarios, que se
ejecutaron durante los afios siguientes.

(3) MGAP: la reduccidén de inversiones a partir de 2011 responde a la reclasificacion hacia funcionamiento de algunas partidas
financiadas con endeudamiento externo.

(4) MIEM: las inversiones correspondientes a los afios 2010 y 2011 incluyen la adquisicién y refaccion de un inmueble para la
sede del MIEM. La ejecucidn de 2014 estd afectado por el proyecto de relevamiento aerogeofisico de alta resolucién por
78 millones de pesos.

(5) MTOP: la ejecucidén incluye el aumento del tope de ejecucién en 2010 de 1.057 millones, en 2012 de 174 millones, en
2013 de 47 millones y en 2014 de 180 millones de pesos.

(6)  MSP: las inversiones de 2014 incluyen la adquisicién de vehiculos y equipos para el Programa de Salud Rural.

(7)  MTSS: desde 2011 se han se realizado diversas refacciones de inmuebles del Ministerio.

(8)  MIDES: las inversiones consideradas hasta el afio 2010 corresponden basicamente a gastos de funcionamiento financiados
con endeudamiento externo.

(9)  Tribunal de Cuentas: en 2011 y 2012 se incluyen 50 millones de pesos para la compra de un inmueble para la ampliacién
de la sede y las inversiones del afio 2014 corresponden a refacciones en dicha ampliacion.

(10) ANEP: a partir de 2011 las inversiones aumentan significativamente por asignaciones del Presupuesto Nacional y ademas
por la reasignacion desde otros rubros a inversiones.

(11) INAU: a partir de 2011 las inversiones aumentan significativamente por asignaciones del Presupuesto Nacional y en menor
medida por la reasignacion desde otros rubros a inversiones. La ejecucion estd afectada por una partida por Unica vez,
otorgada en 2011 para las obras de infraestructura necesarias para la puesta en funcionamiento del SIRPA por 300
millones que se esta ejecutando en 2013, 2014 y 2015.

(12) ASSE: a partir de 2011 las inversiones aumentan significativamente por asignaciones del Presupuesto Nacional. Ademds,
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en 2014 se otorgaron incrementos para el Hospital de Colonia y para otras inversiones del inciso por un total de 280
millones de pesos.



b) Recomposicion del gasto en el periodo 2005 - 2014

A nivel de la estructura presupuestal se destacarpdriodos claramente
diferenciados:

i. Entre 2004 y 2009 se verific6 una importante dismidn en el
peso de los intereses de la deuda publica y derdasferencias a la
seguridad social en el total del gasto. La caidal gqeso de estos gastos,
cuyo nivel de discrecionalidad en el corto plazonasnor, posibilitd
destinar recursos a las areas prioritarias, faigelose en particular el
gasto con mayor impacto social. Este mayor esgsrimitié un aumento
en la participacion del gasto destinado a los asgaws de la ensefianza y
al principal prestador publico de servicios de dalDe esta forma, los
organismos del articulo 220 de la Constitucion masael 20% del total
del gasto en 2004, al 26% en 20009.

2004 2005 2008 2007 2008 2009 \2010 2011 2012 2013 2014
J

'S o ~
2005-2009 2010-2014

ii. Entre 2010 y 2014 la participacion de los intereteta deuda y las
transferencias a la seguridad social en el gatab e estabilizé en torno
al 30% del total. Lo anterior determind que si bérgasto en las areas
prioritarias continué creciendo en términos reakss,acoté el espacio
adicional para incrementar su participacion eotall t

La categoria “Otros” de la gréafica anterior inclidge gastos del Inciso 21
“Subsidios y Subvenciones”, del Inciso 24 “Diversirgditos”, asi como
también las Asignaciones Familiares cuyo créditoeggstra en el Inciso
22 “Transferencias a la Seguridad Social”. Por epddas Transferencias
a la Seguridad Social se incluye exclusivamentesistencia financiera a
los organismos de seguridad social, las rentasaglie@s a las instituciones



de Seguridad Social y el costo de las pensionesaiptas que paga Rentas
Generales.

Tanto en la grafica como en el analisis del restadpitulo, al gasto de la
Administracion Centr8ly de los Organismos del articulo 220 de la
Constitucién, se agrega el que estos Incisos ejecutan persegaeponen
en el Inciso 24 “Diversos Créditos”.

c)Estructura del gasto presupuestal en 2014

El 22% del total del gasto correspondié a la Adstmcion Central,
mientras que el presupuesto ejecutado por los Gmas del Articulo
220 de la Constitucién representé el 28%. En pdaticlas transferencias
a la Seguridad Sociarepresentaron un 21% del total de la ejecuci@sy |
intereses de la deuda un 9%.

|
.~ Transierenciasaia | L D
' Administracion Central

" seguridad Social (*)

i Diversos Créditos =
\ 17% //
= = intereses
L < 3%.

.\‘ —

Subsldlusy \L
N -
Subvenciones

(*) Las Transferencias a la Seguridad Social que corresponden
al Inciso 22 incluyen las partidas por Asignaciones Familiares.

Por su parte, “Diversos Créditos”, que incluye dlgaegastos generales
del Estado que por su naturaleza no pueden imputark& actividad
operativa de ningun inciso en partictilarepresenté el 17% del total.

8 Incisos 02 al 15

9 Incisos 16 a 19, 25, 26, 27,29y 31

10 Las transferencias a la Seguridad Social caeriripresupuestal no incluyen los aportes perssnal
y patronales de los funcionarios publicos, quebi@mcontribuyen al financiamiento del sistema. Las
Asignaciones Familiares se registran presupuestédmdentro de las transferencias a la Seguridad
Social.

11 Incluye gastos como los certificados de créd#oDGI, las partidas destinadas a los Gobiernos
Departamentales, el financiamiento del déficit G&NASA y las transferencias al Fondo de
Eficiencia Energética, entre otros.
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El 3% del gasto se destind al inciso 21“SubsididSupvenciones”. En
este inciso se registran las partidas presupusstak®rgadas a
instituciones que no integran el Presupuesto Natiantre las que se
encuentran las transferencias a las empresas asiblieficitarias, las
personas publicas no estatales y diversas ingtitasiprivadas.

El total del gasto de la Administracion Central o IOrganismos del
Articulo 220 de la Constitucién ascendié a 163.6fillones de pesos en
2014.

A nivel de incisos, se destaca que ANEP es el @sgencon mayor
participacion en ese total (26%) seguido por ASSE @ 15%, mientras
gue la UdelaR y el INAU representan un 6% y un 8%pectivamente.

Dentro de la Administracién Central, merece mend¢participacion del
Ministerio del Interior, cuyo presupuesto repreSamt 12%, seguido por
el Ministerio de Defensa Nacional con un 8%, el isterio de Transporte
y Obras Publicas y el de Vivienda Ordenamiento ificeral y Medio
Ambiente, con un 4% cada uno.

ADMINISTRACION CENTRAL Y ORG. 220 - ESTRUCTURA ANO 2014

——

ANEP | 26%

o E
————— |
Poder Judicial 2%

13%

15% 20% 25% 30%

(*) En “Otros” se incluye MEC, MGAP, MIDES, MRREE, MIEM, MTD, MSP, MTSS y Presidencia asi
como también Corte Electoral, Tribunal de Cuentas y Tribunal de lo Contencioso Administrativo.

d) Composicién por tipo de gasto presupuestal en 2014

Si se analiza la composicién del gasto de la Adstiagion Central y los
Organismos del Articulo 220, se destaca la eleymticipacion de las
remuneraciones, que representan el 61% del totalproporcion que
representa el gasto en remuneraciones ha venidemde en los ultimos
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afios como consecuencia de la prioridad presupudstda educacion,
salud y seguridad, areas intensivas en recursoariasn

Los gastos de funcionamiento por su parte, reptasenun 26% del total
y las inversiones un 13%. Al analizar la evolucdinlas inversiones es
necesario tener en cuenta el ajuste en el conchptoversion que se
procesd en la ultima Ley de Presupuesto. El carbhgco reflejar la
efectiva formacion de activos, ya que anteriormesgeincluia como
inversiones la totalidad de los gastos de funcioaaim financiados con
endeudamiento externo.

COMPQSICION DEL GASTQ EN 2014

e)Sintesis de la Ejecucion Presupuestal en el afio 201

En el afio 2014 el monto del gasto total ejecutasteradio 330.215
millones de pesos, lo que representa el 96% derdoltos asignados.

La Administracién Centrél ejecutd 72.948 millones de pesos, lo que
equivale al 89% del total de los créditos asignaBtogre los incisos con
mayores niveles de ejecucion se destacan el Mimiste Desarrollo
Social y el Ministerio de Transporte y Obras Pd@dicon un 96%, el
Ministerio de Vivienda, Ordenamiento Territorial Medio Ambiente
(93%) y el Ministerio de Relaciones Exteriores (91%

Por su parte, los Organismos del Articulo 220 deClanstitucion
ejecutaron 90.662 millones de pesos, lo que reptesen 98% de los
créditos asignados, destacandose la UTEC, ANEPgjaBd con niveles

2 Incluye la ejecucién de los Incisos 02 al 15, @sho la ejecucién realizada por estos incisos de
créditos asignados al Incisos 24 “Diversos Crétlitos
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de ejecuciéon por encima del promedio. Al logro desealtos niveles de
ejecucion en relacién a los que se verifican efdministracion Central,
contribuye la mayor flexibilidad con que cuentas @rganismos del 220
para realizar reasignaciones de crédito y paraatantrecursos humanos.

Las transferencias a la seguridad social y losrests de la deuda
totalizaron en 2014 una ejecucion de 71.258 y Z9mblones de pesos
respectivamente. La ejecucion del Inciso 21 “Subsig Subvenciones”
fue de 10.330 millones de pesos y del Inciso 24/6B50s Créditos” fue
de 55.250 millones.

Es importante destacar que a partir de los nivddesjecucion no puede
inferirse ninguna consideracion sobre la mayoiiaiitia y efectividad del
gasto.

TOTAL DE CREDITOS PRESUPUESTALES Y EJECUCION - ANO 2014
Todas las financiaciones presupuestales - en millones de pesos corrientes
Créditos Presupuestales Totales
. — Crédito Porcentaje
Inciso . Reasignacion ) ; .,
edite Créditos Inciso 24 Refuerfos € Total Ejecutado Ejecucion
Presupuestal i) Imprevistos
2 Presidencia 2.208 1.585 234 4.027 3.350 83%
3 Defensa 13.277 0 893 14.170 12.807 90%
4 Interior 20.275 0 1.749 22.024 19.739 90%
5 EconomiayFinanzas 5.815 101 510 6.426 5.274 82%
6 Relaciones Exteriores 2.329 303 117 2.749 2.496 91%
7 Ganaderia, Agricultura y Pesca 3.016 456 128 3.599 3.057 85%
8 Industria, Energia y Mineria 1.073 40 28 1.141 920 81%
9 TurismoyDeporte 1.243 0 167 1.409 1.203 85%
10 Transportey Obras Publicas 6.862 0 747 7.608 7.315 96%
11 EducacionyCultura 3.854 18 615 4.488 3.669 82%
12 Salud Publica 1.371 0 311 1.682 1.473 88%
13 TrabajoySeguridad Social 1.734 0 315 2.049 1.802 88%
14 MVOTMA 6.303 0 40 6.343 5.902 93%
15 Desarrollo Social 3.088 0 1.029 4.116 3.941 96%
Administracién Central 72.447 2.503 6.881 81.831 72.948 89%
16 PoderJudicial 4.070 0 38 4.108 4.021 98%
17 Tribunal de Cuentas 460 0 29 489 447 91%
18 Corte Electoral 1.121 0 137 1.257 1.155 92%
19 T.Contencioso Administrativo 132 0 3 135 123 91%
25 ANEP 42.122 0 654 42.776 42.219 99%
26 Universidad 9.832 131 377 10.340 10.218 99%
27 INAU 8.033 0 570 8.603 8.315 97%
29 ASSE 22.410 214 1.982 24.607 23.793 97%
31 UTEC 371 0 0 371 371 100%
Organismosdel art. 220 88.552 345 3.790 92.686 90.662 98%
20 Interesesygastos de la Deuda 29.767 0 0 29.767 29.767 100%
21 Subsidios y Subvenciones 9.073 0 1.299 10.372 10.330 100%
22 Transferencias a la Seguridad Social 71.261 0 0 71.261 71.258 100%
23 Partidas a Reaplicar (2) 14.588 0 -12.986 1.603 — —
24 Diversos Créditos 57.200 -2.848 1.015 55.367 55.250 100%
TOTAL 342.888 0 0 342.888 330.215 96%

(1) Los créditos correspondientes al Inciso 24 "Diversos Créditos" cuya ejecucion esta directamente asociada a un inciso en
particular, se exponen en el inciso correspondiente.
(2) ElInciso 23 "Partidas a reaplicar" corresponde a partidas cuya ejecucidn requiere su reasignacion hacia otros incisos.
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A continuacién se analiza la ejecuciéon presupuektbbiio 2014, segun
los diferentes tipos de gasto: remuneracionestoga®e funcionamiento e
inversiones. Se consideran todas las fuentes dandiamiento

presupuestales: rentas generales, rentas con adectaspecial y

endeudamiento externo.

Se incluyen en el analisis los incisos de la Adstiacion Central y los
Organismos del Articulo 220 de la Constitucion, @sho los Incisos 21
“Subsidios y Subvenciones” y 24 “Diversos Créditosas partidas del
Inciso 24, cuya ejecucion esta asociada a un iners@articular, se
exponen en el inciso correspondiente.

Quedan comprendidos en el andlisis de las cifradosleincisos, los
incrementos presupuestales otorgados al amparartiilo 41 de la Ley
17.930 ‘“refuerzos de rubro”, las habilitaciones deédito por

“acontecimientos graves o imprevistos” en baseatatudo 464 de la Ley
15.903 y las habilitaciones por el articulo 27 alé.éy 19.149. La partida
de “refuerzos de rubro” se ha destinado principatmea cubrir los

incrementos de precios de los gastos de funciomamig en menor
medida a enfrentar ajustes en las previsioneshaligg de crédito.

Gastos de funcionamiento

El nivel de ejecucion en gastos de funcionamien® de 99% de las
asignaciones otorgadas, totalizando 204.871 m#slahe pesos. En los
organismos de la enseflanza, ASSE, INAU y el Pad#icidl, los niveles

de ejecucion son cercanos al 100%, mientras qudrodete la

Administracion Central, los ministerios de Deferidacional, Interior,

Relaciones Exteriores, Ganaderia, Agricultura yc®esducacion y
Cultura, Salud Publica, Trabajo y Seguridad Sogi@llesarrollo Social,

presentan ejecuciones superiores al 95%.

Los incrementos otorgados al amparo del articulaldla Ley 17.930
“refuerzos de rubro” para gastos de funcionamidntalizaron 10.048
millones de pesos en 2014. Un 17% de dicho increonse destind a
ASSE para cubrir aumentos de precios, compra deicamdntos,
contratacion de servicios, ajustes de salarioa @hision de Apoyo v el
Patronato del PsicOpata, asi como a gastos virazlaldconvenio con el
Hospital de Clinicas de la Universidad de la Reigébl

Ha sido importante también el incremento otorgadediamte este
mecanismo al Ministerio de Desarrollo Social (MIDESlestinado
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principalmente a la Tarjeta Uruguay Social, al Paata de Asistencia a
Personas en Situacién de Calle y a otros gastosadss a politicas
sociales.

En el Inciso 21 “Subsidios y Subvenciones”, losi:gpales incrementos
fueron destinados a la asistencia financiera adaniAistracion Nacional
de Correos, al Plan Ceibal, a la Comision Técnigatdde Salto Grande
y a la Administracién de Ferrocarriles del Estado.

En el Inciso 24 “Diversos Créditos”, los mayoresrémentos se
destinaron a fortalecer el Fondo de Fomento dérémja y a cubrir el
incremento en las contribuciones que realiza e palios organismos
internacionales.

GASTOS DE FUNCIONAMIENTO - CREDITOS PRESUPUESTALES Y EJECUCION - ANO 2014
Todas las financiaciones presupuestales - en millones de pesos corrientes
Créditos Presupuestales Totales
Inciso Crédito Reaslgnacion Refuerzose -credlto Po-rcen-t'aje
Créditos Inciso 24 Total | Eiecutado [ Ejecucién
Presupuestal w Imprevistos

2 Presidencia 364 611 228 1.204 1.082 90%
3 Defensa 2.440 0 530 2.970 2.847 96%
4  Interior 2.296 0 946 3.242 3.099 96%
5 Economia y Finanzas 673 55 312 1.040 952 92%
6  Relaciones Exteriores 684 303 100 1.087 1.067 98%
7 Ganaderia, Agricultura y Pesca 773 456 119 1.348 1.301 97%
8 Industria, Energia y Mineria 282 40 28 350 309 88%
9  Turismoy Deporte 487 0 153 641 609 95%
10 TransporteyObras Publicas 633 0 747 1.379 1.298 94%
11  Educaciény Cultura 668 18 543 1.228 1.185 96%
12 Salud Publica 546 0 276 822 809 98%
13 TrabajoySeguridad Social 793 0 315 1.108 1.073 97%
14 MVOTMA 84 0 6 90 79 88%
15 Desarrollo Social 2.634 0 1.029 3.663 3.657 100%
Administracién Central 13.357 1.483 5.331 20.171 19.367 96%
16 PoderJudicial 417 0 38 455 444 98%
17 Tribunal de Cuentas 33 0 4 37 27 72%
18 Corte Electoral 92 0 100 192 171 89%
19 T.Contencioso Administrativo 9 0 0 9 7 78%
25 ANEP 3.431 0 654 4.085 4.052 99%
26 Universidad 1.280 0 17 1.297 1.295 100%
27 INAU 3.981 0 570 4.550 4.513 99%
29 ASSE 10.324 214 1.702 12.240 12.161 99%
31 UTEC 16 0 0 16 16 100%
Organismos del art. 220 19.582 214 3.084 22.880 22.685 99%
20 Interesesygastos de la Deuda 29.767 0 0 29.767 29.767 100%
21 Subsidios y Subvenciones 7.933 0 1.265 9.198 9.156 100%
22 Transferencias a la Seguridad Social 71.261 0 0 71.261 71.258 100%

23 Partidas a Reaplicar (2) 11.318 0 -10.163 1.156 — —
24  Diversos Créditos 53.893 -1.697 482 52.679 52.638 100%
TOTAL 207.112 0 0 207.112 204.871 99%

(1) Los créditos correspondientes al Inciso 24 "Diversos Créditos" cuya ejecucion estd directamente asociada a un inciso en
particular, se exponen en el inciso correspondiente.

(2) Elinciso 23 "Partidas a reaplicar" corresponde a partidas cuya ejecucion requiere su reasignacién hacia otros incisos.
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Inversiones

En el afio 2014 la ejecucion ascendi6 23.429 milone pesos,
correspondiendo a un nivel de ejecucion del ordedrO€% del total del
crédito asignado a inversiones.

Los incisos mas relevantes en la ejecucion de tgstede gasto, lo

constituyen naturalmente el Ministerio de TrangpgrtObras Publicas y
el Ministerio de Vivienda, Ordenamiento TerritoriaMedio Ambiente,

representando 21% y 23% del total de las inversioegpectivamente. Es
de destacar que ANEP explica el 11% del total de iteversiones,

ejecutandolas tanto en forma directa, como a trad@s Fondo de

Infraestructura Educativa constituido en la Corpdna Nacional de

Desarrollo.

El Ministerio de Transporte y Obras Publicas, URelANEP y UTEC
ejecutaron el 100% del crédito asignado a inveesiofPor su parte, el
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, el Miarsd del Interior, el
Poder Judicial, el Tribunal de Cuentas y la Adntiraison de Servicios de
Salud del Estado presentaron niveles de ejecucipariores al 95% en
los créditos destinados a inversiones.

Durante el aflo 2014 se otorgaron incrementos puestges con destino
a inversiones, a través del mecanismo de “refudezoubro” por 2.015
millones de pesos. Se destaca entre los principi@ssnos el Ministerio
del Interior para obras en establecimientos catoslacomisarias y la
incorporacion de tecnologia.
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INVERSIONES - CREDITOS PRESUPUESTALES Y EJECUCION - ANO 2014
Todas las financiaciones presupuestales - en millones de pesos corrientes
Créditos Presupuestales Totales
Inciso Crédito Reasignacion Refuerzose FrEdlto Pc{rcen-t?je
Créditos Inciso 24 ) Total Ejecutado | Ejecucion
Presupuestal w Imprevistos

2 Presidencia 130 928 5 1.064 1.012 95%
3 Defensa 478 0 337 815 774 95%
4 Interior 438 0 406 844 819 97%
5 EconomiayFinanzas 113 46 186 345 301 87%
6 Relaciones Exteriores 18 0 17 35 20 58%
7 Ganaderia, Agricultura y Pesca 338 0 0 338 312 92%
8 Industria, Energia y Mineria (2) 154 0 0 154 98 63%
9 Turismoy Deporte 96 0 10 106 92 87%
10 Transporte y Obras Publicas (3) 4.940 0 0 4.940 4.934 100%
11 Educaciony Cultura 141 0 73 214 197 92%
12 Salud Publica 79 0 34 113 95 84%
13 TrabajoySeguridad Social 12 0 0 12 12 98%
14 MVOTMA 5.777 0 34 5.811 5.490 94%
15 Desarrollo Social 37 0 0 37 20 55%
Administracion Central 12.752 974 1.102 14.828 14.177 96%
16 PoderJudicial 136 0 0 136 129 96%
17 Tribunal de Cuentas 4 0 25 29 29 97%
18 Corte Electoral 22 0 37 60 54 90%
19 T.Contencioso Administrativo 1 0 3 4 2 65%
25 ANEP 2.655 0 0 2.655 2.645 100%
26 Universidad 796 0 0 796 796 100%
27 INAU () 709 0 0 709 540 76%
29 ASSE 672 0 280 952 943 99%
31 UTEC 333 0 0 333 333 100%
Organismos del art. 220 5.329 0 345 5.674 5.473 96%

20 Interesesygastos de la Deuda 0 0 0 0 0 —
21 Subsidios y Subvenciones 1.140 0 34 1.174 1.174 100%

22 Transferencias a la Seguridad Social 0 0 0 0 0 -

23 Partidas a Reaplicar 2.015 0 -2.015 0 0 —
24 Diversos Créditos 3.121 974 533 2.680 2.605 97%
TOTAL 24.357 0 0 24.357 23.429 96%

(1) Los créditos correspondientes al Inciso 24 "Diversos Créditos" cuya ejecucidn esta directamente asociada a un inciso en
particular, se exponen en el inciso correspondiente.

(2) MIEM: el nivel de ejecucién esta afectado por una partida por Unica vez para el Polo Industrial Naval.

(3) MTOP: se considera el “tope de ejecucion”.

(4) INAU: el nivel de ejecucion esta afectado por una partida por Unica vez otorgada en 2011 para las obras de infraestructura
necesarias para la puesta en funcionamiento del SIRPA por 300 millones, que se esta ejecutando en los afios siguientes.

Remuneraciones

Los créditos presupuestales asignados para rentimega totalizaron
111.419 millones de pesos, alcanzandose un nivejateicion del 91%.
El 35% del gasto total en remuneraciones corraipan ANEP, 16% al
Ministerio del Interior, 10% a ASSE 9% al Ministerio de Defensa y 8%
ala UDELAR.

13 ASSE ejecuta ademaés partidas salariales a trav€ouhision de Apoyo y el Patronato del Psicpata,
gue estan incluidas dentro de los gastos de fuagi@nto.



GASTO EN REMUNERACIONES 2014

e A

El nivel de ejecucion de remuneraciones en la Adtmacion Central fue
del 84%, en tanto los Organismos del 220, que auecbn mayor
flexibilidad en esta materia, alcanzaron en genamnal ejecucion en torno
al 97%.

En materia de remuneraciones, los incrementos pheordel articulo 41
“refuerzos de rubro” se encuentran limitados a bMstencia de
recaudacion afectada especificamente a estos finepor ende
corresponden exclusivamente a la fuente de finemergo 1.2 “Recursos
con Afectacion Especial”.

En el afio 2014 se otorgaron incrementos presupeggiar esta via por
808 millones de pesos, destinados principalmentebair los pagos al
personal que presta el “servicio 222" y a la UdelaRfectos de cubrir las
remuneraciones asociadas a trabajos realizadosamedionvenios con
terceros.
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REMUNERACIONES - CREDITOS PRESUPUESTALES Y EJECUCION - ANO 2014
Todas las financiaciones presupuestales - en millones de pesos corrientes
Créditos Presupuestales Totales
. — Crédito | Porcentaje
Inciso - Reasignacion Refuerzos e . . ..
B Credltot | Créditos Inciso 24 Imprevistos Total Ejecutado Ejecucion
resupuestal w @)

2 Presidencia 1.713 46 0 1.759 1.256 71%
3 Defensa 10.359 0 26 10.385 9.186 88%
4 Interior 17.541 0 397 17.938 15.820 88%
5 EconomiayFinanzas 5.029 0 12 5.041 4.022 80%
6 Relaciones Exteriores 1.627 0 0 1.627 1.408 87%
7 Ganaderia, Agriculturay Pesca 1.905 0 9 1.914 1.444 75%
8 Industria, Energia y Mineria 637 0 0 637 513 81%
9 TurismoyDeporte 659 0 4 663 502 76%
10 Transporte y Obras Publicas 1.288 0 0 1.288 1.083 84%
11 Educaciény Cultura 3.045 0 0 3.045 2.287 75%
12 Salud Publica 746 0 0 746 569 76%
13 TrabajoySeguridad Social 929 0 0 929 717 77%
14 MVOTMA 442 0 0 442 333 75%
15 Desarrollo Social 417 0 0 417 264 63%
Administracion Central 46.338 46 448 46.832 39.404 84%
16 PoderJudicial 3.517 0 0 3.517 3.447 98%
17 Tribunal de Cuentas 422 0 0 422 392 93%
18 Corte Electoral 1.006 0 0 1.006 930 92%
19 T.Contencioso Administrativo 123 0 0 123 114 93%
25 ANEP 36.037 0 0 36.037 35.522 99%
26 Universidad 7.756 131 360 8.247 8.127 99%
27 INAU 3.344 0 0 3.344 3.261 98%
29 ASSE (3) 11.415 0 0 11.415 10.689 94%
31 UTEC 22 0 0 22 22 100%
Organismosdel art. 220 63.641 131 360 64.132 62.504 97%

20 Interesesygastos de la Deuda 0 0 0 0 0 -

21 Subsidiosy Subvenciones 0 0 0 0 0 —

22 Transferencias a la Seguridad Social 0 0 0 0 0 —

23 Partidas a Reaplicar (4) 1.255 0 -808 447 0 —
24 Diversos Créditos 185 -177 0 8 7 80%
TOTAL 111.419 0 0 111.419 101.915 91%

(1) Los créditos correspondientes al Inciso 24 "Diversos Créditos" cuya ejecucion esta directamente asociada a un inciso en
particular, se exponen en el inciso correspondiente.

(2) Los "refuerzos de rubro" para remuneraciones solo pueden corresponder a la fuente de financiamiento 1.2 "Recursos
con Afectacion Especial”.

(3) Los créditos de remuneraciones de ASSE no incluyen los gastos de "Comisiones de Apoyo" y "Patronato del Psicopata",
las cuales se clasifican como gastos de funcionamiento.

(4) EllInciso 23 "Partidas a reaplicar" corresponde a partidas cuya ejecucion requiere su reasignacion hacia otros incisos.

f) Cuadros de ejecucion presupuestal
A continuacion se detalla la informacién correspentt a:

i. composicion de los créditos y de la ejecucion delhwisos 21
“Subsidios y Subvenciones” y 24 “Diversos Créditaietallando
las reasignaciones realizadas desde el Inciso @4 diferentes
Incisos.

ii. detalle para el afo 2014 de los incrementos prestges
otorgados al amparo del articulo 41 de la Ley 107 ®&fuerzos de
rubro”.



Inciso 21 "Subsidios y Subvenciones" - 2014
Funcionamiento e Inversiéon

Inciso de Crédito Crédito Porcentaje
. Concepto . . o na
referencia Vigente Ejecutado Ejecucion
Asoc. Honoraria Salvamentos Maritimos y Fluviales 1 1 100%
3 Instituto Antartico Uruguayo 35 35 100%
Total MDN 35 35 100%
Centro de Estudios Fiscales 3 3 100%
5 Total MEF 3 3 100%
6 Uruguay XXI 178 177 100%
Total MRREE 178 177 100%
Instituto Nacional de Investigacion Agropecuaria (INIA) 250 250 100%
Instituto Nacional de la Leche (INALE) 26 26 100%
Instituto Nacional de la Semilla (INASE) 15 15 100%
7 Instituto Plan Agropecuario (IPA) 62 62 100%
Fondo Forestal (1) 60 60 100%
Total MGAP 413 413 100%
s Subsidio a la vestimenta 112 76 67%
Total MIEM 112 76 67%
10 Instituto Nacional de Logistica (INALOG) 15 15 100%
Total MTOP 15 15 100%
Consejo de Capacitacion Profesional (COCAP) 7 7 100%
11 PEDECIBA 48 48 100%
INEEd 40 40 100%
Total MEC 95 95 100%
Centro Uruguayo de Imagenologia Molecular 80 80 100%
Comisién Honoraria de Lucha Antituberculosa 191 191 100%
12 Comisic’)n Honoraria de Salud Cardiovascular 27 27 100%
Comisién Honoraria de Lucha contra el Cancer 74 74 100%
Patronato del Psicpata 2 2 100%
Total MSP 374 374 100%
14 MEVIR 106 106 100%
Total MVOTMA 106 106 100%
Plan Ceibal 1.355 1.355 100%
Prefinanciacidn de exportaciones 1.060 1.060 100%
Agencia Nacional de Vivienda 710 710 100%
Instituto Nacional de Colonizacién 296 296 100%
Administracién Nacional de Correos 481 481 100%
Administracion de Ferrocarriles del Estado 441 441 100%
Agencia Nacional de Investigacion e Innovacién 568 568 100%
Comisién Técnico-Mixta de Salto Grande 394 394 100%
21 Instituto Nacional de Formacién Profesional (INEFOP) 310 310 100%
Fundacién Instituto Pasteur 95 95 100%
Primeras Lineas Uruguayas de Navegacion Aérea 433 433 100%
Instituto Nacional de Cooperativismo (INACOOP) 29 29 100%
Sector Agricola 491 491 100%
Sector Pecuario 5 5 100%
Uruguay XXI - Sevicios Globales de Exportacién - BID 38 38 100%
Fondo Nacional de Recursos - Sustitucién renta afectada 6 6 100%
Total Subsidiosy Subvenciones 6.711 6.711 100%
Varios Organismos Sociales (2) 53 51 97%
Subtotal funcionamiento e inversién 8.095 8.056 100%
Recursos con Afectacién Especial (3) 2.277 2.274
Partidas Figurativas (4) 3.113 3.113
Total Inciso 21 "Subsidios y subvenciones" 13.485 13.443 100%

(1)
)
(3)
(4)
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Fondo Forestal: este crédito presupuestal se complementa con obligaciones realizadas en ejercicios anteriores por 60

millones de pesos.

Corresponde a multiples organismos sociales para los que la ley establecid subsidios a través de los diferentes

ministerios de referencia.

Las partidas correspondientes a la FF 1.2 “Recursos con afectacion especial” se detallan en el cuadro siguiente. Algunos
de los organismos que reciben fondos de Rentas Generales también reciben Recursos con Afectacién Especial.
Partidas figurativas: corresponden a movimientos producidos en el registro presupuestal y no a gastos reales.




Inciso 21 "Subsidios y Subvenciones"

Recursos con afectacion especial (FF 1.2) - 2014

Crédito Crédito Porcentaje

Concepto Vigente Ejecutado Ejecucion
Fondo de Reconversién Laboral - INEFOP 723 720 100%
Instituto Nacional de Colonizacién 582 582 100%
Instituto Nacional de Investigacion Agropecuaria (INIA) 600 600 100%
Fondo de Solidaridad 284 284 100%
FNR -Recaudacion IMAE-DNLQ 34 34 100%
Organizacion de la Prensa del Interior (OPI) 43 43 100%
Patronato del Psicopata 12 12 100%
Total 2.277 2.274 100%
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Inciso 24 "Diversos Créditos" - 2014
Funcionamiento e Inversion

Crédito Crédito Porcentaje
Concepto ) ) . ..
Vigente Ejecutado Ejecucion

Certificados de Crédito - DGI 27.031 27.031 100%
Gobiernos Departamentales - partida articulo 214 de la Constitucién (1) 8.980 8.980 100%
Gobiernos Departamentales -subsidio alumbrado publico 440 439 100%
SUCIVE - gastos de administracion 176 176 100%
SUCIVE - Fondo de Compensacion 97 97 100%
Fondo de Incentivo para la Gestion de Municipios 67 67 100%
Fondo de Estabilizacion Energética (FEE) (2) 3.698 3.698 100%
FONASA - insuficiencia financiera 8.709 8.709 100%
Fondo Nacional de Recursos - pago por actos usuarios de ASSE 1.278 1.278 100%
Sentencias Judiciales 504 504 100%
Tarifa de Saneamiento Administracién Central 366 366 100%
Comisiones y gastos bancarios 293 293 100%
Reparacidn victimas de actuacién ilegitima del Estado (3) 67 46 69%
Indemnizaciones -Salto Grande 9 9 100%
Liquidacion por convenio compra-venta NBC 112 107 96%
FOCEM - contribucién Uruguay 45 45 100%
Reintegro impuestos a los turistas 41 41 100%
Partidos Politicos -aportes mensuales 26 26 100%
Partidos Politicos - contribucion por elecciones 686 686 100%
OPP -Programa Apoyo a la Cohesion Social y Territorial 18 10 56%
Partidas varias 47 41 87%
Subtotal 52.690 52.649 100%
Reasignacion a otros Incisos 1.874 1.739

Partidas figurativas (4) 439 179

Total Funcionamiento 55.003 54.567 99Y%
Fondo de Desarrollo del Interior (FDI) 1.075 1.051 98%
Impuesto al Patrimonio Agropecuario -Camineria Departamental 422 422 100%
Camineria Departamental -cesién de MTOP a Gobiernos Departamentales (5) 368 368 100%
Programa de Desarrolloy Gestién Subnacional (PDGS) (6) 490 438 89%
Infraestructura Ferroviaria - contraparte local FOCEM 160 160 100%
Dragado Rio Uruguay 162 162 100%
Subtotal 2.677 2.601 97%
Reasignacion a otros Incisos 974 927

Total Inversion 3.651 3.528 97%

(1) Comprende a las partidas para los Gobiernos Departamentales por el articulo 214 de la Constitucion deducido el
Programa de Desarrollo y Gestion Subnacional (PDGS) y la partida para camineria rural gestionada por MTOP.
(2) FEE: crédito destinado al Fondo de Estabilizacién Energética que se financia con transferencias de UTE a rentas

generales.

(3) Corresponde a una partida por Unica vez cuyo saldo es ejecutado en los afios siguientes.

(4) Las partidas figurativas corresponden a movimientos producidos en el registro presupuestal y no a gastos reales.

(5) Corresponde a la ejecucion del proyecto de Rehabilitacion y Mantenimiento de Camineria Departamental financiado con
parte de la recaudacion del Impuesto al Patrimonio de Explotaciones Agropecuarias del afio 2014, cuyo beneficiario era
el MTOP y que por el afio 2014, fue cedido a los Gobiernos Departamentales.

(6) PDGS: el crédito estd incluido en la partida que le corresponde a los Gobiernos Departamentales por el articulo 214 de la
Constitucion, por lo cual los montos no ejecutados se distribuyen al conjunto de las intendencias al afio siguiente.
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Inciso 24 - Partidas gestionadas por otros Incisos - Afio 2014

. Crédito Crédito Porcentaje
Inciso Concepto Refuerzos
Vigente Ejecutado Ejecucion
2 Agencia de Gobierno Electrénicoy Sociedad de la Informacion 212 95 207 98%
Fortalecimiento Institucional del Estado 22 0 10 45%
Centros de Atencidn Ciudadana 11 0 11 100%
Programa de Apoyo a la Cohesion Social y Territorial 7 0 6 86%
Programas de Apoyo al Sector Productivo 95 0 43 45%
Junta Nacional de Drogas 19 0 19 100%
Uruguay Crece Contigo 195 52 195 100%
Convivencia Urbana 25 0 25 100%
Partidas varias 25 0 25 100%
Total Presidencia 611 147 541 89%
5 Proyecto BM- IBTAL 30 0 26 87%
Proyecto. BID - Apoyo a la Gestion Presupuestal 5 0 4 80%
Proyecto BID - Fortalecimiento Negociacidn Comercio Exterior 12 0 10 83%
Reingenieria SIIF 8 0 6 75%
Total MEF 55 0 46 84%
6 Contribucion a Organismos Internacionales 259 122 259 100%
Juicio Philip Morris y otras transferencias 38 38 38 100%
Cooperacion Uruguay - México 6 4 6 100%
Total MRREE 303 467 303 100%
7 Fondo de la Granja (1) 453 140 452 100%
Partidas varias 3 0 0 0%
Total MGAP 456 140 452 99%
8 FODIME - Fondo de Diversificacion de Mercados 10 0 10 100%
Programa Promocion Patentamiento 10 0 0 0%
MIPYMES -subsidio a la tasa de interés 20 0 0 0%
Total MIEM 40 0 10 25%
11 SODRE - Fondo de desarrollo artistico y cultural 18 0 18 100%
Total MEC 18 0 18 100%
29 Unidades Docentes Asistenciales (UDAS) (2) 214 0 214 100%
Total ASSE 214 0 214 100%
2 PlanJuntos 325 103 325 100%
Proyectos Productivos 186 60 167 90%
Agencia de Gobierno Electrénico y Sociedad de la Informacion 144 34 143 99%
Convivencia Urbana 15 0 12 80%
Sistema Nacional de Emergencia (3) 248 237 239 96%
Programa de Apoyo a la Cohesion Social y Territorial 7 0 6 86%
OPP - Fortalecimiento Institucional del Estado 3 0 0 0%
Total Presidencia 928 434 892 96%
5 Proyecto BM - IBTAL 30 0 23 77%
Proyecto. BID - Apoyo a la Gestion Presupuestal 4 0 4 100%
Proyecto BID - Fortalecimiento Negociacion Comercio Exterior 7 0 7 100%
Reingenieria SIIF 5 0 1 20%
Total MEF 46 0 35 76%
2 Fortalecimiento Institucional del Estado 27 0 17 63%
Centros de Atencidn Ciudadana 8 0 2 25%
Programa de Apoyo a la Cohesion Social y Territorial 11 0 5 45%
Total Presidencia 46 0 24 52%
26 Unidades Docentes Asistenciales (UDAS) (2) 131 0 131 100%
Total UDELAR 131 0 131 100%

(1)  Incluye la partida anual de 280 millones de pesos, mds una partida extraordinaria de 174 millones para reponer al Fondo
Agropecuario de Emergencia los gastos de la emergencia climatica aplicados a la granja.
(2) La partida para las Unidades Docentes Asistenciales (UDAS) esta en el Inciso 24 “Diversos Créditos”, Unidad Ejecutora 29
“ASSE” y se ejecuta tanto a través de ASSE, como de UdelaR o del Ministerio de Defensa Nacional.
(3) Incluye 230 millones de pesos de apoyo extraordinario a Camineria Departamental por las lluvias de febrero 2014.




INCREMENTOS PARA GASTOS DE FUNCIONAMIENTO EN EL ANO 2014

Al amparo del Art. 41 de la Ley N2 17.930 - En millones de pesos

Inciso

02 Presidencia

03 Defensa

04 Interior

05 Economiay Finanzas

06 Relaciones Exteriores

6C

Concepto

Total

URSEC - Tasa Servicio Postal Universal

Instituto de Regulacion y Control de Cannabis (IRCCA)
URSEA - control de generadores a vapory otros
Reasentamiento refugiados sirios

Aporte adicional a PNUD

Sistema Nacional de Emergencia

Total

Partidas de naturaleza salarial
Alimentacion

Gastos varios

Combustibles

Suministros

Suministros y otros

Ejército - PESMA - planta de explosivos
Ejército -trabajos para terceros
Ejército -servicio de parques

Armada - uniformes

Fuerza Aérea -trabajos para terceros
Custodia - elecciones nacionales
Custodia - elecciones internas

Meteorologia - convenio servicio meteoroldgico aeronautico

Consejo de Defensa Sudamericano

Total

Combustibles

Sanidad - convenio con FEMI

Gastos varios

Alimentacion

Alimentacion

Suministros

Gastos varios

Uniformes

Calzado

Céamaras de vigilancia -leasing
Proyecto Seguridad Ciudadana - BID
Proyecto Seguridad Ciudadana - BID
Municiones

Mantenimiento vehiculos - convenio centro de talleristas
Viaticos

DGS -informatica

DGS -informatica

DNIC -pasaportes

Vehiculos - neumaticos y repuestos
DNPT -reactivos para Laboratorio Quimico y Bioldgico
Custodia - elecciones

Custodia - elecciones

Total

DGl -gastos varios

DGl -informatica

DGI -suministros

DN Aduanas - DUAdigital, informéatica y otros
DN Aduanas -gastos varios
DNQyL-publicidad y otros

DGS -gastos varios

DGS-Unidad de Gestion de Deuda
DGS-Unidad de Gestion de Deuda

CGN - mudanza Servicio Garantia de Alquileres
DG Comercio - gastos Zona Franca y otros

DG Comercio - gastos Zona Franca y otros

DN Catastro - gastos varios

TGN -gastos varios

Total

Gastos varios

Plataforma continental -estudios sismicos
Conferencia RAMSAR - mayo 2015
Comisiones Binacionales

Financ.

RAE
RRGG
RAE
RRGG
RRGG
RRGG

RRGG
RRGG
RRGG
RRGG
RRGG
RAE
RAE
RAE
RAE
RRGG
RAE
RRGG
RRGG
RAE
RRGG

RRGG
RRGG
RAE
RRGG
RAE
RRGG
RRGG
RAE
RRGG
RRGG
END EXT
RRGG
RAE
RAE
RRGG
RAE
RRGG
RAE
RRGG
RAE
RRGG
RAE

RRGG
RRGG
RRGG
RAE
RRGG
RAE
RRGG
END EXT
RRGG
RRGG
RRGG
RAE
RRGG
RRGG

RRGG
RRGG
RRGG
RRGG

Importe

218,0
170,0
13,8
13,6
9,7
8,5
2,5

499,3
119,7
43,3
94,0
78,7
21,4
53
55,0
12,4
3,0
30,0
0,1
17,8
8,9
6,2
3,5

946,3
141,1
112,7
151,5
108,1
13,5
88,3
52,2
60,5
29,2
35,3
32,2
4,5
21,4
16,0
15,3
15,7
14,9
11,0
8,3
6,8
6,0
1,8

302,1
98,5
29,6

6,0
41,0
19,9
25,3
29,8

1,3

0,3
22,4

9,5

8,5

7,7

2,4

63,8
29,7
15,3
10,4

8,4

% Total

2,2%

5,0%

9,4%

3,0%

0,6%



INCREMENTOS PARA GASTOS DE FUNCIONAMIENTO EN EL ANO 2014
Al amparo del Art. 41 de la Ley N2 17.930 - En millones de pesos

Inciso Concepto Financ. Importe % Total
07 Ganaderia, Agricultura Total 111,8 1,1%
yPesca Indemnizacién por sacrificio sanitario -tuberculosis RAE 111,8
08 Industria, Energiay Total 22,5 0,2%
Mineria Parque Tecnoldgico de Pando RRGG 20,0
DINAMIGE - Recaudacion Ley de Mineria RRGG 1,3
Gastos varios RRGG 1,2
09 Turismo y Deporte Total 148,9 1,5%
Turismo - promocidn turistica RRGG 90,5
Turismo - convenios compafiias aéreas RRGG 17,3
Deporte -becas para selecciones RRGG 12,5
Deporte -mantenimiento y vigilancia plazas de deporte RRGG 10,1
Deporte -convenio AUF RRGG 10,0
Deporte -juegos nacionales de la juventud y otros RRGG 8,5
10 Transporte y Obras Total 746,7 7,4%
Publicas Subsidio transporte educacién media - Montevideo RRGG 612,9
Subsidio transporte educacién media -interior RRGG 89,9
Subsidio transporte educacién media -zonas rurales RRGG 35,0
Consultoria transporte ferroviario END EXT 9,0
11 Educacidon y Cultura Total 538,2 5,4%
SODRE - Auditorio Dra. Adela Reta RRGG 195,5
SODRE - Auditorio Dra. Adela Reta RAE 69,4
Becas Julio Castro para estudiantes de magisterio RRGG 56,4
Pasaje de contratos cachets a temporales RRGG 36,4
Suministros RRGG 15,3
DGS - Centros MECy otros gastos RRGG 30,4
DGS -estudios para el Museo del Tiempo RRGG 2,3
DGS -gastos varios RAE 2,0
DG Registros - comisiones agentes recaudadores RAE 20,4
DG Registros - gastos varios RAE 15,0
DG Registros - convenio Fundacidén Ricaldoni RAE 8,5
D. Educacion - Centros de Capacitaciony Produccion (CECAP) RRGG 12,0
D. Educacion - Escuelas de Enfermeria RAE 5,0
DICyT-convenios internacionales y otros RRGG 14,9
Canal 5 - coberturas especiales, compra de contenidos y otros RAE 7,7
Canal 5 -desmontaje antena RRGG 3,8
DN Cultura - gastos Museo Zorrilla y otros RRGG 6,1
Comisidn Patrimonio -gastos varios RAE 6,0
Comisidn Bicentenario - gastos varios RRGG 5,1
Comisidn Bicentenario - gastos varios RAE 5,0
Fiscalias - gastos varios RRGG 5,1
Museo Histdrico Nacional -vigilancia museos y otros RRGG 3,6
Biblioteca Nacional - gastos varios RRGG 2,5
DG Registro Civil -gastos RAE 5,0
DG Registro Civil - gastos RRGG 2,0
JUTEP -gastos varios RRGG 1,5
Archivo General -gastos varios RRGG 0,7
Instituto Clemente Estable - gastos varios RRGG 0,6
12 Salud Publica Total 273,5 2,7%
DIGESA - juicios medicamentos oncoldgicos y endoproétesis RRGG 120,7
DIGESA - gastos varios RRGG 37,5
DIGESE - gastos varios RRGG 31,6
DIGESE - Consejo de Salud Sudamericano RRGG 1,0
Vacunas RRGG 21,0
IN Donaciény Trasplante -gastos varios RAE 20,1
Convenio asistencia en la via publica RRGG 18,0
Programa Salud Bucal RRGG 11,6
Suministros RRGG 7,0
Centro Nacional de Quemados - retiros incentivados RRGG 5,0
13 Trabajo y Seg. Social Total 311,9 3,1%
INDA-alimentacion RRGG 241,9
INDA -tarjeta alimentaria RRGG 70,0
14 Vivienda, Ord. Territorial Total 5,3 0,1%
y Medio Ambiente Conferencia RAMSAR - mayo 2015 RRGG 5,3
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INCREMENTOS PARA GASTOS DE FUNCIONAMIENTO EN EL ANO 2014

Al amparo del Art. 41 de la Ley N2 17.930 - En millones de pesos

Inciso Concepto Financ. Importe % Total
15 Desarrollo Social Total 1.028,5 10,2%
Tarjeta Uruguay Social RRGG 296,4
Programa de Asistencia a Personas en Situacion de Calle RRGG 187,7
Gastos varios RRGG 386,6
Programa 7 Zonas RRGG 71,0
Asistencia a la Vejez RRGG 43,5
Leyde Faltas RRGG 31,2
Sistema Nacional de Cuidados - gastos de administracion RRGG 12,2
INJU -gastos varios RAE 0,1
16 Poder Judicial Total 38,0 0,4%
Suministros y otros gastos RRGG 36,7
Gastos varios RAE 1,3
17 Tribunal de Cuentas Total 3,7 0,0%
Gastos varios RAE 3,7
18 Corte Electoral Total 99,5 1,0%
Elecciones internas y nacionales RRGG 90,0
Gastos varios RRGG 8,0
Gastos varios RAE 1,5
21 Subsidios Total 1.264,7 12,6%
PLUNA - deuda Scotia Bank RRGG 389,4
PLUNA -gastos ente auténomo RRGG 19,8
Plan Ceibal RRGG 333,2
CORREO RRGG 131,6
AFE -reparacidn vias y otros RRGG 54,5
Uruguay XXI - Expo Milan 2015 RRGG 72,8
Uruguay XXI- Proyecto Servicios Globales de Exportaciéon-BID  END EXT 37,9
Uruguay XXI - Proyecto Servicios Globales de Exportaciéon-BID RRGG 13,5
Uruguay XXI -gastos varios RRGG 15,0
Uruguay XXI - Proyecto Marca Pais RRGG 8,9
Uruguay XXI -SIICEX y estadisticas de inversion RRGG 2,4
MGAP - Fondo Forestal RRGG 60,0
Comisién Honoraria Lucha Antituberculosa RRGG 39,0
Comisién Honoraria para la Salud Cardiovascular RRGG 15,0
Comisién Honoraria Lucha Contra el Cancer RRGG 12,0
CUDIM RRGG 11,0
Instituto Plan Agropecuario RRGG 20,0
ANII -Becas en el exterior y post doctorados RRGG 16,8
ANII -Sistema Nacional de Investigadores RRGG 9,8
Instituto Antartico Uruguayo RRGG 2,2
24 Diversos Créditos Total 482,4 4,8%
MGAP - Fondo de Fomento de la Granja RAE 140,0
MRREE - contribucién a organismos internacionales RRGG 122,3
MRREE - gastos juicio Phillip Morris RRGG 38,1
MRREE - cooperacién Uruguay - México RRGG 3,9
AGESIC -gastos varios RRGG 77,0
AGESIC - Programa Salud.uy - BID RRGG 11,1
AGESIC - Programa Salud.uy - BID END EXT 7,2
Uruguay Crece Contigo RRGG 52,0
BPS - Encuesta de Proteccién Social END EXT 18,0
Liquidacion por convenio de compra-venta NBC RRGG 12,9
25 ANEP Total 654,1 6,5%
Alimentacién escolar -Impuesto de Primaria RAE 644,1
Gastos por trabajos por convenio RAE 10,0
26 UDELAR Total 17,2 0,2%
Convenio ASSE - Hospital de Clinicas (3 RRGG 17,2
27 INAU Total 570,0 5,7%
Gastos varios y suministros RRGG 570,0
29 ASSE Total 1.701,8 16,9%
Gastos varios RAE 963,3
Gastos varios RRGG 40,0
Comisidn de Apoyo y Patronato del Psicépata -ajuste salarial RRGG 656,4
Comisidn de Apoyo y Patronato del Psicépata -ajuste salarial RAE 33,2
Convenio ASSE - Hospital de Clinicas (3 RRGG 8,9
Total Incremento Funcionamiento 10.048,4 100%

62

(1) Convenio Hospital de Clinicas: se otorgaron incrementos en UdelaR y ASSE para el mismo destino.



INCREMENTOS PARA INVERSIONES EN EL ANO 2014

Al amparo del Art. 41 de la Ley N2 17.930 - En millones de pesos

Inciso

02 Presidencia

03 Defensa

04 Interior

05 Economiay Finanzas

06 Relaciones Exteriores

09 Turismo y Deporte

11 Educacidn y Cultura

12 Salud Publica

14 Vivienda, Ord. Territorial
y Medio Ambiente

Concepto

Total
URSEC - equipos y software

Total
DINACIA - pistas aeropuerto Durazno

Fuerza Aérea -mantenimiento aeronaves, sistemas de vigilanciay c

Fuerza Aérea -compra aeronaves entrenamiento
Fuerza Aérea -compra aeronaves entrenamiento
Armada -reparaciones Capitdn Miranda

Armada -equipamiento unidades navales y otros
Armada -trabajos para terceros

Sanidad -construcciones

Ejército-armamento y municiones
Ejercito-inmuebles

Ejército -equipamiento de uso military otros
Ejército - Instituto Geografico Militar y otros
DGS-informdtica y otros

DGS-informética y otros

Meteorologia - convenio Servicio Meteoroldgico Aerondutico

Total

Carceles -construcciéon y mantenimiento

Equipamiento policial

Nueva Cédula de Identidad - consultoria, equipamiento y otros
Informatica y otros

Mantenimiento jefaturas, comisarias y otros

Vehiculos

Proyecto Seguridad Ciudadana -BID

Proyecto Seguridad Ciudadana -BID

Total

CGN -reparacion edificio Servicios de Garantia de Alquileres
CGN - Informatica y otros

DN Aduanas -reparacion inmuebles

DN Aduanas -sistema de gestion de automatismos
DGI -informatica y otros

DGl -reparaciones edificio

DG Comercio -Zona Franca Nueva Palmira

DG Comercio -informatica

DN Catastro -informdtica y otros

DGS -informatica y otros

DNQyL -informatica

Total
Adquisicién Consulado Buenos Aires
Informdtica y otros

Total
Deporte - plazas de deportes y cerramiento piscinas

Total

SODRE - Auditorio Dra. Adela Reta

Comisién Patrimonio -restauracién monumentos histdricos
Instituto Clemente Estable -ampliacidn edilicia
DICYT - Feria Nacional de Clubes de Ciencia y otros
DN Cultura -refaccién Museo Figariy otros
Biblioteca Nacional -reparaciones edilicias y otros
Museo Histdrico Nacional -reparaciones

Fiscalias -informatica

DGS - reparacion Quinta VazFerreira y otros

JUTEP - informatica y otros

Total

PPENT - camionetas y equipamiento -salud rural -BM
PPENT - camionetas y equipamiento-salud rural -BM
Reparaciones edificio central y otros

Total

DINAMA - Programa de gestion y planificacion ambiental - BID
DINAMA - Programa de gestiony planificacion ambiental - BID
DINAMA -reparaciones edificio

Financ.

RAE

RAE
RRGG
RAE
RRGG
RRGG
RRGG
RAE
RRGG
RRGG
RAE
RRGG
RAE
RRGG
RAE
RAE

RRGG
RAE
RRGG
RRGG
RRGG
RRGG
END EXT
RRGG

RRGG
RRGG
RAE

RRGG
RRGG
RRGG
RRGG
RAE

RRGG
RRGG
RAE

RAE
RRGG

RRGG

RRGG
RAE

RRGG
RRGG
RRGG
RRGG
RRGG
RRGG
RRGG
RRGG

END EXT
RRGG
RRGG

END EXT
RRGG
RRGG

Importe

5,4
5,4

337,0
131,2
81,6
13,7
5,0
30,9
17,5
3,8
16,8
16,5
5,0
4,9
18
4,4
0,7
3,2

406,1
181,4
116,1
66,1
19,9
15,5
3,9
2,6
0,6

185,7
55,5
49,0
25,8

7,5
18,9
16,0

6,9

1,1

3,5

1,1

0,5

17,2
13,5
3,7

10,0
10,0

72,7
30,0
9,0
8,0
7,0
3,9
3,0
2,5
7,4
1,6
0,4

34,4
24,6
5,4
4,4

34,0
15,0

5,0
14,0

% Total

0,3%

16,7%

20,2%

9,2%

0,9%

0,5%

3,6%

1,7%

1,7%
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INCREMENTOS PARA INVERSIONES EN EL ANO 2014
Alamparodel Art. 41 de la Ley N2 17.930 - En millones de pesos

Inciso Concepto Financ. Importe % Total
17 Tribunal de Cuentas Total 25,0 1,2%
Reparaciones para ampliacion edificio sede RAE 25,0
18 Corte Electoral Total 37,3 1,9%
Elecciones -impresoras RRGG 11,1
Elecciones -mamparas, maletas y urnas RRGG 26,2
19 Tribunal de lo Contencioso Total 2,5 0,1%
Administrativo Reparaciones edificio sede RAE 2,5
21 Subsidiosy Subvenciones  Total 34,4 1,7%
ANII - Proyecto Emprender (PAFE) - BID END EXT 34,4
24 Diversos Créditos Total 533,0
Camineria Rural -Emergencia por lluvias febrero 2014 RRGG 230,0
Sistema Nacional de Emergencia RRGG 6,6
Plan Juntos RRGG 102,5
Electrificacion Rural RRGG 60,0
Programa de Desarrollo y Gestién Subnacional (3 END EXT 80,0
Programa de Desarrollo y Gestién Subnacional (3 RRGG 20,0
AGESIC-Programa Salud.uy - BID RRGG 10,9
AGESIC - Programa Salud.uy - BID END EXT 7,4
AGESIC -inversiones varias RRGG 15,6
29 ASSE Total 280,4
Construccién Hospital de Colonia RRGG 125,0
CTlI Perinatal Pereira Rossell RRGG 30,0
Emergencia Centro de Salud Cerro RRGG 30,0
Reparaciones en policlinicas de Salud Rural RRGG 30,0
Reparaciones Colonias Siquiatricas y Hospital Vilardebd RRGG 30,0
Refacciones maternidad Hospital de Pando RRGG 30,0
Ambulancias y equipamiento RRGG 3,0
Vehiculos RAE 2,4
Total Incremento Inversién 2.015,1 100%

(1) El Programa de Desarrollo y Gestion Subnacional (PDGS) se computa en la partida que le corresponde a los Gobiernos
Departamentales por el articulo 214 de la Constitucidn.
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INCREMENTOS PARA REMUNERACIONES EN EL ANO 2014 (1)
Al amparo del Art. 41 de la Ley N2 17.930 - En millones de pesos

Inciso Concepto Financ. Importe % Total

03 Defensa Total 26,1 3,2%
Armada -retribuciones SCRA RAE 10,9
Armada -buceo ysalvamento RAE 2,0
Armada -trabajos para terceros RAE 0,2
Ejército -trabajos para terceros RAE 7,5
DINACIA-controladores aéreos RAE 2,9
Meteorologia - convenio servicio meteoroldgico aeronautico  RAE 2,3
Fuerza Aérea -trabajos para terceros RAE 0,4

04 Interior Total 396,8 49,1%
Retribuciones por Servicio 222 RAE 396,8

05 Economiay Finanzas Total 12,2 1,5%
Distribucion utilidades de Loterias RAE 12,2

07 Ganaderia, Agricultura Total 8,9 1,1%
Y Pesca DG Forestal - participacion en multas RAE 6,6
Recursos Naturales Renovables - participacidon en multas RAE 2,2

09 Turismo y Deporte Total 3,5 0,4%
Deporte -dietas RAE 3,5

13 Trabajo y Seguridad Social ~ Total 0,1 0,0%
Honorarios curiales RAE 0,1

16 Poder Judicial Total 0,1 0,0%
Servicios de capacitacién RAE 0,1

26 UDELAR Total 360,0 44,6%
Retribuciones para trabajos por convenio RAE 360,0

Total Incremento Remuneraciones 807,7 100%

(1) Los refuerzos de rubro en remuneraciones solo pueden otorgarse cuando obedecen a necesidades para las cuales existe
recaudacién afectada a esos efectos (RAE).



2. Donaciones especiales con exoneraciones fiscales

La Ley de Reforma Tributaria prevé la posibilidad dealizar
exoneraciones tributarias especiales a las dorexiamalizadas a
instituciones de ensefianza, salud y apoyo a laz.niBgta exoneracion
otorgada a los donantes implica una renuncia feelEstado equivalente
al 83% del monto donado, por lo que el aporte dabhdte es de 17% del
monto donado.

La ley determina cuales o qué tipo de instituciopgsden recibir estas
donaciones, mientras que el contribuyente determinaual de esas
instituciones aporta. En el entendido que congituya herramienta Util
gue puede tener un costo fiscal importante, seimaonducido en este
periodo presupuestal una serie de cambios buscamdenar el
procedimiento y prever los costos.

En este sentido, se unificé el procedimiento padbg los organismos
beneficiarios del régimen, fijAndose el 31 de mateocada afio como
plazo maximo para presentar los proyectos a senquiolos. Ello permite
determinar el monto maximo de exoneraciones pata aéo, atendiendo
a los proyectos presentados y a las posibilidadeslés y asignarlos a las
diferentes instituciones beneficiarias.

Como se puede apreciar en la grafica siguientejtilzacion de este
instrumento se ha intensificado en los udltimos afies 2014, las
donaciones alcanzaron los 298 millones de pesosugcocosto fiscal de
247 millones de pesos.

DONACIONES ESPECIALES 2010- 2014
En millones de pesos corrientes

350
300
250
200
150

100

50

2010 2011 2012 2013 2014
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En el afio 2014, el 37% del monto de las donaci@speciales fue
destinado a instituciones de educacién tercianmestigacion, el 31% a
instituciones de educacion primaria, secundari@cyito profesional, el
18% a organismos vinculados a la atencion de ladsgl el 15% a
instituciones de apoyo a la nifiez y la adolescencia

DONACIONES RECIBIDAS POR BENEFICIARIO
Ario 2014

0,02%

Fondes

Para ser beneficiarias de Donaciones Especiales,instituciones
habilitadas deben presentar previamente proyectieseh Ministerio de
Economia y Finanzas, en donde debe establecerdesgho de los
fondos donados y un plazo estimado de ejecucion.

El siguiente cuadro resume las instituciones qesgmntaron proyectos en
el afio 2014, el monto maximo autorizado y las diomas efectivamente

recibidas. Cabe sefialar, que algunas instituci@ugsrizadas a recibir

donaciones especiales no presentaron proyectosprmeagte por ser

también beneficiarias de subsidios directos dedlgngesto Nacional, ante
lo cual deben optar por uno u otro régifien

14 Estos organismos no se incluyen en los cuadrogesigs.
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DONACIONES RECIBIDAS POR BENEFICIARIO - ANO 2014
En pesos uruguayos
- Donaciones Porcentaje
Monto solicitado | Monto aprobado e . Az
recibidas ejecucién

EDUCACION PRIMARIA, SECUNDARIA Y TECNICO PROFESIONAL 257.900.593 128.550.000 108.864.412 85%
ANEP 32.650.000 24.000.000 8.511.297 35%
Liceo Jubilar 13.200.000 13.800.000 13.359.130 97%
Colegio Maria Auxiliadora 950.000 950.000 20.000 2%
Fundacién Impulso 164.147.343 66.300.000 66.211.492 100%
Liceo Providencia 13.500.000 13.500.000 11.333.159 84%
Liceo Francisco 33.453.250 10.000.000 9.429.334 94%
EDUCACION TERCIARIA E INVESTIGACION 409.549.839 129.687.500 92.377.926 71%
UdelaR-oficinas centrales 2.180.000 2.180.000 1.927.800 88%
Facultad de Agronomia 4.250.000 2.000.000 1.110.840 56%
Facultad de Arquitectura 8.288.344 5.000.000 4.284.500 86%
Facultad de Ciencias 2.021.000 1.500.000 416.367 28%
Facultad de Ciencias Econémicas y Administracion 15.190.000 15.190.000 12.187.925 80%
Facultad de Ingenieria 8.150.000 850.000 - 0%
Facultad de Odontologia 6.470.000 6.470.000 3.630.000 56%
Facultad de Quimica 6.312.000 2.150.000 2.018.000 94%
Facultad de Veterinaria 12.350.000 1.000.000 250.000 25%
FUNDACIBA 3.206.850 1.000.000 976.431 98%
Fundacién de apoyo al Instituto Clemente Estable 7.011.750 4.000.000 1.728.890 43%
Fundacién Ediciones de Facultad de Medicina 6.100.400 1.000.000 663.700 66%
Fundacioén para el apoyo a Facultad de Ciencias Ec. y Administracion 5.000.000 5.000.000 1.532.000 31%
Fundacién Julio Ricaldoni 19.350.000 3.000.000 489.500 16%
Fundacién Manuel Pérez 8.347.500 8.347.500 7.637.950 91%
Fundacién Manuel Quintela 33.224.343 13.000.000 9.252.958 71%
Hospital de Clinicas 70.000.000 5.000.000 - 0%
Instituto Universitario CLAEH 36.329.389 3.000.000 678.900 23%
Universidad Catdlica del Uruguay 76.594.463 15.000.000 13.960.682 93%
Universidad de la Empresa 13.743.800 5.000.000 2.354.250 47%
Universidad de Montevideo 28.350.000 15.000.000 14.999.900 100%
Universidad ORT 37.080.000 15.000.000 12.277.333 82%
SALUD 139.073.440 84.203.000 53.043.138 63%
Fundacion Peluffo Giguens 27.235.465 15.000.000 1.151.000 8%
Fundacion Alvarez Caldeyro Barcia 31.644.975 10.000.000 2.787.815 28%
Fundacién TELETON 50.000.000 40.000.000 37.519.288 94%
Centro de Rehabilitacion de Maldonado (CEREMA) 4.203.000 4.203.000 724.000 17%
Fundacién Dr. Pérez Scremini 25.990.000 15.000.000 10.861.035 72%
APOYO A LA NINEZ Y LA ADOLESCENCIA 64.009.328 52.868.432 43.842.632 83%
Aldeas Infantiles 12.930.000 12.930.000 9.361.015 72%
Fundacién Nifios con Alas 21.640.346 12.500.000 11.867.757 95%
Gurises Unidos 2.646.432 2.646.432 2.646.432 100%
INAU 5.000.000 3.000.000 1.180.250 39%
Centro educativo Los Pinos 8.947.000 8.947.000 7.255.907 81%
Instituto de Promocién Econdmico Social del Uruguay (IPRU) 528.000 528.000 - 0%
Fundacion Salir Adelante 2.533.000 2.533.000 2.532.980 100%
Fundacion TZEDAKA 4.068.000 4.068.000 4.068.000 100%
Fundacion Nifios y Nifias del Uruguay 5.716.550 5.716.000 4.930.291 86%
UNIDAD OPERATIVA CENTRAL DEL PLAN JUNTOS 37.500.000 37.500.000 50.000 0%
PlanJuntos 37.500.000 37.500.000 50.000 0%

(1) Solo se exponen los organismos que presentaron proyectos.
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DONACIONES RECIBIDAS POR BENEFICIARIO
En pesos uruguayos

2010 2011 2012 2013 2014
EDUCACION PRIMARIA, SECUNDARIA Y TECNICO PROFESIONAL 31.767.039 45.391.272 28.995.412 52.983.755 108.864.412
ANEP 31.267.039 26.959.379 4.781.875 4.685.237 8.511.297
Liceo Jubilar 500.000 6.292.320 7.619.839 11.832.420 13.359.130
Colegio Maria Auxiliadora - - - 950.000 20.000
Fundacién Impulso - 12.139.573 16.593.698 35.516.098 66.211.492
Liceo Providencia - - - - 11.333.159
Liceo Francisco - - - - 9.429.334
Colegio Sagrado Corazén - - - - -
Bachillerato Tecnoldgico ANIMA-TEC - - - - -
EDUCACION TERCIARIA E INVESTIGACION 28.244.934 41.250.262 47.500.779 69.734.817 92.377.926
UdelaR - oficinas centrales - - - 1.749.600 1.927.800
Facultad de Agronomia - - 800.000 794.812 1.110.840
Facultad de Arquitectura - - 3.556.000 3.823.700 4.284.500
Facultad de Ciencias - - 351.500 564.835 416.367
Facultad de Ciencias Econémicas y Administracién - - 5.583.742 10.000.000 12.187.925
Facultad de Ingenieria - - - - -
Facultad de Medicina - - 310.000 - -
Facultad de Odontologia - - 475.000 3.968.125 3.630.000
Facultad de Quimica - - 1.720.000 745.000 2.018.000
Facultad de Veterinaria - - 325.000 - 250.000
FUNDACIBA - - - 223.139 976.431
Fundacién de apoyo al Instituto Clemente Estable - - 1.182.730 2.018.989 1.728.890
Fundacion Ediciones de Facultad de Medicina - - - 282.500 663.700
Fundacién para el apoyo a Facultad de Ciencias Ec. y Administracion - - - - 1.532.000
Fundacién JulioRicaldoni - - 637.500 1.241.350 489.500
Fundacién Manuel Pérez - 9.030.492 6.302.217 8.146.120 7.637.950
Fundacién Manuel Quintela 6.262.591 13.208.725 4.324.298 4.998.374 9.252.958
Hospital de Clinicas - - - - -
Instituto Universitario CLAEH - - 1.619.400 454.500 678.900
Universidad Catdlica del Uruguay 5.149.148 6.959.064 9.431.635 8.788.738 13.960.682
Universidad de la Empresa 960.000 150.000 614.782 2.225.250 2.354.250
Universidad de Montevideo 7.397.195 5.710.266 3.512.725 10.780.321 14.999.900
Universidad ORT 8.476.000 6.191.715 6.754.250 8.929.464 12.277.333
SALUD 1.162.022 27.299.033 35.605.778 53.043.138
Fundacion Peluffo Giguens - - - - 1.151.000
Fundacién Alvarez Caldeyro Barcia - 1.162.022 2.538.080 4.605.778 2.787.815
Fundacién PORSALEU - - 937.125 1.000.000 -
Fundacién TELETON - - 23.823.828 30.000.000 37.519.288
Centro de Rehabilitacién de Maldonado (CEREMA) - - - - 724.000
Fundacién Dr. Pérez Scremini - - - - 10.861.035
Cottolengo Femenino Don Orione - - - - -
APOYO A LA NINEZ Y LA ADOLESCENCIA 7.279.510 13.756.023 43.842.632
Aldeas Infantiles - - 3.169.200 5.879.432 9.361.015
Fundacion Nifios con Alas - - 3.244.385 5.828.493 11.867.757
Gurises Unidos - - 665.925 1.428.098 2.646.432
INAU - - 200.000 620.000 1.180.250
Centro educativo Los Pinos - - - - 7.255.907
Instituto de Promocién Econémico Social del Uruguay (IPRU) - - - - -
Fundacion Salir Adelante - - - - 2.532.980
Fundacién TZEDAKA - - - - 4.068.000
Fundacién Nifios y Nifias del Uruguay - - - - 4.930.291
REHABILITACION SOCIAL
Asoc. civil de apoyo a la Rehabilitacidn e Integracidn Social - - - - -
UNIDAD OPERATIVA CENTRAL DEL PLAN JUNTOS 2.425.000 6.252.080 50.000
Plan Juntos - - 2.425.000 6.252.080 50.000
OTROS (1) 1.200.000 350.000

(1) Incluye los montos de donaciones recibidas por instituciones que posteriormente optaron por recibir subsidios en lugar de
donaciones especiales.
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3. Transferencias a los Gobiernos Departamentales

El total de recursos que el Gobierno Nacional frares a los Gobiernos
Departamentales mas que se duplico en términassreallos Ultimos diez
afios. El aumento de los recursos transferidos @00d y 2014 fue de
120% en términos reales. EI monto de las transteemue recibieron los
Gobiernos Departamentales por las diferentes partels significativo,
ascendiendo a 13.087 millones de pesos en 201ie fee6.936 del afo
2009 y 2.832 millones en 2004.

En el Presupuesto Nacional 2010 — 2014, se lleg&@gunda vez a un
acuerdo entre el Poder Ejecutivo y los Gobiernopaitamentales en
relacion a los diferentes componentes de las &esfias entre ambos
niveles de gobierno.

En el periodo 2005 — 2009 se habian ordenado lasiaees financieras
entre el Gobierno Nacional y los Gobiernos Depagtatales y se
incrementaron significativamente las transferenciasla vez que se
simplificé sustancialmente el régimen, dotandolotdeparencia en la
determinacion de las partidas y de previsibilidadla oportunidad de
pago de las mismas.

En el periodo 2010 — 2014 continud verificAndose imoremento

significativo de los recursos destinados a los @wolois Departamentales,
tanto por el aumento de las partidas acordadas pemtuoidad del

presupuesto, como por la inclusion de nuevas paryden particular por
la participacion de los Gobiernos Departamentatetaaecaudacion del
Impuesto al Patrimonio sobre el sector agropecuaksimismo, se

profundizaron las lineas de accion conjunta entrdcs niveles de
gobierno, alcanzandose importantes avances por plgenen la

unificacién de las patentes a nivel nacional.
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TRANSFERENCIAS A LOS GOBIERNOS DEPARTAMENTALES 125%

Cifras devengadas en millones de pesos constantes de 2014

12.000 ~
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M Articulo 214  WFDI Otros (1) Patente rodados Imp. Patrimonio y Emergencia 2014 (2)  MFondo de Inversion Dep.

(1) “Otros” incluye subsidio del alumbrado publico, camineria forestal del MTOP y la partida para alcaldias;

(2) Incluye aporte del MTOP por 370 millones de pesos y una partida extraordinaria para atender
reparacion de dafios en la camineria provocados por las inundaciones de febrero por 230 millones de
pesos

Debe tenerse en cuenta que las partidas del afigt 20&ron
excepcionalmente elevadas por el destino a losg@abiDepartamentales
del 45% de lo recaudado por el Impuesto al Patriional sector
agropecuario y por la partida extraordinaria pagaracion de los dafos
en la camineria provocados por las inundaciondstdero.

A continuacién se detallan las diferentes partiqae componen las
transferencias a los Gobiernos Departamentales:

Literal C) del articulo 214 de la Constitucion de & Republica el
porcentaje de distribucion para los afios 2011 & 2@1fij6 en 3,33% del
total de ingresos del Gobierno. De esta forma, (6ebiernos
Departamentales participan del aumento de los sograelel Gobierno
Central, asociados fundamentalmente al crecimigatoivel de actividad
y a los esfuerzos para mejorar la administracibutaria.

La diferencia entre el 2,9% y el 3,33% esta condi&ila al cumplimiento
de metas de compromisos de gestibn acordados enaelo de la
Comisién Sectorial de Descentralizacion. Estos eomjsos deberan
comprender al menos, el estar al dia con los cooswaorrientes de los
entes y el cumplimiento de las resoluciones adagtam forma unanime
por el Congreso de Intendentes. Cabe destacar apuedmpromisos
acordados se limitaron a los extremos minimos gt@vien la ley.
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El total de recursos correspondientes al afio 2@ik4ep Literal C del
Articulo 214 de la Constitucion, ascendié a 9.80bores de pesos. La
cifra es significativamente superior a los 5.158ames correspondientes
al aino 2009, lo cual representa un incremento teepestida de 29% en
términos reales en los Ultimos cinco afios.

La distribucion de los recursos entre los diferent&obiernos
Departamentales aprobada en la Ley de Presupuwsstespondié a lo
propuesto por el Congreso de Intendentes y respomaapalmente a la
resultante de la aplicacion de los criterios delgmn, superficie, inversa
del PIB y necesidades basicas insatisfechas, mgsnad ajustes
puntuales.

Fondo de Desarrollo del Interior (FDI): la Ley de Presupuesto
incrementd la partida prevista en el numeral 2 atéilculo 298 de la

Constitucion de la Republica, que asigna recurso®sa Gobiernos

Departamentales para fomentar el desarrollo emtetior del pais. La

ejecucion de esta partida pasé de 562 millonesedespen 2009 a 1.051
millones en 2014.

Camineria Forestatl en el Presupuesto se fortalecid este programa que
lleva adelante el Ministerio de Transporte y ObRamlicas, al que se
asignaron 150 millones de pesos anuales a partir2@€El para
rehabilitacion y mantenimiento de la red vial dégaental.

Fondo de Incentivo para la Gestion de los Municipi® el Presupuesto
asignd una partida anual de 50 millones de pesis Ipa afios 2011 a
2014, que se distribuye entre los Gobiernos Depemnsales en forma
proporcional al nimero de municipiasEn 2014, los recursos ejecutados
por este concepto ascendieron a 67 millones despeso

Subsidio al alumbrado publica el subsidio que se habia instaurado en el
afio 2008, habia sido incremental hasta alcanZ2(0%I de la facturacion
medida en el afio 2011. Su disefio implicaba un ekiiral cambio
tecnolégico, y se abonaba siempre que el Gobierepaflfamental se
encontrase al dia con el pago de estas obligaciones

Adicionalmente, la Ley 18.870 del 23 de diciembee2®11, incrementd
este subsidio en 10% anual a partir de 2012, festenzar en 2014 un
60%. El incremento anual del porcentaje de subgidié sujeto a que los
Gobiernos Departamentales cumplan con los sigwentguisitos en

5 Esta partida esta4 expresada a valores de enefd 28 ajusta anualmente en base al indice de
Precios al Consumo.
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forma incremental en los afos sucesivos: en priogar, suscribir un

convenio con UTE por el pago de las deudas anésria 2011,

posteriormente, suscribir con OPP y UTE un Plan diemental de

Eficiencia Energética para el Alumbrado Publicqoy ultimo para 2014
suscribir un Plan Departamental de Extensién y klaniiento de

Porcentaje Medido del Alumbrado Publico. En todos tasos debera
verificarse semestralmente que los planes acordselescuentran dentro
de los margenes de ejecucion previstos.

El costo de este subsidio se ha incrementado migtvamente en los
altimos afos, alcanzando los 440 millones de pesd@)14. Sin embargo,
dado que los requisitos para acceder al mismo sedr@do concretando
con cierta lentitud, es previsible que este costticle incrementandose
significativamente en el futuro.

Fondo de Inversion Departamental la Ley 18.565 constituyé dicho
fondo en forma excepcional en el afilo 2009, conpanta del Gobierno
Nacional de 959 millones de pesos.

Sistema Unico de Cobro de Ingresos Vehiculares (SUE) : entré en

vigencia en el afio 2012 y en el mismo se unificanival nacional los
aforos y las alicuotas segun tipologia de vehicuhasa viabilizar este
cambio histérico, se cre6 el Fondo Nacional de idaiion del Tributo de
Patente de Rodados, comprometiéndose el GobierciorNd a aportar en
el periodo 2012 a 2015 lo necesario para asegu&ammguno de los
Gobiernos Departamentales perciban una recaudatiérnior a lo que

hubiera recaudado en el afio 2010 por este conc&gicionalmente, el
Gobierno Nacional asume los costos de gestion yimstnacion del

sistema, incluyendo los costos del sistema infdomala publicidad y las
comisiones de los agentes de cobranza.

El costo de este nuevo sistema es decrecienta,raadida que los nuevos
empadronamientos incrementan la recaudacién pd#plas Intendencias
y por tanto, reducen el aporte del gobierno al Bodéd Unificacion de
Patentes. En el mediano plazo, solamente los cdstasiministracion del
nuevo sistema seran de cargo del Gobierno Cemltrakl afio 2012 el
costo del SUCIVE ascendi6é a 729 millones, en el3264 redujo a 424
millones y en 2014 el costo total alcanz6é a 277omds, de los que 176
millones correspondieron a gastos de administragid@®1 millones al
Fondo de Compensacion.

Impuesto al Patrimonio del sector agropecuarip en 2013, la Ley
19.088 gravé con el impuesto al patrimonio a laplaaciones



agropecuarias, destinandose a la UTEC el 10% deraducido, a los

Gobiernos Departamentales el 90% de lo recaudaeb aio 2013 y 45%
de lo recaudado en el segundo y tercer afio; al MEDR5% de lo

recaudado en los afios 2014 y 2015. A mediadosiideR@14 se aprobd
un proyecto de ley por el que se transfiere a logbi€&nos

Departamentales hasta 15 millones de ddlares parta del impuesto al
patrimonio que le corresponde al MTOP en el ano42@Qhs partidas
destinadas a los Gobiernos Departamentales tienerdgstino apoyar
proyectos de rehabilitacion y mantenimiento de oania departamental
fuera de las zonas urbanas, incluyendo la adgdmsié maquinaria vial.
En 2014, correspondié un anticipo de 421 millorepelsos por Impuesto
al Patrimonio, a los que se agregaron 370 millopes/enientes del
MTOP.

Partida extraordinaria para camineria 2014 en forma excepcional y
para contribuir a la reparacién de la caminerisademental luego de las
lluvias de febrero de 2014, el Gobierno Nacionalobf una partida
extraordinaria de 230 millones de pesos.

Ademas del relacionamiento financiero, se han lexido las instancias
de cooperacion y complementacion entre ambos siveée gobierno.
Estas se ven estimuladas también por el incremdatdos recursos
presupuestales de los organismos nacionales coorrpagsencia en el
interior del pais, como MTOP, MVOTMA, MGAP, ANEP SSE, INDA,
INAU, entre otros. Es de destacar particularments Hiferentes
programas que desarrolla la Oficina de Planeamighteesupuesto en el
territorio nacional y el papel fundamental que clanplas empresas
publicas en este sentido.

Los esfuerzos para apoyar el desarrollo productied interior se
complementan ademas con los incentivos tributariosyados al amparo
del régimen de promocién de inversiones, que val@specialmente la
radicaciéon de inversiones en el interior del pais.

A continuacion se presentan algunos cuadros qudlateta informacion
para el afio 2014 de la totalidad de las diferemadidas que les
corresponde a cada Gobierno Departamental, asi comodetalle
rindiendo cuenta de la partida por el articulo 2iBtla Constitucion
correspondiente al afio 2014.
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TRANSFERENCIAS A LOS GOBIERNOS DEPARTAMENTALES - ANO 2014
Articulos 214y 298 de la Constitucién y otras partidas
En millones de pesos corrientes

Camineria

Fondo de

Imp.Patrimonio

Imp. Patrimonio

Intendencia jletal it Ly Aluv.nb_r Bl Forestal Desarrollo | Expl. Agropec. | Expl. Agropec. Eme.rgencia Alcaldias SUCRE TOTAL R
(2) Pablico MTOP del Interior @) @) vial (4) (5) en%

Artigas 484 7 4 65 23 20 0 2 0 606 4,6%
Canelones 989 67 11 154 49 12 81 22 0 1.386 10,6%
Cerro Largo 474 10 4 76 27 25 5 2 0 623 4,8%
Colonia 417 22 5 35 22 20 0 5 0 527 4,0%
Durazno 472 12 8 53 22 23 7 2 0 600 4,6%
Flores 262 9 2 20 12 17 0 1 0 323 2,5%
Florida 407 7 9 47 19 21 0 2 0 512 3,9%
Lavalleja 375 13 10 49 22 23 0 2 0 493 3,8%
Maldonado 715 39 6 31 17 6 41 6 70 931 7,1%
Montevideo 1.288 121 1 0 13 14 6 2 28 1474 11,3%
Paysandud 541 12 12 65 25 22 12 2 0 691 5,3%
Rio Negro 442 6 12 38 17 19 11 2 0 547 4,2%
Rivera 449 4 17 77 19 19 0 3 0 586 4,5%
Rocha 478 21 7 45 19 21 25 5 4 624 4,8%
Salto 559 30 6 53 26 24 0 2 0 699 5,3%
San José 355 26 5 45 18 20 12 2 0 482 3,7%
Soriano 454 14 5 42 19 19 6 2 0 560 4,3%
Tacuarembd 532 9 10 80 30 27 0 2 0 688 5,3%
Treinta y Tres 375 11 5 46 17 16 17 6 0 493 3,8%
Gastos adm. 24 32 6 6 176 243 1,9%
Total 10.091 440 140 1.051 421 370 230 67 277 13.087 100%
Estructuraen % 77% 3% 1% 8% 3% 3% 2% 1% 2% 100%

(1) La ejecucion del afio 2014 incluye la partida del Art. 214 mas la subejecucién del PDGS del afio 2013, menos la no ejecucion
del PDGS del afio 2014. El crédito para PDGS en el afio 2014 es de 490 millones de pesos, de los cuales se ejecutaron 438

millones. Dado que forma parte de la partida del articulo 214 de la Constitucién, los montos no ejecutados se distribuyen

entre todas las intendencias como parte de la partida complementaria de junio de 2015.

(2

-

45% de la recaudacién del Impuesto al Patrimonio de Explotaciones Agropecuarias del afio 2014 (Ley 19.088).

(3

-—

Corresponde a la ejecucion del proyecto de Rehabilitacién y Mantenimiento de Camineria Departamental financiado con el

Corresponde a la ejecucion del proyecto de Rehabilitacion y Mantenimiento de Camineria Departamental financiado con

USS 15 millones de la recaudacién del Impuesto al Patrimonio de Explotaciones Agropecuarias del afio 2014 (Ley 19.088),

cuyo beneficiario era el MTOP y que fue cedido a los Gobiernos Departamentales.

(4
(5

-_— =

Corresponde al apoyo extraordinario destinado a atender los dafios producidos por las lluvias de febrero de 2014.

Incluye lo transferido al Fondo de Compensaciones seguin la recaudacion de cada Intendencia Departamental por concepto

de patente de rodados, y las comisiones de cobranza y gastos de administracién del Sistema Unico de Cobro de Ingresos
Vehiculares (SUCIVE).




PARTIDA PARA LOS GOBIERNOS DEPARTAMENTALES
ARTICULO 214 LIT C) DE LA CONSTITUCION - EJERCICIO 2014

1- Célculo de la Partida Intendencias Art. 214 Lit C) de la Constitucion

Recursos a valores promedio 2013 270.430.266.864 Monto minimo art 756 Ley 18.719 5.000.000.000
Porcentaje 3,33% Ajuste IPC promedio 2010 6,70% 334.981.287
Partida a valores 2013 9.005.327.887 Ajuste IPC promedio 2011 8,09% 431.801.392
Ajuste IPC 2014 8,88% 799.434.775 Ajuste IPC promedio 2012 8,10% 466.750.426
Total de la partida 9.804.762.662 Ajuste IPC promedio 2013 8,58% 504.528.157
Ajuste IPC promedio 2014 8,88% 600.847.401
Total monto minimo ajustado por IPC 7.338.908.663
Il - Composicion de la partida 2014
Art. 757 A) Ley 18.719 - MTOP Mdeo 11.250.686 Monto minimo 2,90% 8.538.682.198
Art. 757 B) Ley 18.719 - MTOP Interior 315.051.265 Compromiso de Gestién 0,43% 1.266.080.464
Art. 757 C) Ley 18.719 - PDGS (1) 438.433.812 Total de la partida 3,33% 9.804.762.662
Resto de la partida - MEF 9.040.026.899
Total de la partida 9.804.762.662
1l - Ejecucién de las partidas de inversién segun el Balance de Ejecucién Presupuestal 2014 (2)
Conceptos Crédito Ejecutado Diferencia
Art. 757 A) Ley 18.719 - MTOP Mdeo 11.250.689 11.250.686 3
Art. 757 B) Ley 18.719 - MTOP Interior 338.749.311 315.051.265 23.698.046
Art. 757 C) Ley 18.719 - PDGS 490.133.025  438.433.812 51.699.213
Totales 840.133.025 764.735.763 75.397.262
IV - Ejecucion de las partidas de inversion seguin el Balance de Ejecucion Presupuestal 2013
Conceptos Crédito Ejecutado Diferencia
Art. 757 A) Ley 18.719 - MTOP Mdeo 11.250.689 11.250.686 3
Art. 757 B) Ley 18.719 - MTOP Interior 338.749.311 338.749.181 130
Art. 757 C) Ley 18.719 - PDGS 390.133.025 52.325.415 337.807.610
Totales 740.133.025  402.325.282  337.807.743
V - Pagos realizados 2014
MES Por ejercicio 2013 Por ejercicio 2014 TOTAL
Cuota Complemento Total Cuota Complemento Total
Enero 390.000.000 500.000.000 890.000.000 0| 890.000.000]
Febrero 0| 430.000.000 430.000.000]| 430.000.000]
Marzo 68.719.738 68.719.738 430.000.000 430.000.000 498.719.738
Abril 0] 430.000.000  100.000.000  530.000.000 530.000.000
Mayo 0| 430.000.000 1.203.460 431.203.460 431.203.460]|
Junio 337.807.610  337.807.610|  430.000.000 82.377.771  512.377.771 850.185.381
Julio 0| 430.000.000 300.000.000 730.000.000 730.000.000]
Agosto 0] 430.000.000  100.000.000  530.000.000 530.000.000
Septiembre 0] 430.000.000  200.000.000  630.000.000 630.000.000
Octubre 0| 430.000.000 500.000.000 930.000.000 930.000.000]
Noviembre 0| 430.000.000  600.000.000 1.030.000.000] 1.030.000.000
Diciembre 0| 430.000.000 1.100.000.000 1.530.000.000 1.530.000.000]
Enero/2014 0] 430.000.000  500.000.000  930.000.000 930.000.000]
Junio/2014 0| 396.445.668 396.445.668 396.445.668|
390.000.000 906.527.348 1.296.527.348| 5.160.000.000 3.880.026.899 9.040.026.899| 10.336.554.247

(1) Elcrédito del PDGS incluye un aumento de 100 millones de pesos solicitados por los Gobierno Departamentales.
(2) La subejecucién de estas partidas en 2013 da logar a pagos complementarios en el afio 2014.
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TRANSFERENCIAS A LOS GOBIERNOS DEPARTAMENTALES
Articulo 214 de la Constitucidn - Partida aiio 2014 (1)
En millones de pesos corrientes

Subejecucion PDGS

Ejecucion PDGS

Camineria rural

Intendencia Saldo Art. 214 afio 2014 afio 2014 MTOP Total Art. 214
Artigas 442 0 3 19 465
Canelones 772 14 142 41 969
Cerro Largo 429 25 13 13 480
Colonia 381 0 1 19 401
Durazno 399 0 37 19 455
Flores 216 0 26 10 253
Florida 352 0 23 16 391
Lavalleja 344 0 1 15 360
Maldonado 617 0 57 14 688
Montevideo 1.254 0 1 11 1.266
Paysandu 501 0 2 21 525
Rio Negro 369 0 41 14 424
Rivera 414 0 2 16 432
Rocha 392 0 48 16 455
Salto 530 0 3 12 545
SanJosé 320 6 1 15 343
Soriano 416 0 16 433
Tacuarembd 490 0 2 25 516
Treintay Tres 350 7 11 14 382
Gastos adm. 23,55 24
Total 8.988 52 438 326 9.805

(1) La partida correspondiente al afio 2014 corresponde al 3,33% de los recursos del Balance de Ejecucion Presupuestal

del afio 2013 actualizado por IPC.

TRANSFERENCIAS A LOS GOBIERNOS DEPARTAMENTALES
Articulo 214 de la Constitucion - Ejecucion presupuestal afio 2014 (1)
En millones de pesos corrientes

Subejecucién PDGS

Ejecucion PDGS

Camineria rural

Intendencia Saldo Art. 214 afio 2013 afio 2014 MTOP Total Art. 214
Artigas 442 19 3 19 484
Canelones 772 34 142 41 989
Cerro Largo 429 20 13 13 474
Colonia 381 17 1 19 417
Durazno 399 17 37 19 472
Flores 216 9 26 10 262
Florida 352 15 23 16 407
Lavalleja 344 15 1 15 375
Maldonado 617 27 57 14 715
Montevideo 1.254 22 1 11 1.288
Paysandu 501 16 2 21 541
Rio Negro 369 18 41 14 442
Rivera 414 17 2 16 449
Rocha 392 23 48 16 478
Salto 530 14 3 12 559
SanJosé 320 18 1 15 355
Soriano 416 21 1 16 454
Tacuarembd 490 15 2 25 532
Treinta y Tres 350 0 11 14 375
Gastos adm. 24 24
Total 8.988 338 438 326 10.091

(1) La ejecucién considerada en el Balance de Ejecucion Presupuestal 2014 incluye la partida del Art. 2014, mas la

subejecucidn del PDGS del afio 2013, menos la no ejecucion del PDGS del afio 2014, que se paga en junio 2015.
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En millones de pesos corrientes

PROGRAMA DE DESARROLLO Y GESTION SUBNACIONAL - ANO 2014

FONDO DE DESARROLLO DEL INTERIOR - ANO 2014

En millones de pesos corrientes

. Asignacio & ion (2) Porcentaje . Asignacio £ . Porcentaje
prespuestal (1) Ejecucion prespuestal Ejecucion

Artigas 3 3 100% Artigas 65 65 100%
Canelones 156 142 91% Canelones 154 154 100%
Cerro Largo 38 13 33% Cerro Largo 76 76 100%
Colonia 1 1 100% Colonia 35 35 100%
Durazno 37 37 100% Durazno 53 53 100%
Flores 26 26 100% Flores 20 20 100%
Florida 23 23 100% Florida 47 47 100%
Lavalleja 1 1 100% Lavalleja 49 49 100%
Maldonado 57 57 100% Maldonado 31 31 100%
Montevideo 1 1 100% Montevideo 0 0 -
Paysandu 2 2 100% Paysandu 65 65 100%
Rio Negro 41 41 100% Rio Negro 38 38 100%
Rivera 2 2 100% Rivera 77 77 100%
Rocha 48 48 100% Rocha 45 45 100%
Salto 3 3 100% Salto 77 53 68%
SanJosé 7 1 16% SanJosé 45 45 100%
Soriano 1 1 100% Soriano 42 42 100%
Tacuarembd 2 2 100% Tacuarembd 80 80 100%
Treinta y Tres 18 11 62% Treinta y Tres 46 46 100%
Gastos adm. 24 24 100% Gastos adm. 32 32 99%
Total 490 438 89% Total 1.076 1.051 98%

Fuente: OPP Fuente: OPP

(1) La asignacion presupuestal total del afio 2014 incluye 100 millones de pesos de crédito adicional, solicitado por los

Gobiernos Departamentales.

(2) Como parte de la partida asignada por el articulo 214 de la Constitucion, la subejecucién del PDGS se distribuye entre los
Gobiernos Departamentales al afio siguiente. La posible subejecucién de un gobierno departamental en un afio en

particular no implica subejecuciéon durante la duracion del programa
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