ANUARIO 2007
Maiz y sorgo: situacion y perspectivas

Ing. Agr. Maria Methol

Durante la comercializacion de la cosecha 2007 de maiz y sorgo (zafra agricola
2006/07) en el pais, las cotizaciones internacionales de maiz se mantuvieron
fuertemente tonificadas como consecuencia del aumento de la demanda en
Estados Unidos, que responde al crecimiento explosivo de la produccion de
etanol. Esta situacion continuaria en el mediano plazo ya que la demanda
adicional (aproximadamente 40 millones de toneladas) se apoya en el
establecimiento de nuevas regulaciones e incentivos que entraron en vigor en
2006.

En el mercado interno, la cosecha de maiz alcanzé un récord histérico de
produccion y se realizaron exportaciones en voliimenes significativos al inicio de la
zafra. Los precios internos acompafiaron la evolucion del mercado internacional.

1. MARCO INTERNACIONAL

El aspecto mas relevante del marco internacional es el fuerte aumento de la
demanda mundial de maiz como consecuencia de la politica implementada en
EEUU para fomentar la produccion de alcohol a partir de ese grano, lo que ha
mantenido las cotizaciones internacionales sumamente tonificadas en lo que va
del afio 2007.

Por la Ley Energética de 2005 (Energy Policy Act 2005) se establecieron apoyos
adicionales a los ya existentes para la produccién de maiz, asi como para la de
etanol (incentivos fiscales, subsidios directos, proteccion arancelaria a la
importacion de etanol). Las regulaciones incluyen metas de produccion de
biocombustibles desde 2006 al 2012, estimulos para reducir el consumo de naftas
fomentando las mezcla con etanol y para la instalacion de destilerias. En
respuesta a esta politica se produce un notable aumento de la produccion de
etanol. A mediados de 2007 existian 119 plantas en funcionamiento y 86 en
construccion o en expansion, distribuidas en 26 estados (Asociacion de
Combustibles Renovables de EEUU).

En este marco, en la zafra 2007/08 se produjo un fuerte aumento de la siembra de
maiz en EEUU (17%, equivalente a 6 millones de hectareas) en detrimento del
cultivo de soja, basicamente. De acuerdo al ultimo reporte del USDA (noviembre
2007) se espera que la cosecha estadounidense sea 25% mayor que la anterior y
récord histérico de produccion, lo que permitiria mas que compensar el aumento
de la demanda previsto, recomponer las existencias finales de EEUU y aumentar
casi un 30% la relacién stock/consumo. A nivel mundial la relacién stock/consumo
de maiz se mantendria en valores similares al afio anterior, que son los mas bajos
de los ultimos 15 afios (Grafico 1).
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Grafico 1. Estadisticas mundiales de maiz: produccién, consumo,
existencias finales y relacion existencias /consumo
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Fuente: elaboracion propia en base a USDA (noviembre 2006).

No obstante la cosecha récord de EEUU y la recuperacion de la relacion
stock/consumo respecto a la zafra anterior (18,5 vs. 14,4%), lo que normalmente
constituye un elemento bajista para el mercado de maiz, la situacién general de
los mercados de todas las commoidties, la creciente demanda interna para etanol
y el fuerte ritmo de exportaciones de maiz observado en las Ultimas semanas en
EEUU, mantienen las cotizaciones en niveles sorprendentemente altos, similares a
las observadas en igual mes del afio anterior (Graficas 2 y 3).
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Grafico 2. Maiz: Evolucién del precio FOB Golfo y de la relacién
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Fuente: elaborada por OPYPA con informacién de USDA (noviembre 2006) y
SAGPYA
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Grafico 3. Precios de exportaciéon de maiz y sorgo (precios FOB, ddlares por
tonelada)
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Fuente: elaborada por OPYPA con informacién de SAGPYA

sorgo puertos ARG.

Ademas de la situacion de oferta y demanda mundial de maiz, existen otros
factores que estan incidiendo y emitiendo sefiales alcistas en los mercados de las
commodities, como son los fuertes aumentos registrados en los precios del oro y
petréleo, en un marco de franca debilidad del délar. El precio del petréleo alcanzé
picos de 97 ddlares por barril en lo que va del mes de noviembre y los metales
como el oro, plata y platino alcanzaron su mayor valor en los ultimos 27 afios. A
esto se suma el récord de cotizacion del euro respecto al ddlar (1,45) y segun
muchos analistas la debilidad de la moneda estadounidense puede profundizarse
en base a los pronésticos pesimistas sobre el futuro de la economia
norteamericana.

Como puede apreciarse en otros articulos de esta publicacion las cotizaciones de
casi todas las commodities agricolas producidas en el pais (trigo, girasol, soja)1,
se encuentran en niveles histéricamente altos, fuertemente influenciadas por la
evolucién del precio del petréleo y el auge de los biocombustibles generados a
partir de esas commodities, o que auspicia mayores aumentos de precios de los
alimentos, retroalimentado esta situacion. ElI nuevo mercado de los
biocombustibes, promovido por el establecimiento de regulaciones que obligan a

" El lector puede remitirse a los articulos incluidos en este Anuario que describen la
situacion de esas agroindustrias.
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la mezcla con los combustibles derivados del petréleo, esta arbitrando e incidiendo
directamente en el mercado de cereales y oleaginosos. Este escenario agrega
nuevos elementos en la planificacion de las areas a sembrar, generando mayor
incertidumbre, posibles incrementos de las oscilaciones anuales de la oferta y por
tanto previsiones de precios futuros mas altos de lo que fueron sus valores
histéricos.

2. MARCO REGIONAL

En Argentina en la zafra 2007/08 se prevé continle por segundo afio consecutivo,
el aumento de las siembras de maiz y sorgo, 12% y 21% respectivamente, debido
a las buenas expectativas de precios de ambos granos. En el caso del maiz se
estima una cosecha en el entorno de 22,5 millones de toneladas, algo mayor a la
obtenida el afo anterior (21,8 millones de t) dado que los rendimientos esperados
se prevén inferiores a los alcanzados el afio anterior (7,5 vs. 8,04 t/h) debido a las
perspectivas de menores precipitaciones. Respecto al sorgo, el aumento del area
previsto es importante (47%) respecto a dos zafras anteriores (2005/06), pasando
de 577 mil hectareas en esa zafra a 847 mil en 2007/08 y se espera una cosecha
de mas de 3,2 millones de toneladas.

De cumplirse las expectativas de cosecha, el saldo exportable de maiz seria de 16
millones de toneladas, similar al del afio anterior (2006/07) y el de sorgo algo mas
de 1,2 millones de toneladas.

Los precios internos argentinos se han visto afectados a la baja por regulaciones
domésticas, como son la aplicacién de retenciones a las commodities agricolas
(impuestos a la exportacion) y la cancelacion del otorgamiento de permisos de
exportaciones. En el caso del maiz y sorgo, la tasa de retencién fue incrementada
de 20% a 25% a principios de noviembre de 2007. La situacion de altos precios
internacionales como la actual, contribuye a mantener la rentabilidad de las
actividades agricolas a pesar de la aplicaciéon de retenciones.

En Brasil, se prevé una cosecha de similar magnitud a la anterior de 2006/07 (51,3
millones de t) que fue récord de produccion y se ubicaria en 51,8 millones de
toneladas, de acuerdo con las estimaciones de CONAB a octubre 2007. Las
exportaciones brasilefias de maiz también alcanzaron un récord histérico en
2006/07 (10.5 millones de toneladas), siendo la UE uno de sus mayores
demandantes.

De cumplirse las expectativas de cosecha en la zafra 2007/08, el volumen de
exportaciones se mantendria elevado, en el orden de 8,5 millones de toneladas.

La competitividad de las cadenas demandantes de maiz, particularmente la

avicola, donde el maiz representa un insumo relevante en sus costos de
produccion, se ve favorecida por la ocurrencia de exportaciones debido a su
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incidencia en la formacion del precio doméstico. En el caso argentino, ésta se
torna aun mayor debido a que las retenciones a la exportacion operan reduciendo
el precio interno en una magnitud similar a la alicuota aplicada.

3. MERCADO INTERNO

En Uruguay la cosecha 2006/07 de maiz se caracterizé por ser un récord histérico
de produccién (338 mil toneladas) y por primera vez, al menos en los ultimos 20
afios, se obtuvo una cosecha de niveles similares o levemente excedentarios a la
demanda interna. El volumen de cosecha obtenido responde al aumento del area
sembrada (20%) y a los rendimientos obtenidos, que también fueron récord
histérico (5,8 t/h) favorecidos por buenas condiciones climaticas y creciente
adopcidn de tecnologia.

La realizacién de exportaciones por un volumen aproximado al 30% de la cosecha
(98 mil toneladas), determiné que igualmente se debieran realizar importaciones
para satisfacer las necesidades de la demanda interna (Cuadro 1, Grafica 4), que
al 20 de noviembre 2007 alcanzan a 43 mil toneladas. Se estima que el volumen
importado al final de la zafra comercial 2007/08 se aproxima a 80 mil t.

Cuadro 1. Consumo aparente de maiz (en toneladas).
Zafra comercial (marzo a febrero de cada aio)
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Zafra Consumo
comercial | Produccién | Exportacion | Importacion Aparente
1995/96 117.000 0 85.114 202.092
1996/97 128.108 0 29.760 157.820
1997/98 162.100 0 38.894 200.948
1998/99 | 203.300 15.995 42.061 229.366
1999/00 | 242.478 0 34.746 277.224
2000/01 64.700 0 264.786 329.486
2001/02 | 266.787 0 2.970 269.757
2002/03 163.400 6.500 8.067 177.967
2003/04 178.563 0 24934 203.497
2004/05 | 223.018 0 32.837 255.855
2005/06 | 251.000 0 129.750 380.750
2006/07 | 205.000 0 143.596 348.596
2007/08* | 338.500 98.937 80.000 320.000
2008/09** | 405.000 350.000
Notas: * importaciones hasta el 20 de noviembre 2007.

** proyeccion de OPYPA

(1) Zafra comercial va de marzo a febrero de cada afo.
(2) La producciéon corresponde al primer afio del periodo. Ejemplo: La zafra

agricola 2007/08 se comercializa en 2008/09.
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Grafico 4. Consumo aparente de maiz (en toneladas)
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Fuente: elaborada por OPYPA en base a DIEA y el BCU

Los precios de exportacibn uruguayos estuvieron alienados con el mercado
internacional (FOB puertos argentinos), en promedio 160 US$/t (ver Grafico 3),
concretandose los embarque al inicio de la cosecha (marzo 2007).

A diferencia de otros afos, el precio interno estuvo durante algunos meses de la
zafra comercial, orientado por la paridad de exportacién (Gréafico 5), lo que
indudablemente favoreci6é a las cadenas demandantes de maiz ya que al menos
en ese periodo (marzo-mayo) pudieron abastecerse a un precio inferior que la
paridad de importacién, como era lo situacion habitual. Esto adquiere mayor
relevancia en el actual marco de altos precios de mercado. Es asi que, mientras
los precios internacionales de exportacion fueron, durante los meses de marzo a
junio de 2007, en promedio 40% superiores a los de igual meses de 2006, el
precio interno solamente se incrementd 19% durante iguales periodos
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Grafica 5. Precios internos de maiz y paridades de importaciéon y exportacion
durante la zafra comercial 2007/08 (en ddlares por tonelada)
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Fuente: CMPP y elaboracién propia en base a SAGPYA

Estas consideraciones son relevantes desde el punto de vista de las politicas
publicas debido a las evidentes interdependencias en la competitividad de las
distintas fases de las cadenas agroindustriales. Esto es particularmente importante
en el caso del maiz en Uruguay, donde el nivel de produccién esta muy cercano al
del abastecimiento interno y por tanto todo lo que favorezca o dificulte el acceso a
la tecnologia en la fase primaria, -en el cultivo- tiene fuerte incidencia en el
volumen cosechado (determinado por la extension del area y el nivel de
rendimientos obtenidos), en la generacién de saldos exportables o no, y en tanto,
en la formacién del precio doméstico.

En la préxima zafra agricola 2007/08, cabe esperar un nuevo aumento del area
sembrada de maiz, de acuerdo a un relevamiento preliminar realizado por DIEA?
en la segunda quincena de julio de 2007. La superficie destinada a la cosecha del
grano estaria en el entorno de las 90 mil hectareas, es decir un 55% mas que el
afio anterior (58,6 mil hectareas). Considerando se concrete esa superficie y un
nivel de rendimiento algo inferior al promedio de los ultimos 5 afos (4,7 t/h) dada
las condiciones secas que se dieron al momento de la siembra, se estima un
rendimiento de 4,5 t/ha y una cosecha de 405 mil toneladas. Este volumen seria
mayor al consumo aparente estimado para el periodo en que se comercializara la

2 Direccion de Estadisticas Agropecuarias del MGAP.
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préxima cosecha (marzo 2008 a febrero 2009), que podria ubicarse en el entorno
de 350 mil toneladas, pudiéndose generar un saldo neto exportable de
aproximadamente 50 mil toneladas. Estas previsiones de consumo para la
préxima zafra se basan en las similares condiciones para las actividades
demandantes de maiz (lecheria, carne vacuna, avicultura, etc.) en cuanto a las
relaciones de precios relativos con este insumo y por las mayores probabilidades
de condiciones mas secas que lo normal durante el prdéximo verano, que
generarian mayores necesidades de suplementacién

Respecto al sorgo, el area sembrada en 2006/07 mostré un fuerte aumento de la
superficie, casi el triple que la zafra anterior (42,8 vs.15,8 mil hectareas) y
representa el nivel mas alto del ultimo decenio. La abundante produccién obtenida
(163 mil toneladas) contribuyé a que los precios zafrales (marzo a junio) se
mantuvieran bajos respecto al maiz, que es el precio de referencia del mercado
uruguayo. La relacion histérica se ubica en el entorno de 1.35 (relacion
maiz:sorgo) y durante los meses de marzo a junio de la zafra comercial en curso
fue 1,54. La rapida comercializacion de la produccién obtenida se debe a la alta
demanda desde las producciones ganaderas (lecheria y engorde de ganado). El
precio interno zafral (marzo-junio) del sorgo fue 111 US$/t, similar al del afio
anterior (Gréfica 6)..

Grafica 6. Precio interno del sorgo, puesto en destino
(en ddlares por tonelada)
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Nota: El periodo zafral es de marzo a junio.
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La intencién de siembra para el ciclo 2007/08 seria similar o algo mayor dadas las
altas cotizaciones observadas en los ultimos meses. Desde mediados de
setiembre el precio interno puesto se ubica en 150 US$/t, 35% mas alto que el
precio zafral (111 US$/t).

Da acuerdo con el marco internacional de oferta/demanda de maiz y los precios
ofrecidos para embarques en marzo/abril desde puertos argentinos (120 US$/t), el
precio interno se ubicaria entre 120 y 150 US$/t dependiendo del volumen de la
cosecha doméstica de maiz. Si la misma fuera del orden de las 400 mil toneladas
de acuerdo con las estimaciones realizadas, el precio al inicio de la zafra se
ubicaria en el entorno de los 120 US$/t (puesto). En el caso del sorgo, el precio
podria estar entre 90 y 110 US$/t puesto en destino.
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