Maiz y sorgo: situacién y perspectivas

Ing. Agr. Maria Methol

La mayor parte de la cosecha 2008 de granos forrajeros en el pais se desarrollo
en un marco internacional de precios extraordinariamente elevados hasta el mes
de agosto en que los precios caen acompafando la crisis financiera mundial. La
produccién doméstica de maiz fue similar al récord alcanzado en la zafra anterior,
el consumo interno crecié significativamente y se realizaron exportaciones en
volumenes reducidos al inicio de la zafra.

De acuerdo a la ajustada situaciéon de oferta/demanda mundial de maiz
proyectada al mes de noviembre para la zafra 2008/09 y al contexto recesivo de la
economia mundial, las cotizaciones presentaran una volatilidad mayor que la
habitual, y se ubicarian en niveles similares a los observados en la zafra
2006/07que presenté un balance mundial de maiz similar al previsto para 2008/09.
Las estimaciones de cosecha local para la zafra 2008/09 son muy inciertas dado
que, aunque la intencién de siembra seria mayor en ambos granos, existe una
altisima dependencia, particularmente en el caso del maiz, de la evolucion de las
condiciones hidricas que no han sido buenas en la primavera y adicionalmente,
existen mayores probabilidades que lo normal de que contintien condiciones mas
secas durante el verano. Por tanto, segun como resulten las condiciones de lluvias
en las regiones agricolas del pais, podra concretarse o no las siembras previstas y
determinara el nivel de rendimientos.

1. MARCO INTERNACIONAL

Las cotizaciones internacionales de maiz y sorgo alcanzaron el pico maximo de
precios en el mes junio, los que constituyen registros histéricos. Para dar una idea
de magnitud, estos precios fueron 70% mayores que los de igual mes del afo
anterior —que eran muy buenos- y 230% superiores a los de junio de 2006.

La escalada de precios observada durante el primer semestre de 2008 responde a
la muy ajustada situacion de oferta/demanda mundial de maiz en las ultimas
zafras y en las previsiones de que se mantendria reducido ese balance durante la
zafra 2008/09. A esta situacion se sum¢ la euforia global de los mercados durante
ese periodo -aspecto ampliamente comentado en diversos articulos de esta
publicacién-, que presioné aun mas la tendencia alcista hasta el mes de agosto en
que se desencadena la crisis financiera global con efectos adversos sobre todas
las commodities, incluidos maiz y sorgo (Grafica 1).
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Las estimaciones mundiales realizadas por organismos especializados como el
USDA y el Consejo Internacional de Cereales (CIC), prevén, al mes de noviembre,
un nuevo aumento del consumo mundial de maiz, el que superaria el nivel de
produccion durante el ciclo 2008/09. Esto originaria nuevas reducciones en los
stocks y relacion stock/consumo tanto a nivel mundial como en EEUU, principal
actor del mercado mundial de maiz (Graficas 2 y 3).

Grafica 1. Precios de exportacién de maiz y sorgo (precios FOB, délares por
tonelada)
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Fuente: elaborada por OPYPA con informacion de SAGPYA
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Grafica 2. Estadisticas mundiales de MAIZ: Produccion, consumo,
existencias finales y relacién existencias /consumo
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Fuente: elaboracion propia en base a USDA (noviembre 2008).

Grafica 3. MAIZ: Evolucién del precio FOB Golfo y de la relacién
stockiconsumo mundial y en EEUU
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Fuente: elaboracion propia en base a USDA (noviembre 2008) y SAGPYA.
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La fortaleza da la demanda de maiz evidenciada por crecimientos con récords en
cada afo, se sustenta basicamente en las regulaciones sobre biocombustibles
establecidas en EEUU que obligan a su mezcla con los derivados del petréleo1. El
otro factor que ha mantenido firme la demanda agregada, aunque en menor
medida, es el aumento del consumo para la alimentacion animal en China, India y
otros paises asiaticos.

Sin embargo, debe seguirse la evolucion de la economia mundial y posibles
modificaciones en las regulaciones sobre biocombustibles ante el inminente
cambio de gobierno en EEUU, que podran dar nuevos elementos para confirmar o
no estas previsiones. De hecho, algunos informes recientes sobre la crisis
financiera mundial han revisado a la baja proyecciones del consumo de carne en
el mundo, lo que disminuiria la presion por la demanda de forrajeros y en particular
de maiz. En este contexto, crece la incertidumbre sobre la evolucién de los precios
en el mediano plazo.

En el cortisimo plazo, hasta mayo de 2009 en que se divulgan los primeros
prondsticos de oferta y demanda para el ciclo 2009/10, las previsiones iniciales
sustentan la firmeza de los precios, pero en niveles “normales”, no inflados como
los anteriores a la actual crisis financiera mundial, que se ubicarian en niveles
similares a los de la zafra 2006/07.

2. MARCO REGIONAL

En Argentina se prevé una disminucién del area de maiz de 18% respecto a
2007/08 (3,34 vs. 4,09 millones de hectareas) por condiciones de falta de
humedad al inicio de la siembra. En el caso del sorgo el nivel de siembra seria 3%
superior que en la zafra 2007/08, la que habia sido un 15% mayor que la 2006/07.

De acuerdo al area sembrada la cosecha de maiz 2009 seria de 20 a 22 millones
de toneladas, y la de sorgo del orden de 3,8 millones de toneladas. Esta
expectativa de cosecha podria generar un saldo exportable de maiz de 12 a 14
millones de toneladas.

Los precios internos argentinos son afectados a la baja por la aplicacién de
retenciones (impuestos a la exportacién) y la cancelacion intermitente del
otorgamiento de permisos de exportaciones. En el caso del maiz y sorgo, la tasa
de retencién fue incrementada de 20% a 25% a principios de noviembre de 2007.
La situacion de altos precios internacionales contribuye a mantener la rentabilidad
de las actividades agricolas a pesar de la aplicacion de retenciones.

' Por mayor informacién sobre las regulaciones en EEUU y situacién de la produccién de
etanol, remitirse al articulo homénimo del ANUARIO de OPYPA 2007.

124 ANUARIO 2008 - OPYPA




En Brasil, de acuerdo con estimaciones de la CONAB a noviembre, la cosecha de
maiz seria levemente inferior (-7%) a la 2007/08, en la que se alcanzé un récord
histérico de produccion (58.6 millones de t). Las exportaciones serian del orden de
7,5 millones de toneladas.

La competitividad de las cadenas demandantes de maiz en la Region,
particularmente la avicola donde el maiz representa un insumo relevante en sus
costos de produccion, se ve favorecida por la existencia de una corriente
exportadora relevante que mantiene a los precios domésticos cercanos a la
referencia de exportacion. En el caso argentino, esta se torna aun mayor debido a
que las retenciones operan reduciendo el precio interno en una magnitud similar a
la alicuota aplicada.

Al menos al inicio de la proxima zafra 2008/09, los precios estaran firmes dada la
situacion de oferta/demanda mundial de maiz y las reducciones previstas en las
cosechas de estos paises de la Region.

3. MERCADO INTERNO
3.1. Maiz

En Uruguay el tamafio de la cosecha de maiz 2007/08 fue similar a la de la zafra
anterior, que habia sido récord de produccion (338 mil toneladas) como
consecuencia de los excelentes rendimientos obtenidos (5.800 kg/ha), que fueron
récord para el pais. En la actual zafra 2007/08 los rendimientos fueron inferiores
(4.200 kg/ha) por condiciones de déficit hidrico en las principales zonas
productoras (SW del pais), pero el area sembrada fue mucho mayor (80.600 vs.
58.700 ha), lo que llevo a la obtencion de similares niveles de produccién en
ambas zafras.

No obstante, la produccion obtenida en 2008 —335 mil toneladas- a diferencia de la
zafra anterior, no fue suficiente para satisfacer el consumo interno que crecié
notoriamente (70%), en niveles cercanos a las 450.000 t (Grafica 4). Este aumento
se apoya en el crecimiento de la demanda desde las producciones de leche y
carne, a lo que se suma un importante aumento de la demanda del sector avicola,
cuya produccion de carne aumentd 50% respecto a 20072

2 \Ver en este Anuario el articulo titulado “Carne Aviar: situacion y perspectivas”.
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Grafica 4. Estimacion del consumo aparente de maiz (en toneladas)
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La mayor produccion de carne de pollo se debe basicamente a la instalacion en el
pais de la empresa argentina Tres Arroyos, que comenzd a operar en 2008 y
también a un aumento menor de la produccion del resto de las empresas del
sector. La avicola Tres Arroyos daria cuenta durante el afio 2008 del 25% de la
produccion de carne aviar y estaria demandando un volumen de maiz cercano a
las 35.000 t anuales, con previsiones de crecer en 2009.

Por otra parte, también crecié el consumo de maiz en la produccion ganadera
-lechera y carnica- debido a una intensificacién de la produccién en respuesta al
marco excepcional de los mercados de esos productos hasta setiembre-octubre
de 2008, tanto en precios como en volumenes exportados. La demanda desde
estas producciones, asentadas en el interior del pais, se ha vuelto tan relevante
que compite por el maiz con las avicolas, ubicadas en las regiones aledafas a
Montevideo. Esta mayor competencia hace que la referencia de la paridad de
importacion se vea aumentada en un monto equivalente al flete desde el puerto de
ingreso a las zonas de produccién (en términos medios unos 200 km), lo que
afecta al alza la formacion del precio interno cuando existen condiciones de
escasez de maiz y en consecuencia, a las cadenas demandantes del grano.
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En este marco, el volumen de importaciones en lo que va del ciclo comercial®, de
marzo a noviembre incluido, fue de 110 mil toneladas (1/3 de la produccién de
2008) (Gréfica 4). Las exportaciones de maiz fueron reducidas (19,6 mil
toneladas, equivale al 6% de la produccion) y se concretaron hacia fines del mes
de marzo a un precio FOB promedio de 202 US$/t, un 26% superior que el del afio
anterior (160 US$/t) pero algo inferior al FOB argentino de marzo 2008 (217
US$/t).

El precio interno acompano la evolucion del mercado mundial, siendo al principio
de la zafra comercial (marzo a junio) excepcionalmente alto, 53% mas que el afio
anterior (261 vs. 171 US$/t). A partir del mes de agosto, cuando comienza a
manifestarse los efectos de la crisis mundial que repercuti6 en todas las
commodities, el precio interno y sus referencia (paridades de exportacion e
importaciéon) comenzaron a bajar de acuerdo con el contexto internacional, por lo
que en esta zafra no resultdé favorable la estrategia seguida por muchos
productores de retener al grano hacia el final de la misma. Por tanto, a diferencia
de otros afos, el precio en zafra (marzo-junio) estuvo mas alto que durante el
resto de la zafra comercial (Grafica 5).

Grafica 5. Precio interno de maiz, paridades de importacion - exportacion y
precio FOB argentina. Zafra comercial 2008/09 (en ddlares por tonelada)
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Fuente: CMPP vy elaboracion propia en base a SAGPYA

No obstante los buenos precios, el resultado econémico de la actividad fue algo
inferior al afio anterior debido a rendimientos menores a los esperados y al
aumento de los costos de produccion.

* La zafra comercial comienza en marzo (cuando ingresa la mayor parte de la cosecha) y
termina en febrero del siguiente afio.
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Para la proxima zafra agricola 2008/09 es incierta el area que se sembrara con
maiz para cosecha del grano seco y mas aun la que terminara cosechandose, ya
que al momento de realizacién de este articulo no se habia podido concretar parte
de la intencion de siembra recabada por DIEA® en julio de 2008. Las condiciones
de sequia imperantes en varias regiones del pais durante la primavera habrian
afectado las decisiones de siembra y probablemente hayan afectado el potencial
de rendimiento de las areas sembradas.

En este marco, resulta dificil proyectar el nivel de produccién en 2009, pero en el
peor escenario (caida de la intencion de siembra y rendimientos mermados) se
podria esperar una cosecha en el entorno a 300 mil toneladas (70.000 ha y 4.000
kg/ha).

El nivel de importaciones dependera del tamafo de la cosecha y del consumo
interno, que depende de la evolucion de los precios relativos maiz/carne o leche.
De acuerdo con algunos informes mundiales, en un marco de menor crecimiento
de las economias o de recesién segun las diferentes regiones del mundo, la
demanda global de estos productos seria menor que en 2008.

De acuerdo con la SAGPYA las cotizaciones FOB para embarques en abril/mayo
de 2009, se ubican a fines de noviembre en 149 US$/t, que son valores similares a
los observados en la zafra 2006/07. Segun esta referencia, el precio interno podria
ubicarse entre 165 y 200 US$/t, que son paridades de exportacion y de
importacion, respectivamente, para ese valor FOB.

3.2. Sorgo

El area sembrada para la cosecha de grano seco (no de silo de grano himedo) en
2007/8 resultdé sensiblemente inferior a la intencion de siembra de 58,9 mil
hectareas declaradas en la primavera de 2007, que hubiera generado un aumento
sustancial a la zafra anterior. Pero finalmente la siembra para grano seco fue de
38 mil hectareas (14% menor que la anterior de 43 mil ha), obteniéndose una
cosecha de 151 mil toneladas (7% inferior a la anterior). La diferencia puede
deberse a que parte de la intenciéon de siembra se cosech¢é finalmente como silo
de grano humedo, lo que no es relevado por DIEA.

La demanda por granos forrajeros fue incrementada por la alta presion de la
demanda de la produccién ganadera (leche y carne) en el marco descrito en el
apartado 3.1 y por las condiciones de déficit hidrico en la regién lechera del pais,
que contribuyd a que los precios de ambos granos, y en particular del sorgo,
estuvieran excepcionalmente altos respecto a la zafra anterior (Grafica 6).

* Intencion preliminar de siembra a julio 2008: maiz 93.000 ha y sorgo 73.800 ha.
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Grafica 6. Evolucion de los precios internos de sorgo y maiz en la zafra
comercial 2007/08 y 2008/09. Precios en ddlares por tonelada,
puesto en destino
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Fuente: elaboracién propia en base a CMPP

En Uruguay la formacién del precio del sorgo esta directamente relacionada con el
precio del maiz dado que es un producto sustituto, aunque de inferior calidad
nutricional que el maiz y con restricciones de uso para las aves por el contenido
de taninos. Por esta razon se utiliza principalmente en la producciéon ganadera. La
relacién de precios maiz/sorgo promedio del periodo 2000-2007 es 1.35, esto
quiere decir que el precio del sorgo evoluciona de forma similar al de maiz pero un
35% mas bajo, en promedio. En la actual zafra comercial 2008/09 la relacion entre
ambos granos fue inferior debido a los altos precios del sorgo (Grafica 7),
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Grafica 7. Relacion de precios maiz/sorgo en el mercado doméstico
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Fuente: elaboracion propia en base a CMPP

La intencion de siembra de sorgo para el ciclo 2008/09 indagada en julio de 2008
estaria en el entorno de las 70 mil hectareas. Si se cumpliera esa intencion, el
aumento del area y de la produccion seria del orden de 90%, lo que dependera de
las condiciones hidricas durante el desarrollo del cultivo y de la decisién de los
productores sobre la forma de cosecha, como grano seco o como silo de grano
humedo, ya que esta ultima opcién de cosecha no es tenida en cuenta en las
encuestas de DIEA.

Da acuerdo con la referencia del precio FOB del maiz para embarques en
abril/mayo disponible a la fecha de cierre de este articulo, fines de noviembre, se
puede estimar un precio del sorgo entre el 125 y 148 US$/t puesto en destino.

Esta referencia dependera de la posterior evolucion del mercado internacional, del
tamano de la cosecha doméstica y de la demanda interna de granos forrajeros.
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