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1. INTRODUCCION

OPYPA monitorea la situacion de endeudamiento del sector a través del
andlisis del del saldo de las colocaciones bancarias (SCB)' que los
Bancos Privadas y el Banco de la Republica Oriental del Uruguay (BROU)
mantienen en el sector agropecuario. EI SCB es un indicador aproximado
del nivel de endeudamiento sectorial pues no son consideradas otras
fuentes de financiamiento (crédito directo de proveedores, financiamiento
otorgado por algunas agroindustrias, etc.).

2. ANALISIS DE LA INFORMACION DISPONIBLE

Como se ha sefalado en anteriores informes, luego de la crisis de
sobrendeudamiento generada con la ruptura de la "tablita" en 1982 el crédito
bancario al sector agropecuario mostr6 una casi permanente reduccién en
montos absolutos hasta 1992. Desde este afio y hasta 1995, la evolucién del
valor absoluto del SCB en el sector depende del indexador que se utilice para
medirla. Asi, casi no crecid6 cuando es deflactado por la evolucién de los
precios al consumo (IPC) y aumentd de manera moderada si se deflacta por
los precios mayoristas del sector (IPMPA).Por el contrario, cuando es medido
en dodlares constantes, muestra un permanente incremento entre 1992 y
1995, fendmeno directamente relacionado con el desfasaje cambiario.

Desde 1996 y hasta mediados de 1997, el valor absoluto del SCB mostré un
crecimiento importante y sostenido en periodos de 12 meses, sea cual sea la
moneda en que se lo exprese. Estas variaciones eran en principio
consistentes con la dinamizacion que el sector venia mostrando a nivel
agregado y, en particular, con los fuertes niveles de inversion que se
realizaron por parte de muchos productores. Por otra parte, cuando
deflactado por los precios del sector, si bien el crecimiento del SCB medido
en periodos de 12 meses se registraba a tasas importantes, éstas eran
decrecientes (31%, 24% y 20 % en los tres primeros trimestres de 1997), de

1 EI SCB refiere al total de las colocaciones bancarias al sector (incluyendo por tanto deudores morosos
y no morosos). Representa solamente el capital prestado y los ajustes del Plan Agropecuario, sin incluir
los intereses devengados ni ningln otro tipo de ajuste
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manera tal que no se evidenciaban tendencias explosivas de crecimiento del
endeudamiento bancario.

Como consecuencia de estas tendencias la evolucion de la relacion del SCB
con el producto bruto del sector, si bien evidenciaba una ligera tendencia de
crecimiento, no mostraba un comportamiento preocupante. Este indicador
(SCB/PBI), si bien tiene limitaciones, evidencia hasta qué punto el crecimiento
del nivel de deudas bancarias es consistente con el crecimiento del producto.
También puede evidenciar como se relaciona el stock de deuda con la
capacidad de pago que la actividad genera.

A partir de mediados de 1997 la situacion mostré un cambio de significacion
gue, con variantes, se ha mantenido hasta el presente.

Por un lado, el SCB en términos absolutos continué creciendo a tasas muy
importantes hasta mediados de 1998 (25% anual de promedio, en cualquiera
de las tres monedas empleadas para medirlo). Asi, a fin de 1998 el total de
colocaciones bancarias en el sector ascendia a 1.210 millones de US$, donde
un poco mas de 800 millones correspondian al BROU y alrededor de 400 a la
Banca Privada.

Desde 1999 pareceria que no hubiesen existido modificaciones en el SCB
hasta marzo de 2002, ultimo dato disponible. Con fecha 31 de marzo de 2002
el SCB era de 1171 millones de ddlares los que correspondian 690 al BROU
y 481 a la Banca Privada. La caida en la cifra proveniente del BROU se debe
a pautas contables que expresan que los créditos pueden haberse extinguido
0 haber pasado a un rubro contable de “créditos en gestion y mora”.



