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1. MERCADO INTERNACIONAL

El balance alcanzado en las Ultimas zafras de lana entre produccién y consumo
mundial se mantuvo incambiado, sin embargo se han alterado los precios durante
el presente afio con descensos generalizados en todos los mercados. Las tasas
de crecimiento econdémico de los principales paises consumidores de lana
muestran tendencia a la baja, por lo que la demanda por lana, fuertemente
asociada a los ingresos per capita, se vio reducida. Por el lado de la oferta se
insinud una posible recuperacién que, finalmente, no se estaria concretando.

Los prondsticos sobre los incrementos de produccion de alimentos y materias
primas de China estiman que el rubro lanero mantendria la dependencia de las
importaciones; las interrogantes surgen por el lado de cambios en la politica
monetaria (revaluacion del Yuan) que podrian afectar sus exportaciones. Por otro
lado, si bien se han solucionado los diferendos comerciales en materia textil entre
China y la Unién Europea (UE) y entre China y los EEUU, que dificultaron el
comercio durante parte del presente afio, se llegd a un acuerdo que implica
imposicion de cuotas y en consecuencia descenso de los volumenes potenciales
de comercio.

La Australian Bureau of Agricultural and Resource Economics (ABARE) estimaba
a fines del afio pasado, una cotizacién promedio de $A 810 cts/kg base limpia para
la zafra 2004/05. Dicho prondstico consideraba la incertidumbre con respecto a
como evolucionaria el crecimiento econémico mundial y en particular China. Por
otro lado se proyectaba un aumento de la produccién del 4%, ubicando a la misma
en 500 millones de kilos base sucia.

Finalmente la zafra 2004/05 cerré con una produccién de lana proveniente de las
esquilas de 475 millones de kilos base sucia (mismo volumen que en la zafra
anterior) mientras que el Indicador de Mercado del Este promedié $A 746 cts/kg.
base limpia (9% inferior a la zafra 2003/04). La moneda australiana se devalué un
5,6% frente al délar americano en la zafra 2004/05, lo que implicoé que la caida en
los precios en moneda americana fuera inferior (4,3%) y cotizara US$ 560 cts/kg
base limpia.

Los pronésticos para la zafra 2005/06 presentados en el reciente mes de
setiembre por la ABARE son de una produccion de 470 millones de kilos base
sucia y un Indicador de Mercado del Este en $A 718 cts/kg base limpia; cifras
inferiores a las de la zafra 2004/05. El d6lar americano mantendria su cotizacion
por lo que los valores descenderian en la misma proporciéon en ambas monedas.



En una visibn mas de mediano plazo, las proyecciones australianas prevén una
recuperacion de la produccién para la zafra 2009/10 a 539 millones de kilos base
sucia y similares precios a los actuales aunque caidas del 13% en términos reales.

Cabe recordar que Australia es el mayor productor de lana en el mundo — 25% de
la produccion- y posee el segundo lugar en poblacién ovina detras de China.
Asimismo es responsable del 48% de la fibra utilizada en la produccién de
vestimenta de lana, por lo que variaciones en los niveles de produccién de dicho
pais repercuten a nivel global.

1.1 Oferta

La produccién mundial mantendria la tendencia descendente en la zafra 2005/06,
alcanzando cifras del orden de las 1.224 miles de toneladas base limpia. Por otro
lado el consumo mundial también mantiene caracteristicas similares a la
produccion, lo que ha llevado a un equilibrio entre oferta y demanda con una leve
tendencia creciente de stock aunque en valores de poca significacién. En los
Ultimas cinco zafras, incluida la actual, tanto la produccién como el consumo han
variado a la baja en el orden del 10%, pero las exportaciones de los cinco mayores
exportadores se redujo en un 39%.

Grafica 1. Balance de oferta y demanda de lana mundial
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Fuente: elaborada por OPYPA en base a ABARE
1.1.1 Produccién

Los principales exportadores de lana del mundo, Australia y Nueva Zelanda,
variaron sus pronésticos de incrementos de produccion.



El informe de setiembre préximo pasado de la ABARE, estimd que la producciéon
australiana disminuiria un 1% en la zafra 2005/06 respecto a la anterior,
alcanzando un volumen de 470 millones de kilos base sucia. El pronéstico se basa
en una esquila de 106,7 millones de cabezas y una productividad individual de
4,40 kilos por cabeza.

La produccion clasificada segun finura mantendria la fuerte participacion de lanas
finas; las de 19 micras o inferiores alcanzarian el 31% de la produccion, mientras
que las de 20 a 24 micras representan el 57%, y las mas gruesas el 12%.

Nueva Zelanda redujo su produccion a 220 miles de toneladas base sucia, un 2%
por debajo del ejercicio anterior; las proyecciones para la presente zafra
mantienen la produccién en los mismos valores. El stock cayd a 39 millones de
cabezas en el 2004, un 1,7% inferior al afio anterior; en el presente 2005 no se
esperan variaciones.

1.1.2 Stock de lana

El stock australiano es el Unico de relevancia a nivel internacional, representando
entre el 85y el 90% de los stocks mundiales.

El stock en manos de brokers y productores comenz6 a crecer en 2002, pero se
mantiene en valores que no alcanzan a inquietar al mercado (el limite de alarma
se inicia cuando alcanza valores superiores al 25% de los volumenes transados en
el mercado). Segun cifras de la AWEX el stock australiano se ubicaria a fines de
octubre del presente afio en 577 mil fardos, un 10% por debajo del mismo mes del
2004.

1.2 Demanda

La participacion de la lana en el mercado de fibras textiles mantiene la tendencia
descendente. Mientras la produccién de lana Merino australiana representaba en
el afio 1995 el 1,1% de la produccién total de fibras, en 2005 su participaciéon
desciende al 0,7%. En el mercado de vestimenta la lana tiene mayor presencia,
aunque en cifras muy bajas, menos del 2% del mercado global.

La produccion mundial de fibras textiles aumentdé un 4% en el afio 2004,
impulsada por un crecimiento del 7,8% de las fibras sintéticas. Las fibras naturales
crecen un 2,9% lo que llevd a que su participacion se ubicara en el 40,5%, la
menor de la historia.

La economia mundial creci6é a tasas excepcionales en el afio 2004 (4,9%) pero los
pronésticos publicados por la ABARE esperan una performance menor para 2005
(de 3,9%) y ligeramente inferior en 2006, de 3,8%. Mientras se espera que el
presente afo finalice con crecimientos relativos elevados en China, EEUU y parte
del sudeste asiatico, se prevén descensos en Japdn y Europa Occidental.



Segun estudios de afios anteriores, el uso de lana para vestimenta, se distribuia
de la siguiente manera: Unién Europea (15 paises), 26%; China, 24%; América,
13%; Japoén/Corea/Taiwan, 18%; CIS/Turquia, 9%; India mas Asia subcontinental,
2%; y otros, 8%. El descenso del crecimiento econdmico impacta en regiones de
elevado consumo.

El precio del petroleo es uno de los factores a ser considerado al analizar la
demanda de textiles, pero no por su impacto en los precios de las fibras sintéticas,
que seguramente los tiene, pero que es menor respecto a su efecto negativo
sobre el crecimiento econémico mundial. Los pronésticos de los especialistas son
que el precio promedio, tanto para el 2005 como el 2006, sea de US$ 58 por barril
para el West Texas Intermediate.

1.2.1 China

El rapido crecimiento economico y el proceso de urbanizacion del pais esta
llevando a cambios importantes en la demanda por productos agricolas, lo que
significa un reto para lograr abastecerse con producciéon propia. En algunos rubros
la combinacién de reformas de mercado, mayor uso de insumos y mejoras
tecnologicas han logrado conciliar la oferta con la demanda; sin embargo, en otros
no, como es el caso de la lana. Las importaciones han sido el sostén de una
industria creciente y en el futuro se mantendria asi dentro del sistema de cuotas
de importacion; las dudas surgen por el lado de la creciente competencia de los
sintéticos.

Pronosticos manejados por expertos australianos suponen una duplicacion de la
demanda de China en los préximos 5 afios para abastecer su industria, ubicando
al pais como demandante del 62% del consumo global de lana para vestimenta
(en el 2004 represent6 el 35%). Las importaciones de lana alcanzaron 224
millones de kilos base limpia en el 2004, lo que representé alrededor de $A 1,2
miles de millones, superando en mas del 100% al segundo importador mundial,
Italia. Australia significd el 75% de las importaciones de lana medidas en términos
de valor.

El volumen de lana importada representa solamente un 1% del total de fibras
textiles procesadas, teniendo como destino un 60% el mercado doméstico y el
restante 40% se procesa para exportacion. De las exportaciones de vestimenta
con lana, el 70% tiene como destino Japon.

Luego que expirara el Acuerdo Multifibra en 2004, y en consecuencia las cuotas
de acceso de textiles y vestimenta, se esperaba que el comercio de China
fundamentalmente con EEUU y la UE creciera y tuviera impactos positivos en la
lana. Sin embargo, la fuerte competencia con industrias locales de esos paises
produjo inconvenientes que llevaron a establecer restricciones al acceso tanto en
la UE como en EEUU. Finalmente, apoyandose en clausulas de salvaguarda
previstas en la OMC para paises recién ingresados en dicha organizacion, se



impusieron nuevas cuotas de acceso para los textiles chinos en estas dos
regiones. Con EEUU el acuerdo llega hasta el 2008, mientras que con la UE
finaliza un afo antes.

A pesar de las dificultades mencionadas las exportaciones crecieron un 20,5%
durante los primeros siete meses del 2005, mientras que las exportaciones de
vestimenta se incrementaron un 22%. Cabe sefialar que segun informacién
manejada por la Woolmark Company, China exporta el 28% de las prendas y el
15,8% de los textiles del comercio mundial.

Por otro lado, las estadisticas del mercado interno para los primeros siete meses
del afo, elaboradas por el “Chinese National Comercial Center” informan de
incrementos en las ventas de vestimentas de lana, aunque a tasas de crecimiento
inferiores a los elevados valores del 2004. Como dato significativo, sefialan la
menor participacion de la lana frente a otras fibras.

El crecimiento econémico se mantiene elevado en 2005 sostenido por aumentos
de la produccién industrial, inversiones en activos fijos e incremento en las
exportaciones. Se espera que cierre el afio con una tasa de crecimiento del 9,2%
frente al 9,5% de 2004. Para 2006 se pronostica reduccion del nivel de inversiones
y de las exportaciones (por apreciacion de la moneda local), lo que situaria la tasa
de crecimiento en el orden del 8,3%.

1.2.2 Otros paises

El crecimiento econémico en algunas regiones o paises se ubicaria por debajo del
2004 y podria volver a descender en el 2006 (Cuadro 1). Este es el caso de la UE
y Japon. Japon es uno de los paises sensibles al precio del petréleo a pesar de
haber disminuido la dependencia de esta fuente energética; y mantiene gran
dependencia de las exportaciones a China y los EEUU. En la UE el crecimiento
global fue menor en el 2005, afectado por caidas en las principales economias
(Alemania, Francia y Reino Unido).

Las principales economias del sudeste y este asiatico también dependen en gran
medida del comportamiento de China y los EEUU para dar sostén a su comercio
exterior. A su vez es una regidon muy dependiente del petréleo y que ha sido
afectada por inclemencias climaticas.

En los EEUU no se repetiria la situacién de 2004 a pesar que en la primera mitad
del afio crecieron el consumo y las exportaciones netas, pero disminuy6 la
inversién privada y se produjo el efecto perjudicial de los huracanes. Por otro lado,
la Reserva Federal busca controlar presiones inflacionarias endureciendo la
politica monetaria, elevando las tasas de interés, lo que afectaria negativamente el
crecimiento econémico.

La India, que en los ultimos siete afos pas6é a ser un de los cinco principales
importadores de lana australiana sin procesar, totalizando en el afio 2004 20



millones de kilos base limpia, es uno de los pocos paises que mantendria su tasa
de crecimiento econdmico. A pesar de la enorme poblacién, los bajos ingresos per
capita y un clima calido, limitan el uso de lana para vestimenta. Segun un ranking
de la Woolmark, la India se ubica en el puesto numero 14 de los mayores
consumidores de lana para vestimenta, representando ese lugar un 1% del
consumo mundial de lana a nivel de minoristas.

Cuadro 1. Tasas de crecimiento esperadas para algunos de los principales
paises consumidores de lana

Pais o region 2004 2005 2006
OECD 3,1 2,3 2,2
EEUU 4.2 3,5 3,5
Japén 2,6 1,7 1,5
Europa Occidental 2,0 1,1 1,2
China 9,5 9,2 8,3
Sudeste asiatico 6,3 4.7 4.5
Mundo 4.9 3,9 3,8

Fuente: elaborado por OPYPA en base a ABARE
1.3 Fibras textiles competitivas

El costo de procesamiento de la lana es mas elevado que el de las fibras
competitivas (algodén y sintéticos). A este factor se suma que la productividad de
la lana a nivel primario se mantiene estancada, mientras que en el algodén ha
tenido cierto crecimiento y ha aumentado sustancialmente en las fibras sintéticas.
Estos factores situan a la lana en desventaja frente a sus competidores.

Las relaciones de precio entre fibras muestran en 2005 caidas en los ratios lana—
poliéster, situacion que no pareceria revertirse durante 2006. A pesar de las subas
en el precio del petréleo, la mayor productividad de los sintéticos sumada a los
menores costos de procesamiento permiten amortiguar alzas importantes de dicha
commodity, por lo que la caida en el ratio es explicada fundamentalmente por
descensos en las cotizaciones de la lana (Grafica 2)..

El algodén ha mostrado descensos significativos en los precios desde la zafra
2003/04; a fines del 2004 los precios cotizaban 36% por debajo de los de fines del
2003. El valor promedio del Cotlook A Index (precio referencia mundial para
algodon) de la zafra 2004/05 se ubico en 52 cts US$/libra. Los bajos valores han
derivado en reducciones de la produccion, lo que alentd expectativas de mejoras
en los precios de hasta un 25% para 2005, pero esto no ocurrié. Los stocks fueron
mayores a los previstos y la produccién no cay6 tanto; esto se tradujo en nuevos
prondsticos para la zafra 2005/06 que situan los precios un 5% por encima del
promedio de la zafra anterior.



La relacion de precios entre las fibras ha fluctuado en valores en el entorno de 3,
aunque en las Ultimas zafras la misma se sitla por encima de ese promedio, lo
que lleva a suponer que la brecha en los precios no deberia incrementarse mas.

Grafica 2. Precio relativos de las fibras competitivas
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2. SITUACION EN URUGUAY

En el mercado local los descensos de precios que reflejan los mercados externos
han coincidido con aumentos del stock tras dos afios de buenas sefialadas (2004
y 2005), incremento que se mantendria para el proximo afo a pesar que
nuevamente se generan expectativas negativas de precios hacia el futuro.

Al momento de la realizacién del presente informe no se contaba con las cifras
definitivas de stock de este afio, por lo que se trabajé con datos preliminares del
Sistema Nacional de Informacién Ganadera del MGAP. Al 30 de junio de 2005 se
estaria confirmando la tendencia pronosticada el afio pasado de aumento del
stock, aunque en cifras mayores a las previstas. El stock alcanzaria los 10,6
millones de cabezas, lo que significa un aumento del 8,8% del stock total respecto
a las cifras definitivas de 2004.

El incremento importante se produce en las categorias de corderos y corderas
diente de leche, consecuencia de un buen valor de sefalada en el 2004 (70%). Se
mantiene la caida en el numero de capones, aunque a diferencia de afos
anteriores se recuperan las ovejas de cria. La composicion del stock presentaria
pocas variaciones respecto a la del afio anterior.



Con una productividad similar a la de la zafra anterior -3,85 kilos por cabeza- la
produccion de lana esquilada, que en la zafra pasada totaliz6 36,4 millones de
kilos base sucia, alcanzaria en ésta los 39,2 millones de kilos.

Para el mes de junio del préximo afio el stock creceria en el orden del 6%, lo que
permitiria alcanzar una cantidad de 11,2 millones de cabezas, el mayor stock
desde el afio 2001. Esta proyeccion se realizd manejando niveles de sefialada
similares a la del 2004 (70%), una faena comercial superior (8%) a la del ejercicio
2004/05, una faena en predio y “otras faenas” también superiores a la pasada,
exportaciones en pie de 250 mil cabezas, y cifras de mortandad del orden del 7%
al 8%. Con este stock y una productividad de lana por cabeza promedio, la
produccion de lana esquilada para la préxima zafra podria alcanzar 42 millones de
kilos.

2.1 Comercio exterior

Las cifras de exportaciones publicadas por la Camara Mercantil de Productos del
Pais (33.252 toneladas netas base limpia) muestran un aumento en volumen
cercano al 1% con respecto a la zafra anterior. Suben los tops (2,7%) y la lana
sucia (52,5%) y descienden la lana lavada y los blouse. Se mantiene la
concentracion del 90% de las exportaciones en cinco paises, entre los que se
destaca China con un participacion del 42%, seguido de ltalia (20%) y Alemania
(14%). Como hecho a resaltar, Iran y Turquia se ubican por primera vez entre los
cinco primeros.

Las exportaciones medidas en valor se mantuvieron practicamente incambiadas
respecto a la zafra anterior, por lo que mantienen la condiciéon de ser uno de los
valores mas bajos de los ultimos 20 afos, solo superior al de la zafra 2001/02. Las
cifras publicadas por el SUL (fuente Direccién Nacional de Aduanas, muestran un
valor de exportaciones totales de lanas y productos de lana para el periodo
1.11.04 al 31.10.05, de 188,6 millones de dolares. De los principales rubros de
exportacion, los tops disminuyen nuevamente su participacion del 58,6% al 53,8%,
lo mismo que la lana lavada que pasa del 4,9% al 4,2%. Las prendas crecen al
8,1%, los tejidos al 24,3%, y la lana sucia incrementa al 5,4%.

Los precios FOB de exportacién disminuyen para los productos con menor grado
de elaboracion: lana sucia y tops, excepto lana lavada; pero incrementan por
hilados, tejidos y prendas. A su vez, estos Ultimos productos aumentan su
participacion del 32% al 37%.

Nuevamente en el ranking de paises China se ubica en primer lugar, con 47,7
millones de délares, pero con un 8% por debajo del valor de la zafra pasada. En
segundo lugar se ubica Italia con 29,9 millones de délares, lo que significé un
descenso del 3%, y tercero Alemania (19,2 millones de ddélares) que también
disminuy6 sus importaciones en un 3%. La region mantiene una presencia
significativa; Brasil con 11,3 millones de délares se ubico en el quinto lugar, y



Argentina escal6 al séptimo lugar con 7,8 millones de délares. Ambos mostraron
mejoras importantes respecto a la zafra anterior, Brasil un 41% y Argentina un
22%.

2.2 Precios internos

El precio promedio ponderado de la zafra 2004/05 segun cifras de la CMPP, fue
US$ 2,58 por kilo de lana vellon, un 9,4% por debajo del valor de la zafra anterior.
Las lanas tipo Merino disminuyeron un 11%, las Ideal un 16%, las Corriedale fino
un 4% y las Corriedale gruesa y cruzas gruesa un 3%.

En la segunda mitad de 2005 los precios de mercado fueron afectados por una
demanda interna muy deprimida que acompafié la baja de los mercados
internacionales. Las cotizaciones medias alcanzan a fines de noviembre de este
afio US$ 1,30 por kilo para lanas Corriedale, US$ 2,0 por kilo para Ideal y US$ 2,3
por kilo para Merino, cifras muy por debajo a las del mismo mes del 2004 (entre
30 y 40% inferiores).

El productor uruguayo balancea en la toma de decisiones sus expectativas en
ambos rubros pecuarios, por lo que los precios relativos entre los productos pesan
mucho en sus acciones. El andlisis con las cifras actuales no se presenta muy
favorable hacia la lana, ubicandose en la peor relacién de los ultimos 20 afios. En
la Gréfica 3 se puede ver la evolucién de los precios relativos de la lana (en kilos)
respecto a los precios de la carne vacuna y de novillo (en kilos) y la relacion entre
el precio del ternero y el kilo de lana.

Grafica 3. Precios relativos de la lana con carne vacuna y ternero
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La lana mantiene la caracteristica de ser un producto de fuertes oscilaciones en
sus cotizaciones, analizando una serie de mas de 20 afos, la lana Merino
presenta una varianza de 0,82 y la Corriedale 0,30. El precio de la vaca presento
para ese mismo indicador, el mismo periodo, un valor de 0,014 y para el novillo
de 0,018; por su parte, los valores de carne ovina fueron 0,026 para el cordero y
0,036 para el capén.

3. LANAS FINAS
La zafra 2004/05 mostrd recuperacion de precios para las lanas por debajo de las
18 micras, y las mayores caidas para el rango 23 a 26 micras. Esto llevd a un

incremento de las relaciones de precio 19/22 micras y 19/28 micras. Sin embargo
con los precios de fines de noviembre del presente afo la tendencia se revierte.

Grafica 4. Relaciones de precios entre lanas segun finura
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4. PERSPECTIVA DE MERCADO

El presente afo cierra con valores desalentadores para el rubro lanero, y los
pronosticos, fundamentalmente de la situacién econémica mundial, no permiten
ser optimista acerca de una recuperacion.

Por el lado de la oferta no se esperan variaciones, pero por el lado de la demanda
las dificultades planteadas para el mercado de China (menor tasa de crecimiento
de su economia, apreciacion de la moneda local, nueva cuotificacién para el



acceso a EEUU y UE), asi como para otros grandes demandantes como Europa
Occidental y Japén, anticipan una zafra 2005/06 de precios similares a los
actuales.

En el mercado interno, las relaciones de precios con los rubros vacunos
desmejor6 fuertemente con respecto al ejercicio pasado; sin embargo, las buenas
condiciones climaticas que afectaron durante dos afios seguidos el valor de
sefialada llevarian a un nuevo incremento del stock y de la produccién para la
préxima zafra.
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