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Granos forrajeros: situacion y perspectivas.

Maria Methol

De acuerdo al balance mundial de oferta y demanda de maiz proyectado para el periodo
2015/16, se prevé el mantenimiento de precios internacionales deprimidos tanto para el
maiz como para el sorgo. Los fundamentos del mercado se basan en una oferta global de
maiz que se mantendria en los altos niveles observados en el periodo anterior, en un
marco de desaceleracion de la demanda mundial de alimentos y materias primas
agricolas.

1. Contexto externo

En la zafra 2015/16 la produccién mundial de maiz presentaria una leve reduccion del
orden del 3% de acuerdo con las proyecciones de las agencias especializadas (USDA, IGC,
AMIS-FAQ) al mes de noviembre 2015, pero la oferta se mantendria en nivele similares al
ciclo anterior debido a las abultadas existencias al inicio de la zafra que compensarian la
menor produccion.

Por el lado del consumo mundial, se presentaria una retraccién debido a las menores
tasas de crecimiento de las economias mas demandantes de maiz (Unidn Europea, Egipto,
Japdn, México, Corea, China y paises del Sudeste asiatico). Segun las diferentes fuentes
consultadas, la demanda agregada de maiz seria entre 0,4% inferior a 1,4% superior, pero
en todos los casos por debajo del ritmo de crecimiento observado en afos anteriores.

El balance de una oferta global abultada y demanda retraida, resultaria en el
mantenimiento de las existencias mundiales en niveles similares o algo superiores a los
observados en la zafra anterior (Graficas 1y 2).

Las existencias mundiales de maiz en las ultimas zafras serian las mds altas del periodo
analizado debido a condiciones de producciéon muy superiores al consumo (Grafica 1).
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Grafica 1. Oferta y demanda mundial de maiz (en miles de toneladas)
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Fuente: OPYPA en base a USDA (noviembre 2015)

En caso del mercado de maiz estadounidense, el volumen de existencias previsto para la
zafra 2015/16 no seria el mayor de los ultimos 10 afios pero se ubicaria en niveles 24%
superiores al promedio del periodo analizado (Gréfica 2).

Grafica 2. Oferta y demanda mundial de Estados Unidos (en miles de toneladas)
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Fuente: OPYPA en base a USDA (noviembre 2015)
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Si bien la evolucion de las existencias es un buen indicador de la tonica del mercado, su
relacion con las necesidades del consumo es fundamental para prever la evolucién de las
cotizaciones internacionales. En el contexto descrito, la relacion stock/consumo fue
creciendo en los Ultimos afios y las cotizaciones internacionales evolucionaron a la baja a
partir de la zafra 2012/13, de forma inversa a dicha relacién (Gréfica 3).

A los fundamentos del mercado claramente bajistas para los granos forrajeros, se suman
otros factores que estan presionando el mercado de productos agricolas, en particular la
fortaleza del ddlar y el bajo precio del petrdleo. En la zafra 2015/16 se prevé que la
relacion stock/consumo se ubique en niveles aln algo superiores a los de la anterior zafra,
lo que mantendria las cotizaciones deprimidas y en niveles algo inferiores al promedio del
periodo analizado (183 USS/t).

Grafica3. Evolucion del precio de exportacion de maiz FOB Golfo (EEUU) y de la relacion
existencias finales/ consumo de maiz a nivel mundial y de EEUU (%).
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Fuente: OPYPA en base a USDA y MINAGRI

En lo que va de la zafra comercial de nuestro pais (marzo a octubre de 2015), las
cotizaciones internacionales de referencia para el mercado uruguayo (precio FOB en
puertos argentinos y en el Golfo de México) resultan 13% y 9% inferiores para el maiz y el
sorgo respectivamente, respecto a igual periodo del afio anterior (Grafica 4).
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Grafica 4. Evolucién del precio FOB Golfo (USS$/t) y de la relacién stock/consumo a nivel
del mundo y de EEUU (%).
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Fuente: OPYPA en base al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de Argentina (MINAGRI)

A nivel del Mercosur, la produccién conjunta de maiz generada por Argentina, Brasil,
Paraguay y Uruguay, ha venido creciendo notablemente en el periodo reciente liderada
por el persistente aumento de la produccién brasilefia de maiz, lo que ha permitido la
concrecion de volumenes exportados muy relevantes (Grafica 5).

En la zafra 2014/15 la produccién regional de maiz marca un récord de 124 millones de
toneladas, volumen alcanzado gracias a la magnitud de las cosechas de Argentina y Brasil,
principales productores y exportadores de esta regién. En términos relativos, dicha
produccion representé en dicha zafra el 12% de la produccion mundial.

El volumen exportado de maiz desde la region, considerando el promedio de los ultimos

tres afos, fue de 46 millones de toneladas (Grafica 5), lo que da cuenta del 36% del
comercio mundial, participacion muy similar a la de EEUU durante el mismo periodo.
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Grafica 5. Produccion y exportaciones del Mercosur (en millones de toneladas)
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Fuente: OPYPA en base a las estadisticas oficiales de cada pais

En Argentina, la cosecha de maiz en el periodo 2014/15 fue de 33,8 millones de toneladas
de acuerdo con las estadisticas del Ministerio de Agricultura de dicho pais, un 2% superior
que el periodo anterior debido a los mejores rendimientos obtenidos ya que el drea
sembrada fue similar. Las exportaciones fueron del orden de las 19 millones de toneladas.

En caso de Brasil, la cosecha 2014/15 de maiz marcé un nuevo récord de produccion con
84,7 millones de toneladas, lo que habria permitido la concrecidén de exportaciones por 30
millones de toneladas, lo que también seria un nivel récord para ese pais, que se
afianzaria como segundo exportador mundial luego de EEUU.

Para la proxima zafra 2015/2016 se prevé una reduccidén de la superficie sembrada en
ambos paises, la que seria de similar magnitud en torno al 12% respecto a la siembra de
2014/15.

En Argentina la reduccién del drea responde a los altos costos del cultivo de maiz respecto
a la soja, problemas de financiamiento y precios poco atractivos. El area sembrada en este
pais estaria en el entorno de las 5 millones de hectadreas y la produccion esperada del
orden de las 33 millones de toneladas, considerando similares niveles de rendimientos
gue el afio anterior debido a perspectivas favorables para el desarrollo del cultivo dadas
por condiciones de lluvias mayores a lo normal por efecto del fenémeno del Nifo.

Respecto a la siembra de sorgo granifero en Argentina, cultivo que se siembra en suelos
de peor calidad, seria similar a ciclos anteriores -en torno a las 850 mil hectareas- y se
espera una produccion en el orden de 3,5 millones de toneladas.
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En Brasil se prevé que la superficie sembrada con maiz sea de 15,5 millones de hectareas,
lo que representa una reduccion porcentual similar a la que habria en Argentina, y una
produccion del orden de 83 millones de toneladas (CONAB, octubre de 2015).

2. Mercado interno

2.1. Andlisis de la coyuntura 2014/15

2.1.1. Produccién de maiz

La superficie sembrada de maiz con destino a la cosecha del grano en la zafra 2014/15 fue
de 83 mil hectareas, lo que implica una caida de 36% respecto a la anterior, luego de tres
zafras consecutivas con niveles de siembra en el entorno de 120 mil hectdreas No
obstante, la produccién obtenida fue de 479.000 t, solamente un 15% menor debido a que
el rendimiento medio compensé parcialmente la fuerte caida del area y marcé un récord

histdrico para el pais (5.761 kg/ha) (Gréfica 6).

Grafica 6. Maiz para grano: superficie sembrada y produccién
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Cabe destacar que este nivel de rendimiento récord para Uruguay es 20% inferior al
obtenido en Argentina durante la misma zafra y si se compara el promedio de los ultimos
4 afos de ambos paises, el rendimiento de maiz de Uruguay es 24% menor al de
Argentina, lo que muestra la significativa diferencia que existe en la productividad del
cultivo de maiz que se asociada con la calidad de los suelos. Mientras en las regiones
agricolas de Argentina la aptitud de los suelos para cultivos es excelente debido a la
profundidad, fertilidad y textura que presentan, los suelos de Uruguay son en general de
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mayor textura y menor profundidad y por tanto, de menor capacidad de almacenaje de
agua en el perfil del suelo, lo cual genera una mayor exposicion a déficits hidricos y
menores rendimientos, los que presentan una mayor variabilidad interanual que en
Argentina. Esta es una de las principales limitantes para la expansion de este cultivo en
Uruguay.

La diferencia de productividad observada en el maiz, no ocurre en caso del cultivo de
sorgo ya que el rendimiento promedio de los ultimos 4 afios en Uruguay es solamente 7%
menor al registrado en Argentina en igual periodo.

2.1.2. Produccién de sorgo granifero

En la zafra 2014/15 la produccién de sorgo para cosecha del grano seco fue de 326, 7 mil
toneladas, mostrando un incremento de 8% respecto a la zafra anterior en virtud de
similar aumento del area sembrada, que fue 81,7 mil hectdreas. Los niveles de
rendimientos fueron en ambas zafras, en el entorno de 4000 kg/ha.

En virtud de la importancia que ha adquirido en los ultimos afios el cultivo de sorgo para
cosecha del grano humedo, su produccién debe sumarse a la de grano seco a los efectos
de estimar la oferta total del grano. La produccién de grano humedo es almacenada en
silos bolsa en los establecimientos para la alimentacion del ganado vacuno de carne y
leche.

Al igual que en afios anteriores OPYPA estimo el area sembrada y la produccién de grano
himedo debido a que no es reportada en las estadisticas de DIEA, en base al consumo
aparente de semilla de sorgo granifero que reporta el Instituto Nacional de Semillas
(INASE), descontando de dicho consumo el volumen de semilla que se utilizaria para la
siembra de grano seco.

El drea sembrada con grano himedo se estimé en 54,5 mil hectdreas por lo que total
sembrado seria de 136 mil hectdreas, que representa una disminucidn de 17% respecto al
afio anterior.

La produccién de grano humedo, corregida por el contenido de humedad del grano
cosechado seco (14% de humedad), se estimd en 165 mil toneladas, lo que implica una
significativa reduccion de 38% respecto a la zafra 2013/14.

La produccidn total seria de 491 mil toneladas, volumen 14% inferior al obtenido en la
zafra 2013/14, ya que el aumento de la produccién de grano seco no compensa la caida de
la produccién del grano hiumedo de sorgo.

Se observa una disminucién de la participacion de la produccién de grano himedo en el
total producido a partir de la zafra 2012/13 (Grafica 7), en cuyo aumento estd incidiendo
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la expansion de la demanda de ALUR por grano de sorgo seco para la elaboraciéon de
etanol para carburante en la nueva destileria de Paysandu inaugurada en octubre de 2014,
la que complementa la produccion de etanol de la de Bella Unién a partir de caia de
azucar.

Grafica 7. Participacion de la produccion del sorgo cosechado seco y himedo en el total.
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Si bien la materia prima factible de utilizar en la destileria de PaysandL'J2 para la produccion
de etanol es granos de cereales como sorgo, maiz, trigo y cebada, se utiliza el sorgo por su
rusticidad, que le confiere una relativamente baja variabilidad de rendimientos entre
afos, y por su bajo costo relativo frente a otras opciones de cultivo.

Para asegurar el abastecimiento de sorgo, ALUR promueve a partir de la zafra 2013/14
planes de siembra mediante contratos de compra anticipada en los que se establecen las
caracteristicas del producto (sorgo de bajo contenido de taninos), condiciones de entrega
y recibo, y el precio de compra, definiéndose un precio minimo en base a referencias del
mercado local e internacional.

En la zafra que se analiza realizaron contratos por 110.000 toneladas de sorgo, lo que
supone la siembra de poco mas de 30.000 hectdreas y un importante aumento de la
demanda interna.

% De acuerdo con ALUR la planta tiene una capacidad instalada para producir 70 millones de litros
por afio de etanol a partir de una cantidad aproximada de 200.000 toneladas de grano, proceso que
generaria 60.000 toneladas de un subproducto, llamado granos de destileria (destillers grains) o
también denominado “burlanda” de sorgo, utilizado para la alimentacion animal dadas sus
propiedades nutritivas (25-30% de proteina).

178 ANALISIS SECTORIAL Y CADENAS PRODUCTIVAS




Anuario OPYPA 2015

2.1.3. Demanda y precios domésticos de maiz y sorgo

La demanda doméstica de maiz y sorgo en la zafra comercial 2014/15 (marzo a febrero),
estimada por el consumo aparente, se estima en 1.274 miles de toneladas (Gréfica 8). La
produccion ganadera (carne vacuna y lecheria) es la principal demandante, luego le sigue
la avicultura y a partir de dicha zafra comercial se agrega la demanda de ALUR para la
elaboracion de etanol carburante, como tercer demandante en orden de importancia.

Grafica 8. Consumo aparente (1) de maiz y sorgo, exportaciones e importaciones
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(1) El consumo aparente incluye el silo de grano himedo.
Fuente: OPYPA en base a DIEA, INASE, Servicio URUNET y DGSA (existencias de granos).

Para la actual zafra comercial que culmina en febrero de 2016, se prevé que el consumo
aparente sea de 1.300 miles de toneladas, 1% mas que en la anterior.

Los precios internos de ambos granos durante el periodo marzo a junio de 2015, cuando
ingresa al mercado el grueso de la cosecha, reflejaron la evolucion bajista de las
cotizaciones internacionales de referencia. En caso del maiz el precio promedio de dicho
periodo (precio zafral) fue 190 USS puesto en destino (Cdmara Mercantil de productos del
Pais, CMPP) y representa una reduccion de 14% respecto a igual periodo de 2014. En el
sorgo, el precio zafral en 2015 fue 155 USS$/t, reflejando una reduccion de 19% respecto al
afio anterior.
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El precio del sorgo establecido por ALUR en los contratos de siembra para la zafra 2014/15
fue definido segun los siguientes criterios:
1. 50% del volumen referido al precio del sorgo FOB Nueva Palmira para embarque
de mayo 2015, segun la siguiente formula:
Precio Sorgo (USS/t) = FOB Nueva Palmira — 35.
2. 50% restante referido al promedio del precio interno del sorgo en la CMPP en el
periodo marzo/15-agosto/15.
3. Precio minimo: USS 180/t puesto en Paysandu

Dado que el precio zafral estuvo por debajo de dichas referencias, operé la opcién del
precio minimo que resultd 18% superior al ofrecido por el mercado interno,
beneficidndose los productores que habian realizado contratos con la empresa estatal.

No obstante, el aumento de la demanda de sorgo para la produccion de etanol esta
vinculado a la necesidad de exportar debido a que ALUR compra hasta un volumen
determinado y el saldo que pueda quedar se vuelca al mercado doméstico o se exporta.
Aunque aun no ha podido consolidarse una corriente exportadora firme, en los ultimos 4
afios se observa una corriente comercial incipiente cuyo destino principal es el mercado
del sudeste asiatico, en particular Taiwan (Cuadro 1)

Cuadro 1. Comercio de maiz y sorgo (en miles de toneladas)

— Al T sore0

Ao civil Exportacion Importacion (1) Exportacion Importacion
2009 28.064 105.464 0 21.329
2010 237.252 48.226 22 6.875
2011 0 185.962 0 1.565
2012 203.774 78.036 30.632 0
2013 271.968 140.292 32.485 710
2014 36.286 280.901 19.064 1.055
2015 (2) 770 312.508 15.115 15.314

(1) Incluye importaciones de grano entero y partido (NCM 1104230000).
(2) datos al 30 noviembre.
Fuente: OPYPA en base a Servicio de URUNET

El MGAP a través de la Direccion de Servicios Agricolas y la Unidad de Asuntos
Internacionales esta trabajando en el protocolo de requerimientos fitosanitarios para
poder ingresar con sorgo a China, lo que llevaria un par de afos la aprobacién por parte
del gobierno chino dado que aun falta realizar los correspondientes analisis de riesgos
fitosanitarios.
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Respecto al comercio de maiz, cabe destacar el volumen importado al 30 de noviembre, lo
que responde a la menor produccidon obtenida en la zafra agricola 2014/15, los bajos
precios del grano y la mayor demanda derivada de la situacion de sequia durante el otofio
2015 en varias regiones del pais. Dada esta situacidon de oferta y demanda interna, las
exportaciones de maiz fueron marginales.

En caso del maiz, ya ha sido aprobado el protocolo para acceder al mercado chino y
solamente restan tramites burocraticos menores, por lo que a partir de la proxima zafra el
pais tendra la habilitacion para exportar a dicho mercado. Asimismo, en 2014 se inicio el
proceso de negociacion para el acceso con maiz a Peru y recientemente se acordaron las
condiciones de certificacion por lo que este mercado también estaria habilitado.

2.1.4. Perspectivas para el ciclo 2015/16

Las perspectivas de precios internacionales para la zafra 2015/16 no son alentadoras
debido a la persistencia de los fundamentos bajistas del mercado, al menos hasta
mediados del afio 2016 cuando se confirmen las previsiones de siembra de maiz en el
hemisferio norte.

De acuerdo con la Encuesta de DIEA realizada a fines de julio de 2015, la intencién de
siembra de maiz en nuestro pais seria de 85 mil hectareas y 92 mil hectareas en caso del
sorgo para grano seco. De cumplirse estas previsiones, el drea con maiz no mostraria
cambios respecto al afio anterior y la de sorgo seria casi 13% mayor.

No obstante, podria esperarse una menor siembra de maiz respecto a dicha intenciéon
debido a la consolidacién de perspectivas de precios bajos y por tanto, de margenes muy
ajustados para este cultivo que presenta costos mayores a otras opciones; a lo que se
suma problemas de liquidez dados los peores resultados econémicos obtenidos con los
cultivos de invierno.

El sorgo presenta mejores perspectivas de que se alcance la intencién de siembra, ya que
es un cultivo de menor costo y mejor comportamiento en suelos marginales asociados con
la ganaderia respecto al maiz y es apropiado para incluir en las rotaciones de los sistemas
agricolas.

La demanda de sorgo por parte de ALUR para el ciclo 2015/16 se estima en 90 mil
toneladas, algo menor al ciclo anterior, y el precio minimo definido por dicha empresa en
USS/t 150 puesto en planta. Si bien este precio es USS/t 30 inferior al fijado un afio atras,
el que resultd caro respecto al de mercado, parece alentador ya que la referencia de
precios internos reportados por la CMPP para setiembre a noviembre 2015 se ubica en
154 USS/t, en un marco de escasez del grano y presencia de importaciones para satisfacer
la demanda.
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La demanda por granos forrajeros desde los corrales de engorde (feed lots) y en particular
por el sorgo, estaria aumentando dada la favorable relacion de precios grano/carne que
alentd al aumento del numero de animales encerrados en 21% respecto al afio anterior®
Muchas empresas “feedloteras” producen gran parte del sorgo que consumen en los
corrales de encierro

Afortunadamente las perspectivas climaticas son buenas para estos cultivos debido a la
presencia del fendmeno del Nifio durante la primavera-verano 2015/16, que genera
precipitaciones mayores a lo normal. Este factor puede alentar las siembras de maiz,
cuyos rendimientos presentan una mayor respuesta a las lluvias abundantes que los de
sorgo y dicho diferencial de rendimientos podria compensar el menor precio esperado.

De todos modos, se prevé que en la préxima zafra no habra saldos exportables de maiz y
deberd recurrirse a las importaciones para atender la demanda por el grano que
continuara a precios bajos en gran parte de 2016. .

3 Ver articulo de Bervejillo y Gorga sobre el Comportamiento del sector carne vacuna en esta misma
publicacion.
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MAIZ: Resumen de variables claves.

M

Promedio
2003/4-
2005/6

2013/2014 | 2014/2015

Area sembrada mil ha 51.500 131.100 83.200
Produccion mil t 226.326 564.517 479.315
Rendimiento medio kg /ha 4.306 4.306 5.761
Consumo aparente tonelada 335.074 785.461 792.555
(grano seco) (1)

Consumo aparente tonelada 5,0 179 1274009  1.290.967
maiz + sorgo (1) s
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Var.
ultima
zafra

Tasa anual
(altimos 10
ciclos)

10% -37%

10% -15%
3% 33,8%
9% 0,9%
9% 1,3%

miles

Exportaciones Uss 0 69.920 8.180

Exportaciones t°"es'ada 0 271.968 36.286
Importaciones TJ';ZS 12.103 26.003 49.720
Importaciones LIRS 3.226 127.455 254.065

-88%
- -87%
8% 91%

44% 99%

FOB Golfo (EEUU) (3) US$/t

FOB Argentina (3) USsS/t 86 214 171
Precio medio export. USS/ t - 257 225
Precio interno (CMPP) USS/t 116 223 190
Relacién maiz/sorgo indice 1,29 1,17 1,23

23% 21%
15% -20%

-12%
7% -15%
1% 5,6%
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Area sembrada

Produccién (grano seco

+ humedo)
Rendimiento medio

Consumo aparente

(grano seco + humedo)

(1)

Consumo aparente
maiz + sorgo (1)

SORGO: Resumen de variables clave

M

Tasa
ELUE]
(altimos
10 ciclos)

Var.
ultima
zafra

Promedio
2003/4-
2005/6

2013/2014 2014/2015

mil ha 17.617 75.400 81.700 16% 8%
mil t 175.712 569.090 491.345 12% -14%
kg /ha 4.067 4.015 3.999 0% 0%
toneladas 181.105 488.548 498.412 10% 2%
toneladas 516.179 1.274.009 1.290.967 9% 1%

Exportaciones

Exportaciones

Importaciones

Importaciones

miles USS 9.132 5.131 -44%
toneladas 0 32.485 19.064 = -41%
miles USS 0 513 198 - -62%
toneladas 2.791 1.055 -62%

FOB Argentina (3)
Precio medio export
Precio interno (CMPP)

Relacién maiz/sorgo

ussS/t 15% -12%
Uss/t = 281 269 = -4%
ussS/t 90 191 154 8% -19%
indice 1,29 1,17 1,23 -1% 6%
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