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Anuario OPYPA 2016

Oleaginosos y derivados: situacion y perspectivas

Gonzalo Souto?!
Catalina Rava?

Las exportaciones de grano de soja caerdn en el ciclo 2015/16, como resultado de menores
volumenes exportados y el debilitamiento de los precios internacionales. El panorama de los
mercados no parece alentar expectativas de mejoras en las cotizaciones, en un escenario
que reitera la ampliacion de la oferta de los principales exportadores y aumento de las
disponibilidades a nivel global y regional.

En el dmbito local, la cosecha 2015/16 tuvo una caida relevante, muy afectada por la
adversa condicion del clima en el verano y otofio pasados. En el afio 2017 se alcanzaria una
recuperacion de la produccion nacional, esperdndose niveles levemente inferiores para la
superficie sembrada con soja, pero esa baja seria compensada por una mejora de la
productividad respecto de los pobres desempeiios de la ultima campaiia.

1. El mercado externo
1.1 Evolucion de los precios

Los mercados agricolas vienen atravesando un escenario general de precios debilitados, que
se prolonga por mas de cuatro afios. No obstante, los oleaginosos y sus derivados (aceites
y harinas) han mostrado un comportamiento algo diferente, observandose cierta
recuperacién de los precios en el Ultimo afo, con variaciones entre los diferentes productos,
en general favorables a los derivados de la soja (Graficas 1y 2).

1 Ingeniero Agrénomo, Técnico de OPYPA, Coordinador del Area de Cadenas Agroindustriales y Andlisis
Sectorial, gsouto@magap.qub.uy

2 Ingeniera Agrénoma, Técnico de OPYPA en el Area de Cadenas Agroindustriales y Andlisis Sectorial,
crava@mgap.qub.uy
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Grafica 1. Precios de exportacidn de harinas oleaginosas en puertos argentinos
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Fuente: OPYPA con base en informacién del Ministerio de Agroindustrias (Argentina).
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Grafica 2. Precios de exportacion de aceites en puertos argentinos
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Fuente: OPYPA con base en informacién del Ministerio de Agroindustrias (Argentina).
La evolucién diferente de los precios de los derivados se asocia a la mostrada por los

granos, observandose una mayor recuperacién en el caso de la soja (+11%) que para el
girasol (+3%) durante los ultimos doce meses (Grafica 3).
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Grafica 3. Precios de exportacion de granos oleaginosos en puertos argentinos
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Fuente: OPYPA con base en informacién de MINAGRI.

El indice de precios de soja® que elabora el International Grain Council (IGC), mostré una
recuperacion en el Ultimo afio, aunque se mantiene bastante por debajo de los registros
alcanzados en los afios previos. A mediados del mes de noviembre el indice de la soja se
ubicd 12% por encima del nivel de nov/2015, pero con caidas de 12% y 27% respecto del
nivel alcanzado por el indice dos y tres afios antes, respectivamente (Grafica 4).

Gréfica 4. indice de precios internacionales de soja (evolucién diaria)
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Fuente: elaboracion propia con informacién del IGC.

3 El indice considera los tres principales puertos de origen para la soja: EEUU, Brasil y Argentina.
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La evolucion del precio del grano de soja en el mercado de futuros de Chicago (CBOT-CME)
durante 2016 muestra similar dindmica. La posicién Julio/2017 tuvo una importante
recuperacién entre marzo y junio, cayendo posteriormente —hasta el mes de setiembre- y
recuperandose nuevamente en los ultimos dos meses (Grafica 5).

Ddlares por tonelada
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Grafica 5. Precios de futuros de soja
(Mercado Chicago, posicién julio/2017)
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Fuente: elaboracidon propia con informacién del CME Group.

1.2 La produccion y el consumo

La evolucién de los precios se ha visto influida por el comportamiento observado en los
balances globales de produccion y consumo, que en los ultimos afos se ha caracterizado
por una recuperacién de las existencias de los principales granos oleaginosos. En las ultimas
previsiones de Oil World para el ciclo 2016/17 (divulgadas en el pasado mes de setiembre)
se proyecta una leve caida de 2% para el conjunto de los 10 principales granos oleaginosos

(Gréfica 6).
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Grafica 6. Existencias globales de los 10 principales granos oleaginosos
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(*) proyeccion. Fuente: elaboracion propia con base en informacion de Oil World (set/2016).

Proyecciones mas recientes del USDA (noviembre/2016), especificas para la soja, prevén un
aumento de 6% para las existencias mundiales a fin de 2016/17 (82 millones de toneladas
vs. 77 millones al finalizar 2015/16), creciendo también la relacién existencias/consumo
hasta 25% (Gréfica 7).

Grafica 7. Existencias globales de grano de soja
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(*) proyeccion. Fuente: elaboracién propia con base en informacién USDA (noviembre/2016).

La expansion proyectada de las existencias se origina en un aumento de 6% en la cosecha
global (333 millones de toneladas vs. 313 millones previos), apoyada por los incrementos
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en las cosechas de varios de los principales exportadores, destacandose en particular EEUU
y Brasil, que alcanzarian nuevos récord de produccién en 2016/17 (Cuadro 1).

Cuadro 1. Produccion de soja en principales exportadores
(miles de toneladas)

2014/15 2015/16 e ‘ 2016/17p variacién
EEUU 106.880 106.860 118.690 11%
Brasil 96.228 95.434 102.554 7%
Argentina 61.400 58.800 57.500 -2%
Paraguay 8.150 9.000 9.170 2%
Mayores export. 272.658 270.094 287.914 7%

Total mundial 319.780 313.200 ‘ 333.220 6%

Part. mayores exp. ‘ -

Fuente: OPYPA a partir de USDA, CONAB y Min. de Agroindustrias (nov/2016).

En el caso de EEUU, la cosecha (que culmind en el pasado mes de octubre) fue estimada en
118,7 millones de toneladas, un aumento de 11% respecto de los 106,9 millones del afio
previo y nuevo maximo histérico (Grafica 8).

Grafica 8. Produccion de soja en EEUU
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(*) proyeccion. Fuente: USDA (nov/2016)
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El aumento de la cosecha de soja en los tres mayores productores del hemisferio sur (Brasil,
Argentina y Paraguay) permitiria alcanzar un nuevo maximo histérico de 169,2 millones de
toneladas, un crecimiento relativo de 4%. El crecimiento proyectado es explicado
fundamentalmente por los aumentos esperados en Brasil (+7%) y Paraguay (+2%), mientras
que Argentina mostraria una caida en la produccidn de 2% (Cuadro 1).

La produccidn total del cono sur (incluyendo las cosechas de Uruguay y Bolivia) creceria 7%
en el ciclo 2016/17, alcanzando un total de 174,4 millones de toneladas (Gréfica 9).

Grafica 9. Produccion de soja en América del Sur
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Fuente: con base en Qil World, CONAB (Brasil), Ministerio Agroindustrias (Argentina) y
USDA (EEUU).

De este modo, el peso de la produccion regional mantiene el liderazgo en el total de la
produccion global, con una participacion relativa que alcanzé a 53% en el ultimo trienio.
También es clara la relevancia de la oferta del cono sur dentro de los principales paises
exportadores, con una participacion del grupo de 61% de la produccion total (vs. 39% de los
EEUU) (Grafica 10).
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Grafica 10. Distribucion de la cosecha de soja entre los principales exportadores
(promedio 2014/15 — 2016/17)
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Fuente: OPYPA, con base en Oil World, CONAB (Brasil), Ministerio Agroindustrias (Argentina) y USDA
(EEUU).

En Brasil, la CONAB proyecta una produccién de 103 millones de toneladas (vs. 95 millones
en 2014/15), lo que representaria un nuevo maximo histdrico. El otro gran protagonista del
hemisferio sur, Argentina, estaria cosechando un volumen de 58 millones de toneladas (vs.
59 millones en el ciclo previo).

Debe destacarse que, mientras las proyecciones para EEUU cuentan con un grado
importante de certeza dado que ya ha finalizado la cosecha, en el caso de América del Sur
los ajustes de las proyecciones son muy probables, en la medida que los cultivos de la regidon
mayoritariamente estan iniciando su ciclo y que aun resta por sembrarse buena parte del
area (en especial en Argentina y Uruguay, que tienen cultivos con localizacion mas austral).

En los proximos meses la condicion de los cultivos en el “cono sur” americano y —a partir de
eso- la confirmacion o modificacion de los prondsticos para su produccion y oferta
exportable, serda uno de los factores decisivos para determinar el comportamiento del
mercado global de la soja, habida cuenta de su peso determinante en la produccién y en el
comercio global de esta oleaginosa.
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2. Mercado local
2.1 Produccion

La produccion de soja para el pasado afio agricola 2015/16 habria alcanzado a 2,21 millones
de toneladas, una caida de 29% respecto de la produccién del ciclo anterior. La superficie
sembrada fue estimada en 1,14 millones de hectareas (15% inferior a la del ciclo previo) y
la productividad media alcanzé apenas 1.937 kg/ha (17% inferior a los 2.331 kg/ha del ciclo
previo), ya que el cultivo soporté los efectos de una sequia en enero y abundantes
precipitaciones en el mes de abril*. Ambos eventos climaticos mermaron la productividad
del cultivo y afectaron su calidad, determinando menores rindes y problemas de grano
dafiado y exceso de humedad®.

El ajuste del balance de oferta y demanda incorporando otras fuentes de informacion
complementarias (existencias, consumo, comercio exterior de grano soja, etc.) resulta en
una estimacion de cosecha de 2,5 millones de toneladas, lo que marca también una
importante reduccién de 24% respecto a similar estimacién para el ciclo anterior (3,3
millones de toneladas). Asumiendo la productividad media informada por la Encuesta
Agricola (EA), la superficie sembrada se ubicaria en 1,29 millones de hectareas, una
diferencia de 13% con respecto a la estimacién de la DIEA (1,14 millones de hectareas)
(Cuadro 2).

4 “Encuesta Agricola de “Invierno”, DIEA-MGAP (2016).
5 Ver articulo “Estimacion de las pérdidas ocurridas en soja por exceso de lluvias en el contexto de la
gestion de riegos” en este mismo Anuario.
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Cuadro 2. Balance de oferta y demanda de soja (por afo agricola)
(en toneladas de grano) 2009/10 2010/11 2011/12 ‘ 2012/13 ‘ 2013/14 2014/15 2015/16 e

existencia inicial
(12/mar)

EXP grano de soja

(12/mar-28/feb)

68.148 23.099 46.699 18.081 21.063 70.948 82.112

1.965.407 1.824.675 2.591.766 3.523.791 3.193.751 3.112.141 2.226.051

IMP grano de soja
P 664 65 8 758
existencia final (28/feb) 23.099 46.699 18.081 21.063 70.948 82.112 198.968
saldo ’":)'('::'I:n([‘,’;’"e"'“' (1.919.693) | (1.848.210) | (2.563.140) | (3.526.015) | (3.243.636) | (3.123.305) | (2.342.907)
consumo doméstico
PR (155.000) | (155.000) | (160.000) | (160.000) | (160.000) | (160.000) | (160.000)
— -
L EAIEL T 2.074.693 | 2.003.210 | 2.723.140 | 3.686.015 | 3.403.636 | 3.283.305 | 2.502.907
[(LLEELED)
rendimientos (DIEA-
e 2.105 1.788 2.390 2.634 2393 2331 1.937
el *%
superficie aparente 985.603 1120364 | 1.139.389 | 1.399.398 | 1.422.330 | 1.408.539 | 1.292.156

(hectareas)
(*) Existencia inicial + Importaciones - Exportaciones - Existencia final — Consumo.
(**) Produccién aparente / rendimiento promedio.

Fuente: OPYPA con base en datos de DIEA, Aduanas, REOPINAGRA e INASE.

El rango de la estimacion de la EA varia entre un minimo de 2,07 y un maximo de 2,34
millones de toneladas®, por lo cual, la estimacidn de cosecha obtenida por la EA resulta 7%
inferior a la estimacion realizada a través de la hoja de balance, si se compara con el limite

superior del rango del intervalo.

Con la fuerte caida de la productividad media registrada en el afio agricola 2015/16
(consecuencia de los efectos climaticos adversos) se corté el periodo de cuatro ciclos
consecutivos con rendimientos medios superiores a los 2.300 kg/ha que consolidaban el
salto en la productividad del cultivo en el pais (Grafica 11).

6 Intervalo de confianza de la estimacion, con 95% de probabilidad.
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Grafica 11. Evolucidn de los rendimientos medios de soja (por afio agricola)
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(*) proyeccion
Fuente: OPYPA con base en datos de DIEA-MGAP.

Los otros cultivos oleaginosos, al igual que en afios anteriores, mantuvieron una expresion
muy inferior respecto a la soja. La superficie de colza se duplicé en dos veces y media
respecto al afio anterior, alcanzando 26.000 hectareas. La producciéon 2015/16 de girasol
fue estimada en menos de 2 mil toneladas, mientras que la de colza habria alcanzado en
ese afio un volumen superior a 40 mil toneladas.

Este aumento del cultivo de colza (o “canola”) como parte del area de cultivos “de invierno”,
confirma la produccién organizada generada en torno al abastecimiento de ALUR, para su
utilizacion como materia prima aceitera para la elaboracién de biodiesel.

2.2 Comercio exterior

Las cifras de la Direccidon Nacional de Aduanas sefalan que las ventas al exterior de grano
de soja alcanzaron a 2,3 millones de toneladas en el periodo marzo-noviembre 2016. La
cifra representa un importante descenso de 25% respecto de los 3,0 millones de toneladas
exportadas en el afio anterior’.

7 El volumen en existencias al 19/11/16 ascendia a 199 mil toneladas, por lo que las exportaciones
de los doce meses del ciclo (marzo — febrero) podria alcanzar a 2,4 millones de toneladas
(suponiendo un stock final remanente de 40 mil toneladas) .
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El valor de las ventas al exterior cayd 23% en la misma comparacion interanual. En el
periodo marzo — noviembre de 2016, el valor de las exportaciones de soja alcanzo a USS
858 millones (vs. USS 1.113 millones en igual periodo del afio previo). El precio medio para
el ciclo 2015/16 resulté USS 379 por tonelada FOB, marcando un leve aumento de 3%
respecto de la media de USS 370 por tonelada alcanzada en el afio previo.

El destino de las exportaciones muestra —al igual que en afos anteriores- un claro
predominio de China con 76% del volumen total exportado. El segundo destino resultd ser
Alemania (10%), seguido por Argentina con 2,5% (Cuadro 3).

Cuadro 3. Destinos de las exportaciones de soja
(en porcentaje del volumen total exportado, marzo-noviembre de 2016)

De 0 X0 do % del tota
a 1.725.967 76,3%
Alemania 224.998 9,9%
Argentina 56.363 2,5%
Banglade 52.062 2,3%
quia 48.667 2,2%
e 40.291 1,8%
ecia 35.991 1,6%
Bra 18.109 0,8%
alia 14.487 0,6%
Pe 12.450 0,6%
Otros paise 34.180 1,5%

Fuente: OPYPA con base en datos de la Direccidon de Aduanas.

Las exportaciones se concretaron a través de un conjunto numeroso de firmas (mas de 40),

i

agrupando las 3 mayores un 89% del comercio total (Cuadro 4).
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Cuadro 4. Principales firmas exportadoras de soja
(en porcentaje del volumen total exportado, marzo-noviembre de 2016)

411.584 18%
334.213 15%
323.021 14%
150.573 7%
134.277 6%
125.085 6%
96.873 4%
97.514 4%
83.275 4%
84.744 4%
422.404 19%

otal exportado b b4 00%

Fuente: OPYPA con base en datos de la Direccién de Aduanas.

Ademas de la exportacion de la soja “in natura” (como materia prima para la industria
aceitera), durante 2016 se concretd el quinto afio consecutivo de exportaciones de semilla
de soja, aunque en menores volimenes que en afios anteriores. Se exportaron 2,7 millones
de kilos de soja (vs 4 millones en 2015) producida en “contraestacion” para atender la
demanda del hemisferio norte, por un valor de USS 4,4 millones (vs. 6,4 millones durante el
ciclo previo).

En el periodo enero-noviembre de 2016 se realizaron importaciones de aceite crudo por un
volumen de casi 17,9 mil toneladas, 46% por encima de las 12,2 mil toneladas del afio previo
(Grafica 12). El principal aceite importado fue el de girasol (en bruto) con el 74% del
volumen, seguido por el aceite de soja (17%) y el de maiz (7%). Respecto a los aceites
refinados, en el mismo periodo se realizaron importaciones por 7,4 mil toneladas,
representando el aceite de soja el 64% del volumen total importado.
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Grafica 12. Importaciones de aceites
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Fuente: OPYPA con base en datos de la Direccién de Aduanas en el Servicio Urunet.
Las importaciones de harinas, expellers y “otros derivados” de la molienda oleaginosa®
concretadas entre enero y noviembre de 2016, alcanzaron a 213 mil toneladas, un 40%
menos de las 357 mil toneladas del afio previo, y —de mantenerse el ritmo- podrian alcanzar
a unas 230 mil toneladas al completarse el afio, nivel muy por debajo del récord de 372 mil
toneladas alcanzado en 2011 ° (Gréfica 13).

8 Las importaciones agrupadas en “otros derivados” incluyen harinas de otras materias primas
oleaginosas (como lino, algoddn, colza, etc.) y en los ultimos afios, también las ingresadas al pais como
“mezclas” (posiciones arancelarias 23.09.90.10.00 y 23.09.90.90.90).

9 Methol, M. y Souto, G. E. Oferta y demanda de productos concentrados para alimentacion animal
por cadena productiva, Anuario OPYPA (2016).
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Grafica 13. Importaciones de harinas oleaginosas
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Fuente: OPYPA con base en datos de la Direccidon de Aduanas en el Servicio Urunet.

Como consecuencia de los eventos climaticos que soportd la soja en la zafra anterior,
condicionando la calidad de la semilla y el grano, se constata en los meses de agosto a
noviembre un fuerte incremento de las importaciones de semilla de soja para esta préoxima
zafra (Grafica 14). La informacién de Aduanas registra importaciones de semilla de soja por
22.000 toneladas en el periodo de referencia (vs. 4.872 toneladas en mismo periodo de
2015), provenientes el 72% de Argentina, un 20% de Paraguay y el restante 8% de Brasil.
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Grafica 14. Importaciones acumuladas de semilla de soja (periodo ago-nov)
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Fuente: OPYPA con base en datos de la Direccidon de Aduanas en el Servicio Urunet.

2.3 Precios internos

La comercializacion de la pasada cosecha 2015/16 se ubicé en el trimestre marzo-mayo/16
con un precio promedio de USS 335 por tonelada puesta en destino (igual al precio de US$S
336 registrado en marzo-mayo/15, aunque 31% inferior al precio de USS$ 489 registrado en
igual periodo de 2014). Posteriormente, luego de un incremento registrado en el mes de
julio que superd los USS 400, los precios volvieron a debilitarse, ubicindose en torno a 356
USS al promediar noviembre, valor 17% superior al registrado en noviembre 2015 (304
uss).

Las referencias para los negocios de venta de la futura cosecha considerando las
posibilidades de ventas anticipadas o “fordward” (con descuento respecto del precio en el
contrato soja de Chicago, posicion julio/2017), macan una expectativa de USS 358/tonelada
FAS Nueva Palmira, lo que resultaria en una recuperacién del precio, respecto del arranque
de la Ultima zafra (Grafica 15).
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Grafica 15. Precio interno de la soja (periodo marzo — mayo, para cada aio agricola)
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Nota: la referencia para el afio 2016/17 corresponde a los precios “forward” operados en el mercado
local durante el periodo setiembre — noviembre de 2016.
Fuente: elaboracidn propia, con base en informacion de la Cdmara Mercantil.

2.4 Perspectivas para 2017

La informacidn recogida en el pasado mes de agosto por la DIEA ubicé la intencién de
siembra de soja en 918,3 mil hectareas, lo que representaria un descenso relativo de 19%
respecto de la superficie estimada para el afio previo.

No obstante, el hecho de que la consulta fue realizada muy tempranamente —lejos del
comienzo de las siembras- hace que el dato deba tomarse apenas como un indicador de las
condiciones menos atractivas que viene atravesando la actividad en el pasado reciente, con
un entono de mercados menos favorable que el de afios previos y en consonancia con los
magros resultados productivos y econdmicos obtenidos por el productor en la Gltima zafra.
Esto probablemente se refleje en una baja de la superficie del cultivo —tal como pronostican
diversos actores de la cadena oleaginosa- aunque de menor magnitud relativa.

La ocurrencia de buenas condiciones para la instalacion de los cultivos “de primera” ha
contribuido al estimulo de la actividad, lo que podria atenuar la magnitud de la caida,

10 Encuesta Agricola de Invierno, DIEA-MGAP. Noviembre/2016.
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indicando que la superficie de soja podria estar en torno a 1.100 mil hectareas. En
momentos de redactarse este informe —a fines de noviembre- las expectativas se centran
en las condiciones para la instalacién de los cultivos “de segunda”.

Tomando como referencia una superficie de siembra de 1,1 millones de hectareas y
asumiendo rendimientos de 2.400 kilos por hectarea —similar a la media de los ultimos
anos-, la producciéon podria alcanzar a 2,6 millones de toneladas. Naturalmente, existe un
elevado grado de incertidumbre en la definicion del tamafo de la futura cosecha, por la
gran dependencia de la evolucidn del clima en los préximos 4 meses.

En el Cuadro 5 se presenta una proyeccion para la zafra 2016/17, que asume condiciones
“normales” para el clima. Asi, la produccién podria alcanzar a 2,64 millones de toneladas,
superior a la cosecha del ultimo afio. Ello daria lugar a un volumen de la oferta exportable
en el préximo ciclo comercial, que se ubicaria en 2,48 millones de toneladas, similar al
alcanzado en el ciclo previo. De este modo, la trayectoria creciente o decreciente del ingreso
por exportaciones de soja dependerd de la dindmica de los precios externos, en un contexto
de mercados debilitados.

Cuadro 5. Proyeccion de oferta y demanda de soja 2016/17
(en toneladas)

en toneladas de grano 2015/16 p

existencia inicial (12/mar/17) 40.000
superficie sembrada (ha) 1.100.000
rendimiento(kg/ha) 2.400
cosecha 2.640.000
importaciones de grano -
subtotal 2.680.000
consumo doméstico 160.000
existencia final (28/feb/17) 40.000
subtotal 200.000

aldo exportable 400.000
Fuente: OPYPA

En cuanto a la oferta de los otros granos oleaginosos, puede destacarse la confirmacion de
la superficie de colza ocurrida la zafra anterior, estimada por DIEA nuevamente en 26 mil
hectareas, impulsada por los planes de contratacion de cultivos de la empresa ALUR, para
abastecer sus necesidades de materia prima para elaboracién de biodiesel. Los buenos
rendimientos que se proyectan para los cultivos (entre 1,5 y 1,7 ton por hectarea)
permitirdn un mantener la oferta de colza de produccidn nacional en un nivel récord de 40
a 45 mil toneladas.

Los resultados econdmicos de los agricultores para la proxima zafra tendrian una mejora, a
partir de los mayores ingresos brutos explicados por la combinacion de la suba del precio
(7%) y la proyeccién de mejores rendimientos (24%). Sumado a esto se espera una
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reduccién de los costos estimados, que caerian aproximadamente 20% (medidos en
ddlares). De este modo los margenes (Ingresos Brutos — Costos) retomarian los niveles
positivos percibidos en zafras anteriores (Cuadro 6).

Cuadro 6. Soja: estimacidn de resultados econémicos

. 2015/16  2016/17*  Variacién

Rendimiento (ton/ha) 1,94 2,40 24%

Precio (USS/ton) 335 358 7%

Ingreso (USS$/ha) 649 859 32%

Costo (USS$/ha) ** 647 520 -20%

Margen (US$/ha) 1,9 339 178%
*Estimacion

**No incluye renta de la tierra.
Fuente: OPYPA a partir de estimaciones propias, DIEA e informantes calificados.

Finalmente, el analisis de la informacidn de endeudamiento de la cadena oleaginosa (BCU)
muestra que en el Ultimo afio aparecen algunas dificultades, lo que podria ser reflejo de la
ajustada situacion de los resultados econdmicos presentada. Si bien el endeudamiento del
productor sojero en el Ultimo afio aumentd sélo 2% (medido como créditos totales), se
evidencia un aumento de los créditos “vencidos”, que resulta en aumento de la morosidad.

Si bien el indicador se mantiene en niveles relativamente bajos —alcanzaba a 7% en
set/2016)- se destaca el fuerte incremento (1399%) en el dltimo ciclo (Anexo Cuadro 6).
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4., Anexos

Variable

Unidad
de
medida

Cuadro 7. Resumen de variables clave

Periodos comparados

Anuario OPYPA 2016

Tasa de variacion
anual en periodos
indicados

T I N N R R N

Var. 10

i Var.
Cultivo (afios agricolas) 2005/06 2014/15 2015/16 ‘(:It‘::: dltima
Soja: drea sembrada m'Leéssde 309.100 | 1.334.000 | 1.140.000 16% -15%
Soja: produccién m't'::] de | £31800 | 3.108.220 | 2.208.180 17% 29%
Soja: rendimiento medio kg. / ha 2.044 2.330 1.937 1% -17%
Comercio Exterior ultimos 12 meses (periodo mar-feb)
0 d 0 00 06 014 D b 0
0 0
Exportaciones m'L'JZSDde 96.838 | 1.625.308 | 1.148.639 33% -29%
Exportaciones toneladas | 457.336 | 3.193.751 | 3.112.141 21% -3%
ion E 5
Concentracuo: xport % i 86% 89% i 3%
por destino (*)
Concentracion Export.
% - 49% 48% - -2%
por empresa (*)

Aceites

2005/06

2014/15

2015/16

ultimos

10 ciclos

Var.
ultima
zafra

Crudos (**): miles de 0
SN Uen s/dato 11.571 9.627 - 17%
*%k).
Crudos (**): toneladas |  6.319 13.367 12.095 8% -10%
|mp°rtac|0nes
Refinados (***): miles de 0
S A Uen s/dato 9.000 6.773 ; -25%
H kkk).
BILECES () toneladas | 13.941 7.228 6.459 6% 11%
|mp0rtac|0nes
Total de aceites: milesde | ¢ qato 20571 16.400 - -20%
importaciones usD
TELE] R toneladas | 20.260 20.595 18.554 0% -10%
importaciones
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Var. Var.
Expellers y harinas (****) 2005/06 2014/15 2015/16 ultimos ultima
10 ciclos zafra
il
Importaciones mluesste s/dato 86.736 61.166 - -29%
Importaciones toneladas | 91.234 268.740 343.607 11% 28%

(*) Peso de las 3 principales empresas/destinos en el total exportado.
(**) Corresponde a aceites crudos de soja, girasol, colza, mani, maiz y arroz. No incluye aceite de oliva.
(***) Corresponde a aceites refinados de soja, girasol, colza, maiz y sésamo. No incluye aceite de oliva.
(****) Corresponde a harinas y expellers de soja, girasol, germen de maiz, algoddn y otras materias

primas oleaginosas.

Cuadro 8. Informacion de endeudamiento

Periodos comparados Variacion

Aset A set A set 202]6%;5 23516

2006 2015 2016 (Var a.a.) 2015
Stock de créditos totales 6,3 148 152 38% 2%
Stock de créditos vigentes 4,7 147 141 41% -4%
Stock de créditos vencidos 1,56 0,69 10,58 21% 1436%
Morosidad 25% 0% 7% -12% 1399%
Stock de créditos en moneda nacional 0,01 0,09 0,10 22% 21%
Stock de créditos en moneda extranjera 6,25 147,9 151,6 38% 2%
Dolarizacion 100% 100% 100% 0% 0%
Deuda con banca publica 1,25 65,9 67,5 49% 2%
Deuda con banca privada 5,02 82,1 84,2 33% 2%
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