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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Directores
Corporacién Nacional para el Desarrollo

Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros del Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia
Energética administrado por la Corporacién Nacional para el Desarrollo, en pesos uruguayos que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023, los correspondientes
Estado de Resultados, del Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo
del ejercicio anual finalizado en esa fecha y sus respectivas notas explicativas.

En nuestra opinién los Estados Financieros antes mencionados, presentan razonablemente,
respecto de todo lo importante, la situacién financiera del Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y
Eficiencia Energética administrado por la Corporacién Nacional para el Desarrollo al 31 de
diciembre de 2023, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y el flujo de
efectivo por el ejercicio anual finalizado en esa fecha de acuerdo a los criterios de formulacion y
presentacién establecidos para la administracién ptblica en la Ordenanza N° 89 emitida por el
Tribunal de Cuentas de la Reptiblica.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra audiforfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen més a fondo en la seccién Responsabilidades del
auditor sobre la quditorfa de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
entidad de conformidad con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de
Estados Financieros en Uruguay, v hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
conformidad con éstos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la diveccién y de los encargados del gobierno de la entidad sobre los Estados
Financieros

La administracién de la Corporacion Nacional para el Desarrollo es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de estos Estados Financieros de acuerdo a los criterios de formulacion y
presentacion establecidos para la administracién ptblica en la Ordenanza N° 89 emitida por el
Tribunal de Cuentas de la Reptblica. En la preparacién de los Estados Financieros, la
administracién es responsable de valorar la capacidad de la entidad para continuar como entidad
en funcionamiento, revelando, en su caso, las cuestiones relativas a la continuidad de las
operaciones y utilizando las bases contables de una entidad en funcionamiento a menos que la
administracién tenga la intencién de liquidar la entidad o cesar operaciones, o no tiene otra
alternativa més realista de hacerlo. Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de
la supervision del proceso de informaci6n financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los Estados Financieros en su
conjunto se encuentran libres de incorrecciones materiales, ya sean derivadas de fraude o error, y
para emitir el informe del auditor que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
3
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nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de
conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccion material cuando ésta exista. Las
incorrecciones pueden surgir de fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o
en su conjunto, se puede esperar que razonablemente afecten las decisiones econdmicas que tomen
los usuarios sobre las bases de estos Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, el auditor ejerce el juicio profesional y
mantiene el escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. Nosotros también:

L]

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciones materiales de los Estados Financieros,
va sean por fraude o error, disehamos y realizamos los procedimientos de auditoria que
respondieron a esos riesgos; v obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar los fundamentos para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material resultante de fraude es mayor que de aquella resultante de un error, va que el fraude
involucra colusion, falsificacion, omisiones intencionales, distorsién, o anulacién del control
interno.

Obtuvimos un conocimiento del control interno importante para la auditoria, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la direccién.
Concluimos sobre lo apropiado del uso de la direccién de las bases contables del Fideicomiso
en funcionamiento y, con base a la evidencia obtenida, si existe una incertidumbre material
relativa a eventos ¢ condiciones que puedan originar una duda significativa sobre la capacidad
de la entidad de continuar como Fideicomiso en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos pide el llamar la atencién en nuestro informe del auditor sobre
la informacién a revelar respectiva en los Estados Financieros o, si dicha informacién a revelar
es insuficiente, para modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe del auditor. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden causar que la entidad deje de ser un Fideicomiso en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién en general, estructura y contenido de los Estados Financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de forma que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance previsto y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.
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Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de

2023

(en Pesos Uruguayos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Inversiones temporarias

Otras cuentas por cobrar
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones a largo plazo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Fondos recibidos

Ajustes al patrimonio

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas
2y3

Saldos al Saldos al

31.12.2023 31.12.2022
71.128.068 39.783.488
248.985.516 314.523.304
14.075.552 14.905.116
334.189.136 369.211.908
32.204.308 36.581.455
32.204.308 36.581.455
366.393.444 405.793.363
15.661.104 8.113.479
146.370.217 125.389.968
162.031.321 133.503.447
162.031.321 133.503.447
150.630.162 150.630.162
6.199.045 8.215.228
47.532.916 113.444.526
204.362.123 272.289.916
366.393.444 405.793.363

Las notas 1 a 17 que acomparian forman parte integral de los Estados Financieros.



Estado de Resultados correspondiente al ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2023

(en Pesos Uruguayos)

Por el ejercicio Por el ejercicio
Notas anual finalizado anual finalizado
el 31.12.2023 el 31.12.2022

Ingresos operativos 10 173.733.979 169.487.081
Egresos operativos 11 (265.878.156) (160.467.490)
Resultado operativo (92.144.177) 9.019.591
Resultados financieros 12 26.232.567 19.313.928
RESULTADO DEL EJERCICIO (65.911.610) 28.333.519

Las notas 1 a 17 que acomparian forman parte integral de los Estados Financieros.



Estado del Resultado Integral correspondiente al

ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023
(en Pesos Uruguayos)

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado anual finalizado
el 31.12.2023 el 31.12.2022

Resultado del ejercicio (65.911.610) 28.333.519
Otros resultados integrales
Cambios en el valor razonable de activos financieros 9 (529.268) (7.094.600)
Reclasificacién qe o.tr.os resultados integrales a (1.486.915) )
resultados del ejercicio 9
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (67.927.793) 21.238.919

Las notas 1 a 17 que acomparian forman parte integral de los Estados Financieros.



Estado de

diciembre de 2023

(en Pesos Uruguayos)

1. SALDOS INICIALES
Aportes

Aportes recibidos

Ajustes al patrimonio

Ajustes al valor razonable
Resultados retenidos
Resultados no asignados
Saldos al 01.01.2023

2. MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO
Resultado integral del ejercicio
Subtotal

3. SALDOS FINALES
Aportes

Aportes recibidos

Ajustes al patrimonio

Ajustes al valor razonable
Resultados retenidos
Resultados no asignados
Saldos al 31.12.2023

Las notas 1 a 17 que acomparian forman parte integral de los Estados Financieros.

Cambios

en

el

Patrimonio
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de

Capital Ajustes al Resultados Patrimonio
P Patrimonio Acumulados Total

150.630.162 150.630.162

8.215.228 8.215.228

113.444.526 113.444.526

150.630.162 8.215.228 113.444.526 272.289.916

(2.016.183) (65.911.610) (67.927.793)

- (2.016.183) (65.911.610) (67.927.793)

150.630.162 150.630.162

6.199.045 6.199.045

47.532.916 47.532.916

150.630.162 6.199.045 47.532.916 204.362.123




Estado de

diciembre de 2022

(en Pesos Uruguayos)

1. SALDOS INICIALES
Aportes

Aportes recibidos

Ajustes al patrimonio

Ajustes al valor razonable
Resultados retenidos
Resultados no asignados
Saldos al 01.01.2022

2. MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO
Aportes recibidos (Nota 9)
Resultado integral del ejercicio
Subtotal

3. SALDOS FINALES
Aportes

Aportes recibidos

Ajustes al patrimonio

Ajustes al valor razonable
Resultados retenidos
Resultados no asignados
Saldos al 31.12.2022

Las notas 1 a 17 que acomparian forman parte integral de los Estados Financieros.

Cambios

en

el

Patrimonio
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de

Capital Ajustes al Resultados Patrimonio
P Patrimonio Acumulados Total

149.198.912 149.198.912

15.309.828 15.309.828

85.111.007 85.111.007

149.198.912 15.309.828 85.111.007 249.619.747

1.431.250 1.431.250

(7.094.600) 28.333.519 21.238.919

1.431.250 (7.094.600) 28.333.519 22.670.169

150.630.162 150.630.162

8.215.228 8.215.228

113.444.526 113.444.526

150.630.162 8.215.228 113.444.526 272.289.916




Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al

ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023
(en Pesos Uruguayos)

Por el ejercicio
anual finalizado

Por el ejercicio
anual finalizado

el 31.12.2023 el 31.12.2022
1. Flujo de efectivo por actividades de operaciéon
Resultado integral del ejercicio (67.927.793) 21.238.919
Movimientos que no son flujos de fondos
Ajustes al valor razonable 529.268 7.094.600
Intereses y cupones ganados (18.989.065) (3.794.663)
Diferencias de cambios sobre inversiones 1.171.185 5.510.746
Variaciones en activos y pasivos
Otras cuentas a cobrar 829 564 (743.656)
Deudas comerciales 7.547.625 3.195.038
Otras cuentas a pagar 20.980.249 33.640.590
Flujo neto de efectivo por actividades de operacion (55.858.967) 66.141.574
2. Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Fondos recibidos - 1.431.250
Flujo neto de efectivo por actividades de financiamiento - 1.431.250
3. Flujo de efectivo por actividades de inversién
Inversiones 87.203.547 (67.534.496)
Flujo neto de efectivo por actividades de inversién 87.203.547 (67.534.496)
4. Aumento / disminuciones del flujo neto de efectivo 31.344.580 38.328
5. Fondos en efectivo al inicio del ejercicio 39.783.488 39.745.160
6. Fondos en efectivo al final del ejercicio 71.128.068 39.783.488

Las notas 1 a 17 que acomparian forman parte integral de los Estados Financieros.




Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2023

Nota 1 - Informacion basica sobre el Fideicomiso

1.1 Naturaleza juridica

La creacioén del Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética (FUDAEE) se enmarca en
la Ley 18.597 sobre el “uso eficiente de la energia en el territorio nacional”, la cual fue aprobada en
el afio 2009.

En el articulo 17 de la Ley encomienda al Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) y al
Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM), la creacion del FUDAEE.

El articulo 18 de la Ley, encomienda a la CND la administracién del FUDAEE en su condicién de
agente fiduciario habilitado por el Banco Central del Uruguay (BCU).

El 22 de marzo de 2012 se aprueba el Decreto 86/012, reglamentario de la Ley a través del cual se
aprueba la creaciéon de FUDAEE por parte del MEF y MIEM en su caracter de Fideicomitentes y la
Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND) en su caracter de fiduciario de acuerdo a lo que
establece la Ley 17.703 del 27 de octubre de 2003.

La ley 19.924 en su articulo 310, modifica el art 23 de la Ley 18.597 en referencia a la asignacién y
restricciones del presupuesto anual.

1.2 Actividad principal
FUDAEE tendra los siguientes cometidos:
a) Administrar las transacciones de Certificados de Eficiencia Energética, conforme a las
directivas establecidas por el Poder Ejecutivo y asegurar la transparencia del mercado de
Certificados de Eficiencia Energética, conforme a las pautas especificas que se establezcan

en el Manual de Operaciones del Fideicomiso Uruguayo De Ahorro y Eficiencia Energética.

b) Brindar financiamiento para el desarrollo de diagnoésticos y estudios energéticos para el
sector publico y privado.

¢) Administrar y captar fondos de donacién y préstamos de organismos internacionales u
otras fuentes que estén destinados a promover la eficiencia energética y la reduccién de

gases de efecto invernadero en el sector energia.

d) Financiar campafias de cambio cultural, educacién, promocién y difusiéon de la eficiencia
energética destinadas a todos los usuarios de energa.

e) Financiar las actividades de control y seguimiento del etiquetado de eficiencia energética
de equipamientos a nivel nacional.
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f) Financiar la readecuacion y el equipamiento de laboratorios nacionales para asegurar las
capacidades de ensayo necesarias para promover y desarrollar la eficiencia energética en el
pais.

g) Financiar los costos asociados a su operacion, la auditoria y control de los Certificados de
Eficiencia Energética liberados por el MIEM, y las actividades de planificacién, control,
seguimiento y capacitaciéon del personal técnico especializado de la Unidad de Eficiencia
Energética de la DNE.

h) Administrar un fondo de contingencias para actuar en contextos de crisis de abastecimiento
de energia cuya funcién principal sera el financiamiento de planes destinados al ahorro de
energia por parte de los usuarios y operaciones de emergencia en el mercado energético
que aseguren la continuidad del suministro.

Nota 2 - Principales politicas y practicas contables aplicadas

21 Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros se han preparado de acuerdo a los criterios de formulaciéon y presentacion
establecidos para la administraciéon publica en la Ordenanza N° 89 emitida por el Tribunal de
Cuentas de la Reptblica.

La Ordenanza N° 89 del 29 de Noviembre de 2017, deroga la Ordenanza N° 81 para los ejercicios
cerrados a partir del 31 de diciembre de 2017 y establece que las normas contables que deberan
aplicarse para la formulaciéon y presentacion de los Estados Financieros serdn, de acuerdo con la
unidad contable de que se trate, son las siguientes:

- Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

- La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigente
en el pais a la fecha de inicio de cada Ejercicio.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada Ejercicio.

En aquellas situaciones no contempladas en las normas referidas precedentemente, se tendra como
referencia por su orden, a los siguientes:

a. Los pronunciamientos del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay,
emitidos con el asesoramiento de sus comisiones especializadas y aprobadas por el Consejo
Directivo.

b. La doctrina méas recibida, especialmente cuando se ha desarrollado a través de textos y tratados
reconocidos y coincidentes sobre los puntos en cuestion.

c. Las Resoluciones de las Conferencias Interamericanas de Contabilidad y los pronunciamientos
de la Asociacién Interamericana de Contabilidad.
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d. Las Resoluciones de las Jornadas de Ciencias Econémicas del Cono Sur y su antecesora, las
Jornadas Rioplatenses de Ciencias Econémicas.

e. Los pronunciamientos de Organismos Profesionales de otros paises.

En el caso de existir diversos criterios dentro de un mismo grupo de los mencionados
precedentemente, aplicables con el mismo fin, sera necesario seleccionar y utilizar aquéllos que
sean de uso mas generalizado en nuestro medio y mejor se adecuen a las circunstancias
particulares del caso considerado.

El Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética presenta sus Estados Financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) vigentes y traducidas al espafiol.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién y presentacion de los Estados
Financieros se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en forma consistente con
relacion al ejercicio anterior.

2.2 Criterio general de valuacién

Los activos, pasivos y patrimonio con excepcion del resultado del ejercicio, estan valuados a sus
respectivos costos de adquisicion en pesos uruguayos, o al valor razonable si éste es menor.

23 Concepto de capital

El Fideicomiso adopté el concepto de capital financiero.

24 Definicion de fondos

Para la preparacién del Estado de Flujos de Efectivo se definié como fondos a las disponibilidades.
25 Deterioro

Los valores contables de los activos, son revisados a la fecha de cada Estado Financiero para
determinar si existe un indicativo de deterioro. Si algtin indicativo de deterioro existiera, el monto
recuperable del activo es estimado como el mayor entre el precio neto de venta o el valor de uso,
reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del
activo o su unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto que no exceda el valor contable que hubiera
correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando posteriormente se produce un
aumento en la estimacién del monto recuperable.

2.6 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros en que participa el Fideicomiso son: caja, bancos, inversiones
temporarias y a largo plazo, cuentas a cobrar y a pagar a corto plazo.
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Los saldos del Fideicomiso presentados en caja, bancos, inversiones temporarias y a largo plazo,
cuentas a cobrar y a pagar a corto plazo al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 no
difieren significativamente de sus valores razonables de mercado.

La administracion del Fideicomiso ha definido que los principales riesgos que se derivan de los
mencionados instrumentos financieros son el riesgo de mantener activos y pasivos en moneda
extranjera y el riesgo de liquidez, por lo que ha elaborado politicas de administraciéon de los
riesgos que se basan en el monitoreo periédico de los mismos por la administraciéon del
Fideicomiso, como se establece en la Nota 14.

2.7  Estimaciones contables
La Direccién del Fideicomiso ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la
valuacién y presentacion de los activos y pasivos a efectos de preparar los Estados Financieros de

acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en Uruguay, por lo que los resultados reales
pueden diferir de las estimaciones.

Nota 3 - Criterios especificos de valuacion

3.1 Cuentas en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan por su equivalente en moneda nacional de
acuerdo con los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de cada
transaccion.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a Pesos Uruguayos al tipo
de cambio billete interbancario comprador vigente al 31 de diciembre del 2023 y 31 de diciembre

de 2022 respectivamente (USD 1 = $ 39,022 y USD 1 = $ 40,071).

Las diferencias de cambio resultantes se incluyen en el saldo de la cuenta “Diferencia de Cambio”
del Resultado Financiero del Estado de Resultados.

3.2  Disponibilidades

Las disponibilidades se exponen por su valor nominal, valuadas segun lo establecido en la Nota
3.1 cuando corresponde.

3.3 Créditos

Los créditos a favor del Fideicomiso se presentan por su valor nominal, aplicando cuando
corresponde lo establecido en la nota 3.1.

Los mismos corresponden a los saldos a cobrar por concepto de arrendamientos, gastos comunes y
derechos de admisién netos de provisiones por incobrabilidad.
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34 Inversiones temporarias e inversiones a largo plazo

Las inversiones temporarias correspondientes a letras de regulaciéon monetarias se valuaron a su
costo amortizado calculado teniendo en cuenta la tasa de interés efectiva de la inversién,
considerando el numeral 3.1 de esta nota cuando corresponda.

Las inversiones temporarias e inversiones a largo plazo al 31 de diciembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2022 integrados por Bonos Globales, fueron clasificados como inversiones financieras
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Una ganancia o pérdida en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral es reconocido en otro resultado integral, excepto las ganancias o pérdidas por
deterioro de valor y las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio que se reconocen en el
resultado del ejercicio, hasta que el activo financiero se dé de baja en cuentas o se reclasifique.
Cuando un activo financiero se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada anteriormente
reconocida en otro resultado integral se reclasifica desde patrimonio al resultado del ejercicio como
un ajuste de reclasificacion.

3.5 Pasivo

Las obligaciones de la sociedad se expresan por su valor nominal. En cuanto corresponde se aplica
lo establecido en la Nota 3.1.

3.6 Determinacion del resultado neto

El resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 se obtuvo por diferencia entre los
patrimonios al inicio y al cierre, sin considerar las variaciones en el patrimonio que no provienen
del resultado del ejercicio.

El fideicomiso aplicé el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de los costos y gastos.

Los ingresos operativos provienen de las siguientes fuentes:

a) La Administracion Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland (ANCAP), Ila
Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE), Montevideo Gas S.A.,
y Conecta S.A. en su calidad de empresas prestadoras de servicios de energia aportan
anualmente 0,13% del total de ventas anuales de energéticos.

b) Las empresas pueden realizar hasta un 30% del aporte anual con certificados de eficiencia
energética que fueron obtenidos en afios anteriores y por su valor nominal.

Los fondos fiduciarios provenientes de los ingresos son asignados en el presupuesto anual
conforme a las siguientes restricciones:

a) Hasta un maximo del 85% (ochenta y cinco por ciento) para los literales A), B), C), D),
E), F), H) y ]) del articulo 19 de la Ley 18.597, con un minimo de 40% (cuarenta por

ciento) para el literal A).

b) El 5% (cinco por ciento) para los costos asociados a las actividades comprendidas en el
literal G) del articulo 19 de la Ley 18.597.
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c¢) Hasta un maximo del 10% (diez por ciento) para cubrir los costos de las actividades
comprendidas en el literal I) del articulo 19 de la Ley 18.597, excepto la remuneracién
del agente fiduciario vinculada a cada competencia especifica.

Los fondos del FUDAEE asignados para cada ejercicio fiscal provenientes de las contribuciones
que no sean ejecutadas o comprometidas durante el mismo ejercicio fiscal son descontados de las
contribuciones correspondientes al ejercicio siguiente de forma proporcional a las contribuciones
efectuadas por cada prestador de servicios de energia por dicho concepto.

Los egresos operativos corresponden a honorarios, publicidades, servicios contratados para el
desarrollo de campafias publicitarias, y desarrollo de actividades promocionales, comisiones CND,
adquisiciéon de equipos para testeo, certificados de eficiencia otorgados en el marco de la Ley
N°18.597, entre otros.

Nota 4 - Inversiones Temporarias

El saldo de inversiones temporarias al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se
compone de Letras de Regulacién Monetaria, bonos globales y cupones a cobrar de bonos globales
segun el siguiente detalle:

41 Letras de Regulacion Monetaria

El saldo de Letras de Regulacién Monetaria al 31 de diciembre de 2023 se componia segun el
siguiente detalle:

Concepto Compra Vencimiento Val-o N CO.St.O. Cos.to
Nominal  Adquisicién Amortizado

LRM 27/11/2023  02/01/2024  35.000.000 34.688.109 34.982.673
LRM 11/12/2023  08/01/2024  40.000.000 39.725.272 39.921.506
LRM 18/12/2023  22/01/2024  51.000.000 50.569.182 50.729.200
LRM 27/11/2023  02/01/2024  40.000.000 39.643.553 39.980.197
LRM 04/12/2023  08/01/2024 3.000.000 2.973.746 2.993.999
LRM 11/12/2023  08/01/2024  37.000.000 36.745.877 36.927.393
LRM 18/12/2023  22/01/2024  40.000.000 22.805.709 39.787.609

245.322.577

El saldo de Letras de Regulacién Monetaria al 31 de diciembre de 2022 se compone segiun el
siguiente detalle:

Compra  Vencimiento Val‘o ' CO.St.O. Cos‘to
Concepto Nominal = Adquisicién Amortizado

LRM 28/09/2022  04/01/2023  60.000.000 58.275.989 59.929.632
LRM 05/12/2022  09/01/2023 9.000.000 8.905.551 8.975.713
LRM 05/12/2022  09/01/2023  36.000.000 35.622.203 35.902.852
LRM 12/12/2022  09/01/2023  40.000.000 39.663.554 39.891.856
LRM 26/12/2022  30/01/2023  14.210.000 14.060.150 14.081.558
LRM 26/12/2022  30/01/2023  40.790.000 40.359.855 40.421.304
LRM 05/12/2022  09/01/2023  18.000.000 17.811.101 17.951.426
LRM 05/12/2022  09/01/2023  22.000.000 21.769.124 21.940.632
LRM 12/12/2022  09/01/2023  40.000.000 39.663.554 39.891.856
LRM 26/12/2022  30/01/2023  32.000.000 31.662.549 31.710.757

310.697.586
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4.2  Bonos globales

El saldo de Bonos globales al 31 de diciembre de 2023 se componia segun el siguiente detalle:

Valor Tasa Valor en
Concepto Nominal Moneda . . Vencimiento .
interés libros en $
en USD
Bono Global 73.333 UsD 4,5000% 14/08/2024 2.845.003
2.845.003

El saldo de Bonos globales al 31 de diciembre de 2022 se componia segun el siguiente detalle:

Valor Tasa Valor en
Concepto Nominal Moneda . . Vencimiento .
interés libros en $
en USD
Bono Global 73.333 UsD 4,50% 14/08/2024 2.935.014
2.935.014

4.3 Cupones a cobrar

Los cupones devengados a cobrar al 31 de diciembre de 2023 ascienden a la suma de USD 20.961
equivalentes a $ 817.936 (USD 22.228 equivalentes a $ 890.704 al 31 de diciembre de 2022).

Nota 5 - Otras cuentas a cobrar

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 corresponde a los aportes
pendientes de cobro del 0,13% del total de ventas de Montevideo Gas S.A., Conecta S.A., ANCAP
y UTE en su calidad de empresas prestadoras de servicios de energia.

Nota 6 - Inversiones a largo plazo

El saldo de inversiones a largo plazo al 31 de diciembre de 2023 se compone de Bonos Globales
segun el siguiente detalle:

Concepto Valor I;I-gglnal en Moneda illl:cziaés Vencimiento Valore(;n$l ibros
Bono Global 296.000 UsD 7,63% 21/3/2036 14.398.868
Bono Global 370.000 UsD 7,875% 15/1/2033 17.805.440

32.204.308

El saldo de inversiones a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 se componia de Bonos Globales
segun el siguiente detalle:

Concepto Valor I;I-gglnal en Moneda illl:cziaés Vencimiento Valore(;n$l ibros
Bono Global 73.333 UsD 4,50% 14/8/2024 2.935.013
Bono Global 370.000 UsD 7,8750% 15/1/2033 18.664.793
Bono Global 296.000 UusD 7,625 % 21/3/2036 14.981.649

36.581.455
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Nota 7 - Deudas comerciales

Las deudas comerciales al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se componen segin
el siguiente detalle:

Saldos al Saldos al

31.12.2023 31.12.2022
Proveedores plaza 13.510.462 6.577.341
CND a pagar 2.150.642 1.536.138
15.661.104 8.113.479

Nota 8 - Otras cuentas a pagar

Las deudas diversas al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se componen segun el
siguiente detalle:

Notas Saldos al Saldos al

31.12.2023 31.12.2022
Excedente de aportes a devolver 8.1 1.866.077 20.854.611
Provision certificados de eficiencia energética a pagar 8.2 89.030.080 77.073.863
Beneficios localidades eficientes 8.3 55.113.471 25.424.796
Beneficios convocatorias UTU/Secundaria a pagar 8.4 360.589 2.036.698
146.370.217 125.389.968

8.1 Excedente de aportes a devolver

El saldo de excedente de aportes a pagar se determina de acuerdo a lo establecido en el articulo 13
del Decreto 86/012 de creacion del Fideicomiso, el cual establece que los fondos del FUDAEE
asignados para cada ejercicio provenientes de los aportes de los prestadores de servicios de
energia, que no sean ejecutados o comprometidos durante ese mismo ejercicio, serdn descontados
de lo aportes correspondientes al ejercicio siguiente en forma proporcional a los aportes efectuados
por cada prestador de servicios de energia

8.2 Provision Certificados de eficiencia energética a pagar

El Literal a) del articulo 12 del Decreto 86/012, establece hasta un maximo de 85% de los fondos
provenientes de los aportes realizados por las empresas prestadoras de servicios de energia
(Articulo 5 del Decreto 86/012) y otros aportes establecidos en los Literales A, C, y D del Articulo 9
del Decreto 86/012, con un minimo de 40%, deberan ser destinados para el cumplimiento de la
meta anual de ahorro de energia, lo cual se materializa a través de la emision y pago de
Certificados de Eficiencia Energética (CEE)

Los Certificados de Eficiencia energética son pagados por parte de CND a los beneficiarios segtin
las instrucciones impartidas por la Direccién Nacional de Energia del MIEM.

Al 31 de diciembre de 2023 se ha provisionado por este concepto en virtud de la nota N°3817 de la

Direccién Nacional de Energia del MIEM $ 74.477.095 correspondientes a la Convocatoria 2023 de
CEE y $14.552.985 pendientes abonar de la Convocatoria 2022 de CEE.
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Al 31 de diciembre de 2022 se ha provisionado por este concepto en virtud de la nota N°2917 de la
Direccién Nacional de Energia del MIEM $ 77.000.000 correspondientes a la Convocatoria 2022 de
CEE y $ 73.863 pendientes abonar de la Convocatoria 2021 de CEE.

8.3 Beneficios localidades eficientes

A través de la Ley de Presupuesto Nacional N° 19.924 de 18 de diciembre de 2020, que comenz6 a
regir el 1 de enero de 2021, se introdujeron cambios en la normativa que permitieron flexibilizar
esta herramienta, ampliando las posibilidades de accién del Fideicomiso. Entre otras
modificaciones se otorgé competencia al FUDAEE para realizar el financiamiento directo de
proyectos de eficiencia energética, de acuerdo a lo previsto por el articulo 19, literal B) de la Ley N°
18.597.

Este programa busca apoyar la implementacion de medidas de eficiencia energética en las
instituciones con fines sociales de todo el pais.

Al 31 de diciembre de 2023 se reconocié una provision por $55.113.471 ($25.424.796 al 31 de
diciembre de 2022) para el pago de los proyectos beneficiarios. El gasto asociado a las diferentes
convocatorias se presenta dentro del rubro Certificados de Eficiencia Energética en Egresos
operativos.

8.4 Beneficiarios convocatorias UTU/Secundaria a pagar

El articulo 3 del Decreto 86/012 establece en su cometido, financiar campafias de educacién,
promocién y difusion de la eficiencia energética a todos los usuarios de energia.

El MIEM con el apoyo del Consejo de Educaciéon Secundaria (CES y el Consejo de Educacion
Técnico Profesional (CETP), organizé un concurso tanto en 2023 como en 2022 donde invité a
centros educativos de UTU y Secundaria a desarrollar proyectos de eficiencia energética en sus
instalaciones.

En virtud de los anterior, al 31 de diciembre de 2023, se provisionaron $360.589 ($2.036.698 al 31 de
diciembre de 2022) para el pago de beneficios otorgados a los ganadores del concurso. El gasto
asociado a esta convocatoria se presenta dentro del rubro Certificados de Eficiencia Energética en
Egresos operativos.

Nota 9 - Patrimonio

Los cambios en los rubros del patrimonio durante el ejercicio se exponen en el Estado de Cambios
en el Patrimonio.

9.1 Aportes Recibidos

Segun lo establecido en la Ordenanza N°89 del Tribunal de Cuentas de la Republica, los recursos
que reciban las Unidades Contables del Sector Publico, tanto de Rentas Generales como de
cualquier Organismo Publico, deberan ser tratados contablemente como aumentos del patrimonio.

Los aumentos y disminuciones patrimoniales derivados de lo anteriormente mencionado, deberan
reconocerse en el momento en que se haga efectiva la transferencia.

Lo sefialado en el parrafo anterior no serd de aplicacién en el caso de las Entidades comprendidas
en el Articulo 159 del TOCAF ni de los Organismos que no generen recursos propios.
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Dichos recursos deben exponerse en el Estado de Resultados en forma separada de los restantes
ingresos, identificando la norma que les da origen.

Segun resoluciéon adoptada por el Tribunal de Cuentas de la Republica en sesiéon de fecha 10 de
octubre de 2018 (E. E. N° 2018-17-1-0004795, Ent. N° 3734 /18) establece que las unidades contables
incluidas en el literal e) del numeral 1.1) de la Ordenanza N° 89, (Fideicomisos y Fondos
integrados total o parcialmente por fondos publicos) no estan comprendidas en la definicién del
Articulo 159 del TOCAF ya que no son ni Organismos, ni Servicios, ni Entidades, por lo que no se
les aplica la excepcion prevista en el tltimo inciso del numeral 1.5) de la Ordenanza N° 89; por lo
que los recursos que reciben las unidades contables incluidas en el literal e) del numeral 1.1) de
la Ordenanza N° 89, tanto de Rentas Generales como de cualquier Organismo Publico, deben ser
tratados contablemente como aumentos de patrimonio.

Con fecha 18 de diciembre de 2020 fue promulgada la Ley 19.924, la cual entr6 en vigencia el 01 de
enero de 2021. El Articulo 310 de la mencionada Ley, encomienda al Fideicomiso de Eficiencia
Energética (FEE) a transferir todos sus fondos al FUDAEE, para el cumplimiento de la competencia
establecida en el literal B) del articulo 19 de la Ley N° 18.597.

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022 el Fideicomiso ha recibido por
parte del FEE, fondos por $ 1.431.250.

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso no ha recibido,
fondos.

9.2 Ajustes al Patrimonio

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 estd compuesto por el cambio
acumulado neto en el valor razonable de los activos financieros valuados a valor razonable con
cambios en otro resultado integral hasta que los activos sean dados de baja en cuentas o se
deterioren.

Nota 10 - Ingresos operativos

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el
Fideicomiso percibi6 ingresos de la Administracién Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland
(ANCAP), la Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas (UTE), Montevideo Gas
S.A., y Conecta S.A. en concepto de aportes 0,13% del total de ventas anuales de energéticos en su
calidad de prestadoras de servicios energéticos segtin el siguiente detalle:

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado el anual finalizado el
31.12.2023 31.12.2022
Ingresos prestadores servicios de energia 175.600.056 190.341.692
Excedente de aportes recibidos a devolver (1.866.077) (20.854.611)
173.733.979 169.487.081
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Nota 11 - Egresos operativos

Los egresos operativos devengados durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2023
y el 31 de diciembre de 2022 se componen segun el siguiente detalle:

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado anual finalizado
el 31.12.2023 el 31.12.2022

Honorarios consultoria (25.011.860) (20.699.280)
Servicios contratados (8.721.714) (8.930.283)
Equipamientos (20.433.546) (1.368.304)
Certificados de eficiencia energética (174.144.724) (103.476.478)
Producciones audiovisuales, publicidad, exposiciones (24.077.592) (12.344.767)
Comisiones CND (12.113.765) (9.443.011)
Otros gastos (1.374.955) (4.205.367)
(265.878.156) (160.467.490)

11.1 Comisiones CND

Por concepto de honorarios de administraciéon de los fondos, el convenio abona a CND un 2,5%
mas impuesto del total de los fondos administrados con un minimo de USD 2.500 mensuales mas
impuestos.

Por la realizacién colocaciones financieras, la CND percibe un 20% mas impuesto de la
rentabilidad neta obtenida.

Nota 12 - Resultados financieros

Los resultados financieros devengados durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2023 y el 31 de diciembre de 2022 se componen segtn el siguiente detalle:

Por el ejercicio Por el ejercicio
Nota anual finalizado anual finalizado
el 31.12.2023 el 31.12.2022
Intereses y cupones ganados 27.041.499 26.205.432
Reclasificacién de Otros resultados 9

integrales a resultados del ejercicio 1.486.915 -
Diferencia de cambio (1.677.794) (6.244.617)
Gastos bancarios (618.053) (646.887)
26.232.567 19.313.928

Nota 13 - Régimen fiscal

El Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética, se encuentra exonerado del Impuesto
a las Rentas de las Actividades Econémicas, del Impuesto al Patrimonio y del Impuesto al Valor
Agregado, por el Art. 304 de la Ley N° 18.996 del 7 de noviembre de 2012.
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Nota 14 - Administracién de riesgos

La administracién identifica los riesgos que afectan el negocio, asi como los efectos que estos
riesgos tienen en los Estados Financieros del Fideicomiso.

Las actividades del Fideicomiso estan alcanzadas por riesgos financieros entre los que se destacan,
el riesgo de crédito, el riesgo de mercado (riesgo de moneda, el riesgo de tasa de interés), el riesgo
de liquidez y el riesgo operativo.

141  Riesgo de crédito

La entidad mantiene sus disponibilidades e inversiones en bancos de plaza de primera linea, no
existiendo indicios de incobrabilidad.

La empresa tiene un estricto control sobre sus clientes basados en politicas y procedimientos
relacionados. No se prevén cambios significativos en la evolucién de sus créditos.

14.2  Riesgo de mercado

Riesgo de moneda

El Fideicomiso incurre en riesgos de moneda en operaciones denominados en moneda distinta a la
funcional. Este riesgo es monitoreado por la gerencia de forma de mantener la exposicion al mismo

en niveles aceptables para la empresa.

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el Fideicomiso mantiene los siguientes
saldos en moneda extranjera:

Saldos al 31.12.2023 Saldos al 31.12.2022
USD Equivalente $ USD Equivalente $

ACTIVO

Disponibilidades 407.496 15.901.296 278.287 11.151.219
Inversiones temporarias 93.869 3.662.939 95.474 3.825.719
Inversiones a largo plazo 825.286 32.204.308 912.916 36.581.455
TOTAL ACTIVO 1.326.651 51.768.543 1.286.677 51.558.393
PASIVOS

Deudas comerciales (18.992) (741.106) (15.138) (606.576)
Total posiciéon pasiva (18.992) (741.106) (15.138) (606.576)
Posicion Neta 1.307.659 51.027.437 1.271.539 50.951.817

Tasa de interés

El Fideicomiso se encuentra expuesto al riesgo de tasa de interés dado que ha contratado por
cuenta propia instrumentos sujetos a dicho riesgo.

14.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez implica contar con el suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento
con los cuales pueda cumplir con sus compromisos financieros.
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El Fideicomiso tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles para hacer
frente a sus necesidades operativas.

144 Riesgo operativo

Se refiere al riesgo que el Fideicomiso se vea obligado a suspender sus actividades en forma total o
parcial o no pueda realizar su operativa en condiciones normales.

El Fideicomiso tiene planes que cubren los riesgos a que estdn expuestos los diferentes activos
necesarios para el desarrollo de su actividad.

Nota 15 - Contingencias

No se han constituido previsiones por contingencias que pudieran existir relacionadas con
aspectos derivados de la gestién por considerarlas de posibilidad de ocurrencia remota.

Nota 16 - Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 adn no han sido aprobados por la
Administracién para su publicacién y serdn puestos en consideraciéon del Directorio de CND su
proxima sesion.

Nota 17 - Hechos Posteriores

No se verificaron hechos posteriores que afecten la estructura patrimonial y los resultados del
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023.
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