&

EuraAudit!/rusuay EuraAuditin’

FIDEICOMISO URUGUAYO DE AHORRO Y
EFICIENCIA ENERGETICA

Informe de Auditoria de Estados Financieros
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Misiones 1481 piso 3 | Tel /Fax:(+598) 2916 8100 | 2916 0649
Zonamerica Local 33 | Tel. (598) 25185887 | Montevideo-Uruguay
info@euraaudit.com.uy



® - B
€uraAudit'iruguay €uraAuditintcr

CONTENIDO PAGINA
- Dictamen de los Auditores Independientes 2
- Estado de situacion financiera 5
- Estado de resultados 6
- Estado del resultado integral 7
- Estado de cambios en el patrimonio 8
- Estado de flujos de efectivo 9
- Notas a los estados financieros 10

Misiones 1481 piso 3 | Tel /Fax:(+598) 2916 8100 | 2916 0649
Zonamerica Local 33 | Tel. (598) 25185887 | Montevideo-Uruguay
info@euraaudit.com.uy



@ EuraAudit Uruguay S.R.L.
Misiones 1481, Piso 3

€uraAudit!iruguay s

Uruguay

Tel: +598 29168100
Fax: +598 29160649
www.euraaudit,com.uy

Dictamen de los Auditores Independientes

A los Sres. Directores de
Corporacion Nacional para el Desarrollo
Fiduciaria del Fideicomiso Uruguayo De Ahorro y Eficiencia Energética (FUDAEE)

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia
Energética (en adelante “el Fideicomiso™) que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2020, el estado de resultados, el estado resultado integral, el estado de cambios en
el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

!‘\J

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales la situacion financiera del Fideicomiso Uruguayo De Ahorro y Eficiencia Energética al
31 de diciembre de 2020, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
finalizado en dicha fecha, de conformidad con la Ordenanza N® 89 del Tribunal de Cuentas de la
Republica.

Fundamento de la opinion

3. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestras responsabilidades bajo estas normas
se describen en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Piblicos emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

4. Llamamos la atencion sobre la Nota 1.3, en la que se expone que el Art. 310 de la Ley N 19.924
promulgada el 18 de diciembre de 2020, encomienda al Fideicomiso de Eficiencia Energética (FEE)
a transferir todos sus fondos al Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética
(FUDAEE), para el cumplimiento de la competencia establecida en el literal B) del articulo 19 de
la Ley N° 18.397, de 21 de setiembre de 2009. Al 31 de diciembre de 2020, el Patrimonio del FEE
asciende a $ 155.476.953. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, el FEE no
habia transferido ain los fondos al FUDAEE ni se encontraba cuantificado el monto de dicha
transferencia.
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Otros asuntos

5.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 que se presentan a efectos comparativos fueron
auditados por otro auditor, quien emiti6 con fecha 16 de marzo de 2020 un dictamen sin salvedades.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con

los estados financieros

6.

La Direccion de la Corporacion Nacional para el Desarrollo (en adelante la Fiduciaria) es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Republica, asi como del control
interno que la direccién de la Fiduciaria considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de evaluar la capacidad de
continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene
intencion de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Fiduciaria son responsables de la supervision del proceso de
presentacion de los informes financieros del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

9,

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman baséndose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecion material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones efectuadas por la Direccion.

= Concluimos sobre el uso adecuado de la Direccion del principio contable de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o no relaciones con eventos
o condiciones que puedan proyectar una incertidumbre significativa sobre la capacidad del
Fideicomiso para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
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existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros, o si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser
una empresa en marcha.

* Evaluamos la presentacion global, estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, el alcance y
el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Montevideo, Uruguay
17 de marzo de 2021
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FIDEICOMISO URUGUAYO DE AHORRO Y EFICIENCIA ENERGETICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2020
Expresado en pesos uruguayos

Nota 31/12/2020 31/12/2019
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 137.548.055 152.440.441
Otras cuentas por cobrar 6 10.131.749 7.627.054
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 147.679.804 160.067.495
TOTAL DEL ACTIVO 147.679.804 160.067.495
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales 7 3.975.063 3.229.530
Otras cuentas por pagar 8 87.907.389 105.043.343
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 91.882.452 108.272.873
TOTAL DEL PASIVO 91.882.452 108.272.873
PATRIMONIO
Resultados acumulados 55.797.352 51.794.622
TOTAL DEL PATRIMONIO 55.797.352 51.794.622
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 147.679.804 160.067.495

Las Notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

por Euraf\udit Uruguay
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FIDEICOMISO URUGUAYO DE AHORRO Y EFICIENCIA ENERGETICA

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
Expresado en pesos uruguayos

Nota 31/12/2020 31/12/2019
Ingresos operativos 9 118.882.365 96.742.619
Gastos operativos 10 (105.275.682) (120.589.822)
RESULTADO OPERATIVO 13.606.683 (23.847.203)
Gastos de administracion 11 (12.964.203) (12.668.145)
Resultados financieros 12 3.360.250 7.287.174
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.002.730 (29.228.174)

Las Notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

por Eur I‘g.ldii Uruguay




FIDEICOMISO URUGUAYO DE AHORRO Y EFICIENCIA ENERGETICA

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Expresado en pesos uruguayos

31/12/2020 31/12/2019
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.002.730 (29.228.174)
Otros resultados integrales . .
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 4.002.730 (29.228.174)

Las Notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.




FIDEICOMISO URUGUAYO DE AHORRO Y EFICIENCIA ENERGETICA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

Expresado en pesos uruguayos

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2019

Resuliado integral 1oial del ejercicio
Resultado del ejercicio
SUB - TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Resultado integral total del ejercicio
Resultado del gjercicio
SUB - TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

RESULTADOS
Nota ACUMULADOS TOTAL
2.15 81.022.796 81.022.796
2135 (29.228.174) (29.228.174)

(29.228.174)

(29.228.174)

Las Notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

51.794.622 51.794.622
4.002.730 4.002.730
4.002.730 4.002.730

55.797.352 55.797.352
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FIDEICOMISO URUGUAYO DE AHORRO Y EFICIENCIA ENERGETICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
Expresado en pesos uruguayos

31/12/2020 31/12/2019

1. Flujo de efectivo asociado a actividades operativas

Resultado del ejercicio 4.002.730 (29.228.174)

Cambios en activos y pasivos:

Ofras cuentas por cobrar (2.504.695) 2.156.912

Acreedores comerciales 745.533 (996.905)

Otras cuentas por pagar (17.135.954) 54.321.942

Fondos (aplicados) a / provenientes de operaciones (14.892.386) 26.253.775
2. (Disminucion) /Aumento de efectivo y equivalentes de efectivi (14.892.386) 26.253.775
3. Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio  152.440.441 126.186.666
4. Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 137.548.055 152.440.441

Las Notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.




FIDEICOMISO URUGUAYO DE AHORRO Y EFICIENCIA ENERGETICA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020
Expresado en pesos uruguayos

NOTA 1-NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL
1.1 Naturaleza juridica

El Art.17 de la Ley N° 18.597 (“Ley de uso eficiente de la energia™) aprobada en el afio 2009, encomendd
al Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) y al Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM) la
creacion del Fideicomiso Uruguayo De Ahorro y Eficiencia Energética (FUDAEE).

El Art. 18 de la Ley N° 18.957, encomienda a la CND la administracién del FUDAEE en su condicion de
agente fiduciario habilitado por el Banco Central del Uruguay (BCU).

En este marco, con fecha 29 de diciembre de 2011 se celebro entre el MEF y MIEM como Fideicomitentes
y la CND como Fiduciario, el contrato por el cual se constituye un Fideicomiso de Administracion en los
términos de la Ley N° 17.703 del 27 de octubre de 2003, el cual se denominara Fideicomiso Uruguayo De
Ahorro y Eficiencia Energética (FUDAEE).

Por Decreto 86/2012 de fecha 22 de marzo de 2012 se aprueba el FUDAEE creado ¢l 29 de diciembre de
2011.

El Fideicomiso se mantendra vigente por el plazo de 15 afios desde la fecha de aprobacion por el Poder
Ejecutivo y podra ser prorrogado, modificado o revocado por resolucion conjunta del MIEM y el MEF.

1.2 Finalidad del Fideicomiso
El FUDAEE tendra los siguientes cometidos especificos:

* Administrar y asegurar la transparencia de las transacciones de Certificados de Eficiencia
Energética, conforme a las directivas establecidas por el Poder Ejecutivo haciendo efectivos los
CEE conforme a las instrucciones del pago de los fideicomitentes.

= Oficiar de fondo de garantias para las lineas de financiamiento destinadas a proyectos de eficiencia
energética a través del Fideicomiso de Eficiencia Energética constituido en el marco del Sistema
Nacional de Garantias.

=  Financiar actividades de investigacion y desarrollo en eficiencia energética y la promocion de
energias renovables.

= RBrindar financiamiento para el desarrollo de diagnosticos y estudios energéticos para el sector
publico y privado.

=  Administrar y captar fondos de donacién y préstamos de organismos internacionales u otras fuentes
que estén destinadas a promover la eficiencia energética y la reduccion de gases de efecto
invernadero en ¢l sector energia.

=  Financiar campanas de cambio cultural, educacion, promocion y difusion de la eficiencia
energética destinadas a todos los usuarios de energia.

= Financiar los costos asociados a la operacion del FUDAEE, como la planificacion, control,
seguimiento, auditoria, control de los CEE, capacitacion y contratacion de personal destinado a
cumplir funciones en el drea de eficiencia energética de la Direccion Nacional de Energia.

=  Financiar las actividades de comunicacion destinados al ahorro de energia por parte de los usuarios
en contextos de crisis de abastecimiento.
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1.3 Patrimonio fideicomitido
El Patrimonio del Fideicomiso estara constituido por los fondos provenientes de:

* La obligacion por parte de las empresas prestadoras de servicios de energia de aportar anualmente
el 0,13% del total de ventas anuales de energéticos (energia eléctrica, gas natural, combustibles y
otros derivados de hidrocarburos) al mercado interno antes de impuestos y sin incluir las ventas de
energia realizadas entre los propios prestadores.

* Los aportes que determine el MIEM por la recaudacién de multas a usuarios de energia por
concepto de préacticas ineficientes y dispendiosas, conforme se establece en el Art.27 de la Ley
18.597.

* Los fondos provenientes de donaciones o préstamos de organismos internacionales u otras fuentes
externas y que fueran explicitamente destinadas a promover la eficiencia energética.

* Partidas que determine el Poder Ejecutivo de acuerdo a la norma presupuestal respectiva para la
promocion, ahorro y uso eficiente de la energia.

= Los fondos que provengan de tasas impositivas diferenciales a equipamiento ineficiente, segin se
detalla en el art 13 de la Ley 18.597.

Con fecha 18 de diciembre de 2020 fue promulgada la Ley N° 19.924, la cual entra en vigencia a partir del
1° de enero de 2021. El Art. 310 de la mencionada Ley, encomienda al Fideicomiso de Eficiencia
Energética a transferir todos sus fondos al Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética
(FUDAEE), para el cumplimiento de la competencia establecida en el literal B) del articulo 19 de la Ley N°
18.597, de 21 de setiembre de 2009.

En virtud de lo anterior, el MIEM solicito a CND la apertura de nuevas cuentas bancarias en el BROU con
la denominacion CND- FUDAEE- FEE, a efectos de que los fondos del FEE fueron transferidos a dichas
cuentas.

Al 31 de diciembre de 2020, ¢l Patrimonio del FEE asciende a $ 155.476.953.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el FEE no habia transferido aun los fondos al
FUDAEE ni se encontraba cuantificado el monto de dicha transferencia.

1.4 Régimen fiscal

El Fideicomiso Uruguayo de Ahorro y Eficiencia Energética, se encuentra exonerado del Impuesto a las
Rentas de las Actividades Econdmicas, del Impuesto al Patrimonio y del Impuesto al Valor Agregado, por
el Art. 304 de la Ley N° 18.996 del 7 de noviembre de 2012.

par EuraAldit Uruguay 11



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros se
resumen seguidamente.

21 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas y criterios aplicables a las
Unidades Contables del Sector Publico establecidos por la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de
la Repiiblica.

La Ordenanza N°® 89, que rige para los ejercicios cerrados a partir del 31 de diciembre de 2017, establece
que las normas contables que deberan aplicarse para la formulacion y presentacion de los estados
financieros seran, de acuerdo con la unidad contable que se trate las siguientes:

- Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

- La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes en el pais
a la fecha de inicio de cada Ejercicio.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) emitidas por la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada Ejercicio.

En el caso del Fideicomiso, los estados financieros se han preparado de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en delante “NIIF”) adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board — [ASB), traducidas al idioma
espaiiol, y las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Estos estados financieros comprenden el estado de situacién financiera, el estado de resultados, el estado
del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujo de efectivo y las notas a
los mismos.

22 Nuevas normas y/o normas revisadas emitidas por el IASB que entraron en vigencia
durante el presente ejercicio

Las nuevas normas internacionales y/o normas revisadas emitidas que entraron en vigencia durante el
ejercicio 2020 son las siguientes:

= Modificacion a la NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad

= Modificacion a la NIIF 3 - Definicion de negocio

=  Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Enmiendas de la tasa de interés de referencia
= Modificaciones a la NIIF 16 — Concesiones de alquiler relacionadas al COVID 19

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros del Fideicomiso.

23 Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas por el IASB, pero no vigentes a la
fecha

Las siguientes son las normas, modificaciones e interpretaciones ya emitidas, que aun no estan vigentes a

la fecha de emisién de los estados financieros del Fideicomiso. El Fideicomiso adoptara las mismas, si
corresponde, cuando entren en vigencia.
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Normas y modificaciones que entran en vigencia a partir del 1° de enero de 2022:

®* Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020- Modificacién a la NIIF 1Adopcién por primera
vez de las NIIF- Subsidiarias: diferencias de conversion acumuladas de negocios en el
extranjero.

* Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020- Modificacion a la NIIF 9 Instrumentos
financieros: comisiones en el test del 10% para la baja de pasivos financieros.

* Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020- Modificacién a la NIC 41 Agricultura- Flujos de
efectivo por impuestos en la valuacion a valor razonable.

* Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de negocios- actualizacion de referencias al Marco
Conceptual

* Modificaciones a la NIC 16 Propiedades, planta y equipos- Ingresos por elementos producidos
durante el proceso de instalacién y puesta a punto.

= Modificaciones a la NIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y Activos Contingentes- Costos
de cumplimiento de contratos onerosos.

= Modificacion a la NIC 1- Clasificacion de pasivos como corrientes y no corrientes

Normas y modificaciones que entran en vigencia a partir del 1° de enero de 2023:
*  NIIF 17 Contratos de seguros. LLa misma reemplazara la NIIF 4 Contratos de Seguros.

La Direccion de la Fiduciaria no espera que la aplicacion de estas modificaciones genere un impacto
significativo en los estados financieros del Fideicomiso.

24 Criterio general de valuacion

Los activos y pasivos han sido valuados sobre la base del costo que inicialmente se desembolso para su
adquisicion o del compromiso asumido respectivamente, excepto por los otros activos financieros que se
presentan valuados a su valor razonable.

2.5 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros del Fideicomiso se preparan y se presentan en pesos uruguayos, que es a su vez la
moneda funcional y de presentaciéon del Fideicomiso, considerando que es la moneda del entorno
econdémico principal en el que opera la entidad.

2.6 Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) son valuados a
los tipos de cambio de cierre del gjercicio. Las diferencias de cambio que se originan en oportunidades de
la cancelacién de los saldos y las que se originan por la valuacion a tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos denominados en una moneda extranjera son imputadas a resultados financieros.

Las transacciones en moneda extranjera realizadas en monedas distintas a la moneda funcional se
convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se exponen en la Nota 14.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas distintas al Peso uruguayo operadas por ¢l
Fideicomiso al cierre de los estados financieros:

31/12/2020 31/12/2019
Doélares estadounidenses 4234 37,308
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2.7 Estado de flujos de efectivo

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se utilizd el concepto de fondos igual al efectivo y
equivalente de efectivo tal como se define en la Nota 2.8.

A continuacion, se presentan las partidas que componen el efectivo y equivalentes de efectivo al cierre de
cada ejercicio:

31/12/2020 31/12/2019
Caja 30.000 32.577
Bancos 37.703.356 32.679.141
Letras de regulacién monetaria en $ 99.814.699 119.728.723

137.548.055 152.440.441

2.8 Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye fondos disponibles en efectivo, depositos a la vista y a plazo
en bancos y otras inversiones de gran liquidez en valores con vencimientos originales a plazos de tres
meses 0 menos tales como las Letras de regulacién monetaria.

Letras de regulacion monetaria

Las Letras de regulacion monetaria incluidas dentro de efectivo y equivalentes de efectivo se presentan
valuadas a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier pérdida
por deterioro.

2.9 Otros activos financieros

Una ganancia o pérdida en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otro resultado
integral es reconocido en otro resultado integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor
y las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio que se reconocen en el resultado del ejercicio, hasta
que el activo financiero se dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasifica
desde patrimonio al resultado del ejercicio como un ajuste de reclasificacion.

2.10  Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion, una entidad medira la correccion de valor por pérdidas de un instrumento
financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida del activo,
si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

2.11 Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales se reconocen inicialmente al precio de la transaccion, y posteriormente se
miden a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo.

Los acreedores comerciales a plazo que no tengan establecido una tasa de interés y se clasifiquen como
pasivos corrientes se miden inicialmente a un importe no descontado.
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2.12 Provisiones

Las provisiones por reclamos legales u otras acciones de terceros son reconocidas cuando el Fideicomiso
tiene una obligacién legal o presunta emergente de hechos pasados, resulta probable que deban aplicarse
recursos para liquidar la obligacion y el monto de la obligacion haya sido estimado en forma confiable.

Las provisiones se miden al valor presente de los importes que se espera sean requeridos para liquidar la
obligacion.

2.13  Presentacion de cuentas del Patrimonio
Los resultados acumulados incluyen los resultados no distribuidos al cierre de cada ejercicio.
2.14  Determinacion del resultado

El Fideicomiso ha aplicado el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y la
imputacion de los costos y gastos.

Los resultados financieros del Fideicomiso incluyen: intereses ganados y diferencias de cambio. Los
intereses ganados son reconocidos utilizando el método del interés efectivo.

2.15 Modificaciones a los saldos iniciales

En el presente ejercicio se han modificado saldos iniciales con un efecto al alta en los Resultados
acumulados de $ 498.720, los cuales corresponden a ajustes a efectos de corregir el saldo de certificados
de eficiencia energética a pagar al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018. La mencionada
correccion implico un aumento en el Resultado del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 por § 428.624 y
un aumento en los resultados acumulados de ejercicios anteriores de § 70.096.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas establecidas en la Ordenanza N° 89
requiere que la Direccién de la Fiduciaria haga estimaciones y aplique su juicio al aplicar las politicas
contables, que afectan los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
podrian diferir respecto de estas estimaciones.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccién de la Fiduciaria se han calculado en funcion
de la mejor informacion disponible a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios. El efecto en los estados financieros de las modificaciones, que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar en los proximos gjercicios, es reconocido en el gjercicio en que la estimacion es
modificada y en los gjercicios futuros afectados, o sea se registra en forma prospectiva.

Los supuestos y las incertidumbres de estimacion, que tienen un riesgo significativo de ocasionar ajustes
en el ejercicio se refieren a:

» el reconocimiento de la provision por excedente de aportes a devolver.

» ¢l reconocimiento de la provision de certificados de eficiencia energética a pagar.
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NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn, se presenta el valor en libros de las categorias de activos y pasivos financieros definidas

en la NIIF 9:

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

Costo Total Costo Total
amortizado amortizado

Activos financieros a valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 137.548.055  137.548.055 152.440.441 152.440.441
Otras cuentas por cobrar 10.122.629 10.122.629 7.617.934 7.617.934
Total 147.670.684  147.670.684 160.058.375  160.058.375
Pasivos financieros
Acreedores comerciales 3.975.063 3.975.063 3.728.250 3.728.250
Otras cuentas por pagar 87.907.389 87.907.389 105.043.343  105.043.343
Total 91.882.452 91.882.452 108.771.593  108.771.593
NOTA 5-EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Composicion

31/12/2020 31/12/2019
Caja 30.000 32.577
Bancos 37.703.356 32.679.141
Letras de regulacion monetaria en $ 99.814.699 119.728.723

137.548.055 152.440.441

El saldo de Bancos es mantenido en cuentas corrientes en pesos uruguayos y dolares estadounidenses en

el BROU.

Las letras de regulacion monetaria son en pesos uruguayos con vencimiento original menor a tres meses,

y se mantienen en custodia en el BROU.

NOTA 6 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion

Aportes pendientes de cobro (Nota 6.1)
Otros saldos a cobrar

Nota 6.1 Aportes pendientes de cobro

31/12/2020 31/12/2019
10.122.629 7.617.934
9.120 9.120
10.131.749 7.627.054

Composicién por empresa prestadora de servicio de energia al cierre de cada ejercicio:
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Prestador 31/12/2020 31/12/2019

AN.CAP. 4.638.259 5.079.524
U LLE. 5.368.473 2.432.921
Montevideo Gas S.A. 89.451 77.141
Conecta S.A. 26.446 28.348

10.122.629 7.617.934

Los Aportes pendientes de cobro corresponden a los saldos a cobrar a las empresas prestadores de
servicios de energia (A.N.C.A.P., U.T.E., Montevideo Gas S.A. y Conecta S.A.) correspondientes al mes
de diciembre de 2020, de acuerdo a lo establecido en el Art.5 del Decreto N” 86/2012.

Los mencionados aportes fueron cobrados en el mes de enero de 2021.

NOTA 7 - ACREEDORES COMERCIALES

Composicion
31/12/2020 31/12/2019
Honorarios a pagar CND 229.412 515.227
Proveedores locales 3.745.651 2.714.303
3.975.063 3.229.530
NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion
31/12/2020 31/12/2019
Excedente de aportes a devolver (Nota 8.1) 4.290.940 23.052.345
Fondo de Eficiencia Energética a pagar (Nota 8.2) 8.622.131 8.548.564
Certificados de Eficiencia Energética a pagar (Nota 8.3) - 73.372.337
Provision Certificados de Eficiencia Energética a pagar (Nota 8.3)  73.894.318 -
Provision Beneficios Convocatoria secundaria (Nota 8.4) 1.100.000 -
Otras cuentas por pagar (Nota 8.3) - 70.097
87.907.389 105.043.343
8.1 Excedente de aportes a devolver

El saldo de excedente de aportes a pagar s¢ calcula de acuerdo a lo establecido en el Art. 13 del Decreto
N° 86/012, el cual establece que los fondos del FUDAEE asignados para cada ejercicio proveniente de
los aportes de los prestadores de servicios de energia, que no sean ejecutados o comprometidos durante
ese mismo ejercicio, seran descontados de los aportes correspondientes al ejercicio siguiente en forma
proporcional a los aportes efectuados por cada prestador de servicio de energia.

Al 31 de diciembre de 2020, de la aplicacién del Art. 13 del Dec.86/2012 surge un excedente de aportes a
devolver a las empresas prestadoras de servicios de energia de $ 4.290.940 ($ 23.052.345 al 31 de

diciembre de 2019).




8.2 Fondo de Eficiencia Energética a pagar

Corresponde a los fondos a transferir al Fideicomiso de Eficiencia Energética (FEE) en virtud de la
aplicacion del Art.12 Lit. B del Decreto 86/2012, el cual establece que hasta un 7% de los fondos
provenientes de los aportes establecidos en los Literales A, C y D del Art.9 del Dec 86/2012, deberan ser
aportados por el FUDAEE al FEE.

Al 31 de diciembre de 2020, los fondos a ser transferidos al FEE ascienden a $ 8.622.131 ($ 8.548.564 al
31 de diciembre de 2019).

Con fecha 9 de febrero de 2021, la Direccién Nacional de Energia del MIEM envié Nota a CND a
efectos de que el monto sea transferido a una nueva cuenta bancaria denominada CND- FUDAEE-FEE.
Con fecha 18 de febrero de 2021, CND realiz6 la transferencia de los $ 8.622.131 a la mencionada
cuenta bancaria.

8.3 Certificados de Eficiencia Energética a pagar

El Literal A) del Art.12 del Dec. 86/2012, establece que un 60% de los fondos provenientes de los
aportes realizados por las empresas prestadoras de servicios de energia (Art.5 del Dec.86/2012) y otros
aportes establecidos en los Literales A, C y D del Art.9 del Dec. 86/2012, deberan ser destinados para el
cumplimiento de la meta anual de ahorro de energia, lo cual se materializa a través de la emision y pago
de Certificados de Eficiencia Energética.

Los Certificados de Eficiencia Energética son pagados por parte de CND a los beneficiarios en funcion
de instrucciones impartidas por la Direccion Nacional de Energia del MIEM.

Al 31 de diciembre de 2020, se han provisionado por este concepto $ 73.894.318 en virtud de Nota de
solicitud N° 2014 de la Direccién Nacional de Energia del MIEM en la cual se instruye CND a reservar
la mencionada suma para el pago de los beneficios referentes a la Convocatoria 2020 de Certificados de
Eficiencia Energética. A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el MIEM no habia
emitido resolucién con respecto al monto a pagar por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2019, los Certificados de Eficiencia Energética a pagar ascienden a $ 73.372.337
de acuerdo a resolucion del MIEM de fecha 27 de febrero de 2020.

8.4 Provision Certificados Convocatoria Secundaria

El Art. 3 del Dec.86/2012 establece entre sus cometidos, financiar campanas de educacion, promocion y
difusion de la eficiencia energética destinadas a todos los usuarios de energia.

El MIEM con el apoyo del Consejo de Educacion Secundaria (CES) y el Consejo de Educacion Técnico
Profesional (CETP), organizo en el presente ejercicio un concurso donde se invitd a centros educativos
de UTU y Secundaria a desarrollar proyectos de eficiencia energética en sus instalaciones.

En virtud de lo anterior, al 31 de diciembre de 2020, se provisionaron $ 1.100.000 para el pago de
beneficios otorgados a los ganadores del concurso 2020. El gasto asociado a esta convocatoria se
presenta dentro del rubro Certificados de Eficiencia Energética en Gastos operativos.
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NOTA 9 - INGRESOS OPERATIVOS

Composicion
31/12/2020 31/12/2019
Ingresos prestadores de servicios de energia (Nota 9.1) 123.173.305 119.794.964
Excedente de aportes recibidos a devolver (Nota 9.1) (4.290.940) (23.052.345)
118.882.365 96.742.619

Nota 9.1 Ingresos prestadores de servicio de energia

Los ingresos operativos corresponden a los aportes realizados por ANCAP, UTE, Montevideo Gas
S.A. y Conecta S.A. en el marco de lo establecido por el articulo 5 del Decreto N° 86/012, que
cstablece que las empresas prestadoras de servicios de energia deberan destinar un 0,13 % del total de
ventas anuales de energéticos al FUDAEE, deducido el excedente de fondos a devolver tal como se

establece en la Nota 8.1

NOTA 10 - GASTOS OPERATIVOS

Composicion

31/12/2020 31/12/2019
Honorarios consultoria 16.397.111 15.516.991
Aportes al Fideicomiso de Eficiencia Energética (Nota 8.2) 8.622.131 8.548.564
Certificados de Eficiencia Energética (Nota 8.3 y 8.4) 74.994.318 91.716.891
Servicios contratados 5.262.122 4.807.376

105.275.682 120.589.822
NOTA 11 — GASTOS DE ADMINISTRACION
Composicion

31/12/2020 31/12/2019
Honorarios fiduciaria (Nota 11.1) 4.812.623 3.586.256
Propaganda y publicidad 679.255 3.858.051
Producciones audiovisuales, exposiciones y varios 6.683.090 1.784.815
Mantenimiento y herramientas 642.045 543.406
Otros gastos 147.190 2.895.617
12.964.203 12.668.145

Nota 11.1 — Honorarios Fiduciaria

En virtud del contrato de constitucion del Fideicomiso, se establece que la Fiduciaria percibira las
siguientes remuneraciones por la administracién del Fideicomiso:

a) En compensacién por los servicios de administracion del Fideicomiso, el Fiduciario
recibird una retribucién mensual del 2,5 % mas impuestos de los Fondos Ejecutados en
dicho periodo, con un minimo de USS 2.500 o su equivalente en moneda nacional.
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b) Adicionalmente, el Fiduciario recibira el equivalente al 20 % de los intereses generados
por las inversiones temporarias realizadas.

El monto total de honorarios por administracién devengados en el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2020 fue de § 4.857.837 ($ 3.586.256 por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019).

NOTA 12 - RESULTADOS FINANCIEROS

Composicion
31/12/2020 31/12/2019

Ingresos financieros
Intereses ganados 3.503.189 7.595.978
Diferencia de cambio 68.308 28.593

3.571.497 7.624.571
Costos financieros
Gastos bancarios (211.247) (337.397)

(211.247) (337.397)

Total Resultados financie ros 3.360.250 7.287.174

NOTA 13 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Fideicomiso, lo exponen a una variedad de riesgos financieros, siendo los principales
a los que se encuentra expuesto los riesgos de crédito, de liquidez y de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo de cambio de precios y riesgo de tasa de interés sobre flujos de efectivo).

La administracion del riesgo es ejecutada por la Direccién de la Fiduciaria, que establece las politicas
generales y especificas para la administracion de los riesgos anteriormente mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la probabilidad de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso derivada del
incumplimiento de las obligaciones asumidas por la contraparte de un contrato. Los activos financieros
del Fideicomiso expuestos a este riesgo lo constituyen los saldos bancarios, las inversiones financieras de
corto plazo y las otras cuentas por cobrar. El riesgo de crédito se encuentra acotado en la medida que
para el caso los saldos bancarios la contraparte es el BROU, mientras que las inversiones financieras
corresponden a Valores del Sector Publico Nacional. Para el caso de las Otras cuentas por cobrar, la
mayor parte de los saldos son mantenidos con empresas publicas tales como ANCAP, y UTE.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Fideicomiso no logre cumplir con la cancelacion de las obligaciones asumidas a
sus correspondientes fechas de vencimiento.

El Fideicomiso, a través de la Direccion de su fiduciaria gestiona este riesgo mediante el mantenimiento
> g g

de niveles suficientes de disponibilidades e inversiones de facil realizacion, asi como realizando una

planificacion adecuada de los flujos de caja con el fin de cumplir con los vencimientos de sus pasivos.

par EuraAudi

Uruguay
20




Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Activos financieros a valor razonable
Efectivo y cquivalentes de efectivo
Otras cuentas por cobrar

Total

Pasivos financieros
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Total

Riesgo de mercado

31 de diciembre de 2020

31 de diciembre de 2019

C

o0sto

Total

amortizado

Costo

Total

amortizado

137.548.055  137.548.055
10.122.629 10.122.629

152.440.441  152.440.44|
7.617.934 7.617.934

147.670.684  147.670.684

160.058.375  160.058.375

3.975.063 3.975.063
87.907.389 87.907.389

3.728.250 3.728.250
105.043.343  105.043.343

91.882.452 91.882.452

108.771.593  108.771.593

Riesgo de tipo de cambio y otros precios de mercado

Los estados financieros incluyen los siguientes saldos en monedas diferentes al peso uruguayo (moneda

funcional del Fideicomiso)

ACTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo

Total Activo

PASIVO
Acreedores comerciales

Total Pasivo

Posicion neta (pasiva) / activa

31/12/2020 31/12/2019
Monedade Equivalente Monedade Equivalente
origen uSs en$ origen u$s en$

15.497 656.156 16.418 612.508
15.497 656.156 16.418 612.508
16.969 718.449 - -
16.969 718.449 - -
(1.472) (62.293) 16.418 612.508

Rieseo de tasa de interés

El detalle de los activos financieros que devengan intereses es el siguiente:

RIESGO DETASA DE INTERES
Activo financieros

Vencimiento original menor a 3 meses
Letras de regulacion monetaria

Letras de regulacion monetaria

Letras de regulacion monetaria

Letras de regulacion monetaria

Exposicidn activa al cierre

31/12/2020 31/12/2019
Moneda Tasade Valoren libros  Fecha de Tasade Valorenlibros  Fecha de
de origen interés en S uruguayos vencimiento  interés en $ uruguayos vencimiento
$ 4.38% 24 987.465 04/01/2021 10,19% 29.976.175 03/01/2020
5 4,29% 24.960.029 13/01/2021 10.50% 29.975.461 03/01/2020
$ 4.38% 24.943.592 18/01/2021 8,60% 29.912.126 13/01/2020
3 4,26% 24.923.613 25/01/2021 8,59% 29.864.960 200012020
99.814.699 119.728.723
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NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido hechos o transacciones que puedan afectar significativamente a los presentes estados
financicros.
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