Informe IVF — enero 2024

El IVF del mes de enero mostré caida interanual para las industrias manufactureras, las cuales en
conjunto registraron una variacién de 1,1%; las industrias manufactureras sin refineria crecieron 9,3%,
mientras que el ndcleo duro industrial mostré un crecimiento de 1,5%.

Evolucion mensual de Industria Manufacturera, periodo enero/2018 -
enero/2024
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Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

Respecto a enero de 2020, el IVF del conjunto de la industria aumentd 7,7%, la industria sin refineria
crecié 15,6% mientras que el nucleo duro aumentd 4,1%.

Analisis mensual

A nivel de ramas industriales, 26 de 53 mostraron variaciones positivas, posibilitando que el indice de
difusién industrial llegue a 49,1%.

Si se analizan las incidencias de las ramas industriales en la variacidn del conjunto de las industrias
manufactureras en el mes de enero respecto a igual mes del afio pasado se observa que las ramas que
mas incidencia positiva tuvieron en la evolucidn del entramado industrial fueron: “Fabricacion de
pasta de celulosa, papel y cartén” (rama 1701)! con incidencia de 5,83 p.p. y variaciéon de 56,18%;
“Matanza de ganado y otros animales (excepto aves) conservacidn y preparacion de sus carne” (rama
1011) conincidenciade 2,11 p.p. y variacion de 29,15% y “Elaboracidn de comidas y platos preparados;
elaboracién de otros productos alimenticios” (rama 107B)? con incidencia de 1,79 p.p. y variacion
asociada de 13,33%.

Las ramas industriales con mayores incidencias negativas en el mes de enero fueron: “Fabricacion de
los productos de la refinacién del petréleo” (rama 1920) con incidencia de -7,47 p.p. y variacion de -
98,24%; “Elaboracion de productos de molineria de arroz y elaboracién de aceite de arroz” (rama

! Este crecimiento se ve influido por la segunda planta de celulosa de la empresa UPM.
2 Incluye a la empresa Pepsico.


https://observatorio.miem.gub.uy/oie/ivf2018

106B) con -1,66 p.p. de incidencia y variacion de -59,93% y “Fabricacidn de sustancias quimicas bdsicas
y biocombustibles” (rama 2011) con incidencia de -0,49 p.p. y variacion asociada de -15,96%.

Respecto a los indicadores “indice de personal ocupado” (IPO) e “indice de horas trabajadas” (IHT), se
resume en el siguiente cuadro las variaciones para los agregados industriales de ambos indices y su
comparacién con las variaciones mostradas por el IVF:

Variacion interanual enero 2024 (%)

Agregado industrial IVF IHT IPO
Industrias manufactureras -0,9 4,5 0,3
Industrias s/refineria 9,3 4,1 0,3
Nucleo duro 1,5 3,4 0,0

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

En cuanto al personal ocupado, el indice de difusidn industrial para la variacién mensual interanual
del mes de enero mostré que 32 de las 53 ramas industriales mostraron variaciones positivas (valor
del indice 60,4%) mientras que, para las horas trabajadas, el indice de difusién industrial ascendio a
66,0%, consecuencia de la variacién positiva registrada en 35 ramas.

Respecto a enero de 2020, el IPO de la industria crece 0,5% mientras que el IHT aumenta 2,9%.

Afo movil

Si se considera el promedio del IVF en el afio mévil finalizado en enero de 2024 y se lo compara con
igual periodo del afio anterior, las industrias manufactureras registraron una variaciéon de 0,6%, las
industrias manufactureras sin refineria crecieron 3,3% mientras que el nucleo duro registré una caida
de 2,2%.

Las ramas que mads inciden positivamente en el conjunto de las industrias manufactureras son
“Fabricacion de pasta de celulosa, papel y carton” (rama 1701) con una incidencia de 2,8 p.p. y una
variacién de 31,9%, seguida de la rama Elaboracién de comidas y platos preparados; elaboracion de
otros productos alimenticios” (rama 107B), con incidencia de 1,9 p.p. y variacion de 14,3% y en tercer
lugar “Reparacién de maquinaria” (rama 3312) con incidencia de 0,2 p.p. y variacion de 19,9%.

Por otro lado, las ramas que mas inciden negativamente son “Fabricacién de los productos de la
refinacion del petréleo” (rama 1920) con una incidencia de -2,4 p.p. y una variacion de -41,4%,
“Fabricacion de vehiculos automotores, remolgues y semi remolques” (rama 29AA) con incidencia de
-0,6 p.p. y variacién de -14,7% y la rama “Aserrado y acepilladura de madera” (rama 1610) con una
incidencia de -0,3p.p. y variacién de -16,6%.

En la comparacién de los afios mdéviles, el indice de difusidn industrial fue de 43,4%, debido a que 23
de las 53 ramas muestran crecimiento.

Respecto a los indicadores IPO e IHT, se resume en el siguiente cuadro las variaciones para los
agregados industriales de ambos indices y su comparacién con las variaciones mostradas por el IVF
para el promedio del ultimo afio mévil a enero:

Variacion interanual media mévil enero 2024 (%)




Agregado industrial IVF IHT IPO

Industrias manufactureras 0,6 0,1 -0,5
Industrias s/refineria 3,3 0,05 -0,5
Nucleo duro -2,2 -0,7 -0,8

Region

Si analizamos los indices de produccidn fisica de las industrias manufactureras en Argentina y Brasil,
observamos caidas pronunciadas para el mes de abril del afio 2020 (primer mes completo con efecto
pandemia), incluso mas acentuadas que la registrada en nuestro pais y recuperacion en los meses
siguientes para los tres paises.

Indices de volumenfisico regionales
Base enero2018=100

Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC, IBGE e INE.

En el caso de Argentina, la variacién del “indice de produccidn industrial manufacturero (IPI)”
calculado por el INDEC® en enero de 2024 respecto a igual mes del afio anterior fue de -12,8% mientras
que, para el caso de Brasil, la variaciéon del “indice de produccién fisica de las industrias de
transformacion” calculado por el IBGE* en enero respecto al mismo mes del afio anterior ascendi6 a
3,1%. Nuestro pais registré una variacién interanual en el mes de enero de 1,2%.

3 https://www.indec.gob.ar/
4 https://sidra.ibge.gov.br/home/pimpfbr/brasil
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Indices de volumen fisico regionales

Variagones mensuales interanuales
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC, IBGE & INE.

En el caso de Estados Unidos, la medicidn se realiza a través del “Indice de produccién industrial”; la
variacién interanual en enero de este afio fue de 0,03%".

5 https://fred.stlouisfed.org/series/INDPRO#0
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Anexo |

Variaciones interanuales IVF por rama industrial (%) — enero 2024

2445 Metales comunes |- 2025 Otros guimicos -24
1701 Celulosa 56,2 1702 Papel -31
162A Froductos de madera 544 1103 Cervezas -4.4
23584 Cemento 35,1 18AA Impresidny grabaciones -4 8
27AA Equipo eléctrico 33,1 170% Otros papel 51
1011 Frigorificos 2,2 1610 Aserraderos -10,7
3312 Reparacidn maguinaria 248 26AA Produoctos informati cos -11,0
2021 Quimicos agrope cuarios 243 1104 Bebidas no alcohdlicas -13.0
331A Reparaciones produdos metal 23,9 2310 Vidrio -15.4
1074 Azdcar 38 1384 Otrostextiles -15.8
2844 Transporte 2.6 2011 Sustancias guimicas -16,0
2023 Jabones 26 1314 Textiles -17,1
2022 Pinturas 23 2004 Abonos -18,1
1020 Pescado 21 1104 Bebidas alcohdlicas -19.9
1030 Frutas vy verduras 18,0 238A Ceramica =205
1013 Avicolas 17,2 1080 Alimentos para animales -20.8
2554 Otros productos metal 16,2 1444 Prendas de vestir -2.3
1012 Chacinados 16,0 1040 Aceites -23.8
3100 Muebles 145 23585 Hormigdn -26,4
1078 Comidas preparadas 133 106B Harinas de arroz -58.9
28AA Maguinaria 82 3320 Equipo industrial -1
2100 Farmacéuticos 51 1520 Refinacidn de petrdleo |-
1064 Harinas de trigo 4.0

2214 Caucho 35

1050 Lacteos 16

251A Productos metdlicos 0,7

15AA Cuero -03

2220 Plasticos -03

1071 Panaderlas -0,3

1074 Pastas -0.8

32AA Otras manufacturas -13

Fuente: Observatario de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo ll

Incidencias interanuales IVF por rama industrial (p.p.) — enero 2024

1701 Celulosa eE

1011 Frigorificos 211 32A4 Otras manufacturas -0,01
1078 Comidas preparadas 1,79 1074 Pastas -0,01
2844 Transporte 0,42 2220 Plasticos -0,01
2484 Metales comunes 0,34 025 Otros gulmicos -0.01
1624 Productos de madera 0,33 1071 Panaderlas -0,01
1012 Chacinados 032 1702 Papel -0,02
2100 Farmacéuticos 0,27 1708 Otros papel -0,04
3312 Reparadon maguinaria 0,27 26AA Productos informaticos -0,05
2744 Equipoelédrico 0,19 18AA Impresion y grabaciones -0,06
2022 Pinturas 0,19 1314 Textiles -0,06
1013 Avicolas 0,16 2310 Vidrio -0,07
1030 Frutas vy verduras 0,13 2354 Ceramica -0,08
2554 Otros productos metal 0,12 3320 Equipoindustrial -0,08
2023 labones 0,12 1354 Otros textiles -0,08
3100 Muebles 0,11 1444 Prendas de vestir -0,08
201 Quimicos agropecuarios 0,11 1104 Bebidas alcohdlicas -0,14
1050 Lacteos 0,10 1103 Cervezas -0,14
3314 Reparadones productos met: 0,10 2014 Abonos -0,15
1074 Azlcar 0,10 1610 Aserraderos -0,17
2354 Cemento 0,09 1080 Alimentos para animales -0,19
1020 Pescado 0,06 2355 Homigdn -0,22
1064 Harinas de trigo 0,03 1040 Aceites -0,30
2BA8 Maguinaria 0,03 1104 Bebidas no alcohdlicas -0,40
21 A Caucho 0,01 2011 Sustancias guimicas -0,45
2514 Productos metalicos 0,01 10EB Harinas de arroz -1,66
1544 Cuero 0,00 1520 Refinacidn de petrdleo |-

Fuente: Observatorio de Industria, Energia v Tecnologia.



