Informe IVF — diciembre 2021

El IVF del mes de diciembre mostré crecimiento interanual para las industrias manufactureras, las
cuales en conjunto registraron una variacion de 11,3%,; las industrias manufactureras sin refineria
crecieron 12,7%, mientras que el nucleo duro industrial mostré un crecimiento de 16,3%.

Evolucion mensual de Industria Manufacturera - Nucleo duro, periodo
diciembre/2018 - diciembre/2021
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Fuente: Observatorio de industria, energia y tecnologia.

Respecto a diciembre de 2019, el IVF del conjunto de la industria aumentd 12,4%, la industria sin
refineria crecié 14% mientras que el nucleo duro aumenté 15,3%.

Andlisis mensual

A nivel de ramas industriales, 36 de 53 mostraron variaciones positivas, posibilitando que el indice de
difusién industrial llegue a 67,9%.

Si se analizan las incidencias de las ramas industriales en la variacidn del conjunto de las industrias
manufactureras en el mes de diciembre respecto a igual mes del afio pasado se observa que las ramas
gue mas incidencia positiva tuvieron en la evolucién del entramado industrial fueron: “Fabricacidn de
vehiculos automotores, remolques y semi remolques” (rama 29AA) con incidencia de 2,14 p.p. y
variacion de 200,13%; “Matanza de ganado y otros animales (excepto aves) conservacién y
preparacion de sus carne” (rama 1011) con incidencia de 2,02 p.p. y variacion de 22,17%y “Fabricacién
de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y de productos botanicos” (rama 2100)
con incidencia de 1,26 p.p. y variacién asociada de 21,39%.

Las ramas industriales con mayores incidencias negativas en el mes de diciembre fueron: “Fabricacion
de sustancias quimicas basicas y biocombustibles” (rama 2011) con incidencia de -1,34 p.p. y variacién
de -35,72%; “Fabricacidn de los productos de la refinacion del petréleo” (rama 1920) con -0,58 p.p. de



incidencia y variacion de -9,72% y “Fabricacion de pasta de celulosa, papel y cartédn” (rama 1701) con
incidencia de -0,49 p.p. y variacidon asociada de -4,81%.

Respecto a los indicadores “indice de personal ocupado” (IPO) e “indice de horas trabajadas” (IHT), se
resume en el siguiente cuadro las variaciones para los agregados industriales de ambos indices y su
comparacion con las variaciones mostradas por el IVF:

Variacion interanual diciembre (%)

Agregado industrial IVF IHT IPO
Industrias manufactureras 11,3 9,3 6,5
Industrias s/refineria 12,7 9,3 6,6
Niucleo duro 16,3 9,4 6,7

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

En cuanto al personal ocupado, el indice de difusidn industrial para la variacion mensual interanual
del mes de diciembre mostré que 34 de las 53 ramas industriales mostraron variaciones positivas
(valor del indice 64,2%) mientras que, para las horas trabajadas, el indice de difusidn industrial
ascendid a 71,7%, consecuencia de la variacion positiva registrada en 38 ramas.

Respecto a diciembre de 2019, el IPO de la industria cae 0,8% mientras que el IHT varia en sentido
opuesto, creciendo 9,3%.

Acumulado del afio

Si se considera el promedio del IVF en el acumulado del afio y se lo compara con igual periodo del afio
anterior, las industrias manufactureras crecieron 12,3%, las industrias manufactureras sin refineria
crecieron 12,3% mientras que el nucleo duro registré un crecimiento de 13,0%.



Tasa de crecimiento anual de Industria Manufacturera, periodo
diciembre/2018 - diciembre/2021

Fuente: Observatorio de industria, energia y tecnologia.

Las ramas que mads inciden positivamente en el conjunto de las industrias manufactureras son
“Matanza de ganado y otros animales (excepto aves) conservacidon y preparacion de sus carne” (rama
1011) con una incidencia de 2,82 p.p. y una variacion de 33,61%, seguida de la rama “Elaboracién de
comidas y platos preparados; elaboracion de otros productos alimenticios” (rama 107B), con
incidencia de 2,04 p.p. y variacién de 19,47% y en tercer lugar “Fabricacién de vehiculos automotores,
remolques y semi remolques” (rama 29AA) con incidencia de 1,22 p.p. y variacion de 122,78%.

Por otro lado, las ramas que mas inciden negativamente son “Elaboracidn de productos de molineria
de arroz y elaboracién de aceite de arroz” (rama 106B) con una incidencia de -0,30 p.p. y una variacién
de -13,62%, “Destilacion, rectificacion y mezcla de bebidas alcohdlicas; elaboracion de vinos” (rama
110A) con incidencia de -0,24 p.p. y variacidon de -16,22% y la rama “Reparacién de productos
elaborados de metal; reparacion de equipo eléctrico; reparacion de equipo de transporte, excepto los
vehiculos automotores” (rama 331A) con una incidencia de -0,08 p.p. y variacion de -12,90%.

En el acumulado del afio, el indice de difusidn industrial fue de 66,0%, debido a que 35 de las 53 ramas
muestran crecimiento.

Respecto a los indicadores IPO e IHT, se resume en el siguiente cuadro las variaciones para los
agregados industriales de ambos indices y su comparacion con las variaciones mostradas por el IVF
para el promedio acumulado del afio hasta diciembre:

Variacion interanual ac afio ene-dic 2021 {%)

Agregado industrial IVF IHT PO
Industrias manufactureras 12,3 6,9 5,4
Industrias s/refineria 12,3 7,0 5,4
Nucleo duro 13,0 7,0 5,5

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Comparacion con 2019

Si se compara el promedio acumulado a diciembre de 2021 con respecto a diciembre de 2019, para el
conjunto de las industrias manufactureras, el IVF crece 6,4%, el IPO cae 4,5% mientras que el IHT varia
en el mismo sentido, cayendo 6%.

Variacién promedio 2021/promedio 2019 (%)

Agregado industrial IVF IHT IPO
Industrias manufactureras 6,4 -6,0 -4,5
Industrias s/refineria 6,6 -6,0 -4,6
Nucleo duro 5,9 -5,9 -4,6

Fuente: elaboracidn propia a partir de datos del Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

La comparacién entre estos dos afios es particularmente importante, dado que a partir de marzo de
2020 el Poder Ejecutivo declard la emergencia sanitaria, debido a la propagacion del virus Covid-19.
En este sentido, el afo 2019 es el ultimo afio completo normal.

El crecimiento acumulado se observa en la produccidn industrial pero los indicadores laborales
muestran variaciones negativas, incluso mayores en valor absoluto para el IHT, en todos los casos para
los tres agregados industriales.

Las evoluciones combinadas del indice de produccién y los indices laborales muestran que la
productividad aparente de la mano de obra crecié en el periodo para los tres agregados, tanto si se
compara con el IHT como con el IPO (més aun si se compara con este Gltimo).*

Si analizamos la apertura por ramas para el IVF del conjunto de las industrias manufactureras, las
ramas que mas inciden positivamente en el conjunto de las industrias manufactureras son “Matanza
de ganado y otros animales (excepto aves) conservacion y preparacion de sus carne” (rama 1011) con
una incidencia de 2,3 p.p. y una variacién de 28,5%, seguida de la rama “Elaboracién de comidas y
platos preparados; elaboracion de otros productos alimenticios” (rama 107B), con incidencia de 1,6
p.p. y variacion de 15,4% vy en tercer lugar “Fabricacion de productos farmacéuticos” (rama 2100) con
incidencia de 0,9 p.p. y variacién de 15,2%.

Por otro lado, las ramas que mas inciden negativamente son “Fabricacién de los productos
informaticos, electronicos y épticos” (rama 26AA) con una incidencia de -0,4 p.p. y una variacién de -
52%, “Fabricacion de cueros y productos conexos” (rama 15AA) con incidencia de -0,4 p.p. y variacion
de -22% vy la rama “Elaboracion de bebidas no alcohdlicas” (rama 1104) con una incidencia de -0,4 p.p.
y variacién de -11,6%.

En la comparacion de bienio, el indice de difusién industrial fue de 52,8%, debido a que 28 de las 53
ramas muestran crecimiento de su respectivo IVF. Este mismo indicador muestra un valor de 28,3%
para el IPOy de 22,6% para el IHT.

! La productividad aparente de la mano se obra se calcula como IVF/IHT o IVF/IPO.



Region

Si analizamos los indices de produccién fisica de las industrias manufactureras en Argentina? y Brasil®
observamos caidas pronunciadas para el mes de abril del afio pasado (primer mes completo con efecto
pandemia), incluso mas acentuadas que la registrada en nuestro pais y recuperacién en los meses
siguientes para los tres paises.
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Fuente: elaboracidn propia en base a datos de INDEC, IBGE e INE.

En el caso de Argentina, la variacion del “indice de produccién industrial manufacturero (IPI)”
calculado por el INDEC en diciembre de 2021 respecto a igual mes del afio anterior fue de 10,1%
mientras que, para el caso de Brasil, la variacion del “indice de produccion fisica de las industrias de
transformacion” calculado por el IBGE en diciembre respecto al mismo mes del afio anterior ascendié
a -5,9%. Nuestro pais registrdé una variacidn interanual en el mes de diciembre de 11,3%.

2 https://www.indec.gob.ar/
3 https://sidra.ibge.gov.br/home/pimpfbr/brasil
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indices de volumen fisico regionales
Variaciones mensuales interanuales

mEBrasil mArgentina ®Uruguay
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10% |

I . . . |
AR R R 1
-10% ‘ |

woan oo I‘. ‘|| ||| Liny i ||| I

20

set-19

Feb-20

Jun-20

Jul-20

set-20
Dic-20
21

Mar-20
Abr-20
May-20
Ago-20
Oct-20
MNow-20
Abr-21
Jun-21
Jul-21
Ago-21
set-21
Oct-21
Men-21
Dic-21

Mar-21

Feb-21

Oct-19
Mew-19
Ene
Ene-21

Ago-19

Jul-19

Jun-19

Mar-19
MMay-19

May-21

Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC, IBGE e INE.

Si se considera el promedio de los IVF de las industrias manufactureras para el acumulado del afo y
se lo compara con igual periodo de un afio anterior, se observan variaciones en la produccidn fisica de
15,9% para Argentina, 3,0% para Brasil y 12,3% para Uruguay.

Si la comparacion se realiza entre el IVF promedio acumulado a diciembre de los afios 2021 y 2019, la
variacién muestra que Argentina crecié 7,1%, Brasil mostrd una variacién negativa de 1,8% mientras
que Uruguay crecio 6,4%.

En el caso de Estados Unidos, la medicién se realiza a través del “indice de produccién industrial”; la
variacion interanual en diciembre de este afio fue de -4,1% mientras que la variacion promedio
acumulada interanual en el afio a diciembre fue de -2,0%.*

4 https://fred.stlouisfed.org/series/INDPRO#0
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Anexo |

Variaciones interanuales IVF por rama industrial (%) — diciembre 2021

2944 Transporte 2001 1050 Lacteos 48
1068 Harinas de arroz 1381 1078 Comidas preparadas 4.0
131A Teytiles 1073 2594 Otros productos metal 3,0
2021 Quimicos agro pecuarios 74,3 18AA Impresidn y grabaciones 26
1610 peerraderos 689 1030 Frutas y verduras 18
1040 pceites 65,3 1074 Pastas -06
2310 vidrio 60,7 1544 Cuero -14
1077 azicar 586 2014 Abonos -4.4
1020 pescado 53,9 1104 Bebidas alcohélicas -4,7
2355 Hormigén 40,4 1701 Celulosa -4.8
14AA Prendas de vestir 36,8 1709 Otros papel -6,3
2220 plisticos 32,5 162A Productos de madera -6,6
1080 plimentos paraanimales 28,8 331A Reparaciones productos metal -74
3312 Reparacidn maguinaria 244 2022 Pinturas -79
3100 Muebles 239 2644 Productos informéticos -84
2029 Otros guimicos 223 1920 Refinacidnde petrdleo -9.7
1011 Frigorfficos 323 32AA Otras manufacturas -11,0
1702 Papel 219 2384 Cemento -13,2
2100 Farmacéuticos 214 2023 labones -234
106A Harinas de trigo 174 2884 Maguinaria -241
1071 Panaderfas 173 2011 Sustancias gulmicas -35,7
1013 Avieolas 159 3320 Equipo industrial |-
2514 Productos metdlicos 15,3

27AM Equipo eléctrico 15,7

1103 Cervezas 154

221A Caucho 153

1012 Chacinados 13,2

1394 Otros textiles 81

2394 Cerdmica 6,0

2488 Metales comunes 5.5

1104 Bebidas no alcohdlicas 51

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo Il

Incidencias interanuales IVF por rama industrial (p.p.) — diciembre 2021

25AA Transporte 2,14

1011 Frigorificos 2,02 1702 Papel 0,13
2100 Farmacéuticos 1,26 1013 Avicolas 0,13
2220 Plasticos 1,10 24AA Metales comunes 0,07
106B Harinas de arroz 1,09 1354 Otros textiles 0,05
1610 Aserraderos 0,72 18AA |Impresion y grabaciones 0,04
1071 Panaderias 0,62 221A Caucho 0,04
1040 Aceites 0,53 258A Otros productos metal 0,03
1103 Cervezas 0,43 235A Ceramica 0,03
1078 Comidas preparadas 0,41 1030 Frutas y verduras 0,02
2355 Hormigon 0,33 1074 Pastas -0,01
1012 Chacinados 0,32 3320 Equipo industrial -0,02
1074 Azicar 0,31 1SAA Cuero -0,02
1050 Lacteos 0,29 201A Abonos -0,03
251A Productos metdlicos 0,29 162A Productos de madera -0,04
131A Textiles 0,26 110A Bebidas alcohdlicas -0,05
2310 Vidrio 0,24 2684 Productos informaticos -0,05
2021 Quimicos agropecuarios 0,23 331A Reparaciones productos met:  -0,05
1080 Alimentos para animales 0,23 1709 Otros papel -0,05
3100 Muebles 0,22 2384 Cemento -0,06
3312 Reparacidn maguinaria 0,22 3284 Otras manufacturas -0,07
1444 Prendas de vestir 0,21 2022 Pinturas -0,09
1104 Bebidas no alcohdlicas 0,17 2884 Maquinaria -0,16
1020 Pescado 0,17 2023 Jabones -0,19
1064 Harinas de trigo 0,16 1701 Celulosa -0,49
2029 Otros quimicos 0,14 1520 Refinacidn de petréleo -0,58
Z7AA Equipo eléctrico 0,14 2011 Sustancias quimicas ‘-

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo

Variaciones interanuales IVF por rama industrial (%) — acumulado enerofdiciembre 2021

29AA Transporte 1228

131A Textiles 58,5 1012 Chacinados 6,4
1610 Aserraderos 47,7 2644 Productos informaticos 6,4
201A Abonos 2.6 1080 Alimentos para animales 5,5
1040 Aceites 37,7 2011 Sustandas quimicas 5,2
1011 Frigorificas 33,6 1394 Otros textiles 4,6
28AA Maquinaria 3.4 1050 Lacteos 3,7
2310 Vidrio 28,3 3100 Muebles 3,6
2021 Quimicos agropecuarios 5,1 18AA Impresion y grabaciones 3,5
2220 Plasticos 3,9 200 Farmacéuticos 3,0
1544 Cuero 21 162A Productos de madera 2,8
27AA Equipoeléctrico 15,8 14AA Prendas de vestir 21
1078 Comidas preparadas 19,5 1030 Frutas yverduras 14
2484 Metales comunes 18,9 2394 Cemento 13
1702 Papel 18,8 1020 Pescado 13
238A Cerdmica 18,0 1104 Bebidas no alcoholicas 0,5
1013 Avicolas 17,4 1701 Celulosa 0,3
221A Caucho 17,1 1703 Otros papel -1,2
2029 Otros guimicos 15,3 2022 Pinturas -2,3
2395 Hormigdn 15,3 106A Harinasde trigo -4.5
258A Otros productos metal 13,0 2023 Jabones 5,0
1520 Refinaddn de petrdleo 1,7 3284 Otras manufacturas -5,2
2514 Productos metélicos 10,5 1074 Pastas 5,6
1103 Cervezas 5,7 331A Reparadones productos meta| -12,9
107A Azdcar 83 3320 Equipoindustrial -12,9
1071 Panaderias a1 106B Harinas de arroz -13.6
3312 Reparadon maquinaria 6,4 110A Bebidasalcohdlicas -16,2

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo IV

Incidencias interanuales por rama industrial (p.p.) — acumulado enero/diciembre 2021

1011 Frigorificos 2,82

1078 Comidas preparadas 2,04 3312 Reparacion maguinaria 0,07
29AA Transporte 1,22 2394 Ceramica 0,06
2220 Plasticos 0,82 18AA Impresion y grabaciones 0,05
200 Farmacéuticos 0,81 1080 Alimentos para animales 0,05
19520 Refinacidn de petrdleo 0,68 1074 Azdcar 0,05
1610 Aserraderos 0,49 2214 Caucho 0,04
201A Abonos 0,34 1701 Celulosa 0,03
1040 Aceites 0,34 3100 Muebles 0,03
1071 Panaderias 0,29 2844 Productos informaticos 0,02
15AA Cuero 0,27 1394 Otros textiles 0,02
1103 Cervezas 0,26 1624 Productos de madera 0,02
131A Textiles 0,22 1104 Bebidas no alcohdlicas 0,01
1050 Lacteos 0,22 1030 Frutas y verduras 0,01
24AA Metales comunes 0,21 1444 Prendas de vestir 0,01
251A Productos metalicos 0,18 1020 Pescado 0,01
27AA Equipo eléctrico 0,17 2394 Cemento 0,01
28AA Maguinaria 0,17 3320 Equipo industrial 0,00
2011 Sustancias quimicas 0,16 1709 Otros papel -0,01
2395 Hormigdn 0,14 2022 Pinturas -0,02
1013 Avicolas 0,14 284 Otras manufacturas -0,03
1012 Chacinados 0,14 2023 labones -0,04
2594 Otros productos metal 0,14 1064 Harinas de trigo -0,05
1702 Papel 0,13 1074 Pastas -0,06
2310 Vidrio 0,11 331A Reparaciones productos met:  -0,08
2021 Quimicos agropecuarios 0,11 110A Bebidas alcohdlicas -0,24
2029 Otros quimicos 0,10 1068 Harinas de arroz |-

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo V

Variaciones interanuales por division industrial (%) — diciembre 2021

Contexto regional

BRASIL ARGENTINA URL'GUAY
Industrios monu factureras -5.9 | IPi Monufocdurero 10,1 | WF industriss manufodureros 11.3%
Fabricacion de productos alimenticios.| 18 Habora cion deproductos alimenticios 15, 4%
Alimentos y bebidas 125
Fabricacidn de bebidas 43 Baboracidn debebidas 7, T
Fabricacion de productos detabaco. 43 |Productos detabaco 135 |Baboracidn deproductos de taba co =fd
Fabricacion de productos textiles. =270 | Productos textiles 35 |Fabricacion de productos textiles 34, B3y
Fabricacion de ropa y accesorios. -285 Prendas devestir, cuero y i Fabricacion de prendas de vestir 35, B3y
Preparacion de cuero y fabricacion de 19,5 |zt 423 | Fabricacién de cuercs y productos ol
articulos de cuero - COMENDS o
. Prod.d d fab. g ductos d
Fabricacion de productos demadera. 37 ! er-'_a ey _epra prtes Be A0, By
ma dera excepto musbles
Fabricacion de celulosa, papd y 51 Madeara, papel, edicion e 13 Fabricacionde pape ydelos productos 353
productos de papd. = |impresian " |depapel o
Impresidn y reproduccion de Actividades de impresiony |
. 70 e . 2, 7%
zrabaciones reproduccion de gra baciones !
Fabricacion de coque, productos Yo e . _ L
Iemre ar TeE ey 34 ?E‘Fr::a._l?zldel |:1Ttrale:|_. coque y 151 IFa b;l(..a .[?Pd:;aquely; de productos de 5,75
biocombustibles combusti ble nuclear arefinacionde petroleo
Fabri:a:i_.im.:laj.a ban_E__.:IE‘ta_[gemas_. a8 Fa F:-ri.:_a fijn de sustancias y productos 174
productos. limpiera, cosmetica quimicos
Fabricacidn de otros productos
T.li:i'!:\slan € OTI0S productos -0, 4 |Sustancias y productos quimicos 54
2 — —_ Fabricacionde productos farmacéuticos | 21, 4%
Fabricacion de productos quimicos y 122
farma céuticos. -
Fa?:ri_:a:ijn de productos decauchoy 1,3 |Productos ge cavcho y pléstico 52 Fa)hli_:a:ii\n:lepr:vdu:t:\s decaucho y 31,44
plastico. plastico
Fabricacion de productos minerales no| , - | Productos minerales no 25 Fabricacién de otros productos 75 5
metilicos. 7 | metilicos " |minerales no matilicos T
Metalurgia -13,9 | Industrias metalicas basicas £,0 | Fabricacion de metales comunes 5, 5%y
Fabricacidn de productos metalicos, Fabricacign de productos derivados del |
_ L . -18.1 (Productos de metal Bl _ . . 11, 1%
EXCEPLO ME Quinaria yeguipo metal, eXCEpto maguinaria y guipo
Fabricacion o i pos informd ticos, Fabricacidnde los productos
abricacion EE.?]IJ!DC\:.IHI :u_r-'a i0os, -10,6 | Maquinaria y equipo 23 .a ri ! !an B : I ) 5,24
produchos electronioos yopticos. informaticos, dectronicos y dpticos
Fabricacion de maguinaria,aparatos y 5 P . Yo ETd
materiales déctricos. “"r" | Otros equipos, aparatos & o abricacion de sguipo electrico R
Fabricagio de magquinase , o |instrumentos " | Fabricacién de la maguinaria y equipo 2019
equipamentos - ncp. o
T - i Viehiculos 3 utomotores, T v a
abricagdo de veiculos automotores, 5,9 | camocerias, remolques y 135 abricacion de vehiculos automotores, 200, 1%
rebogues ecarrocerias remolgues y semi remolgues
Iutopartes
TR :laal.rtr:\st S P . . _ |Fabricacidn de otros tipos de equipode .
tra nsporte, exceto weiculos -3,0 | Ctro equipo detranzporte 65,7 _ s/d
transporte
3 utomotores
Fabricacdo de moveis -25.8 Fabricacidn de musbles 23,55
Fabricacdo de produtos diversos -5,4 |Muebles y colchones, y otras 5,5 | Otraz industrias manufactureras -11 0%
— — industrias manufactureras - e T
Manutengio, reparagioeinstalagio Reparacioneinstalaciondela .
-174 5,0

de md guinas & eguipa mentas

ma guinaria y eguipo

Fuente: elabaracion propia en base a datos de INDEC, IBGE e INE.



