Informe IVF - setiembre 2020

El IVF del mes de setiembre mostré caida interanual para las industrias manufactureras, las
cuales en conjunto cayeron 1,9%; para las industrias manufactureras sin refineria que cayeron
0,3%, mientras que el nucleo duro industrial mostré un crecimiento de 3,1%.

Evolucion mensual de Industrias manufactureras - Industrias
manufactureras sin refineria - Nucleo duro, periodo septiembre/2018
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Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

Las variaciones en los tres agregados industriales muestran que si quitamos las grandes
industrias del pais (refineria de Ancap, planta de Pepsico e industrias productoras de pasta de

celulosa) encontramos crecimiento en el conjunto de las industrias manufactureras.


https://observatorio.miem.gub.uy/oie/be93da86cc523a511d96d982b41d8440

Tasa de crecimiento mensual de Industrias manufactureras -
Industrias manufactureras sin refineria - Nucleo duro, periodo
septiembre/2019 - septiembre/2020

Industrias manufactureras [l Industrias manufactureras sin refineria [l Nicleo duro Fuente: instituto Nacional de Estadistica (INE)

Periodicidad: Mensusal
Uitima actualizacion: Oct/2020

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

Andlisis mensual

A nivel de ramas industriales, 35 de 62 mostraron variaciones positivas posibilitando que el
indice de difusidn industrial llegue al 56,4%.

Si se analizan las incidencias de las ramas industriales en la variacién del conjunto de las
industrias manufactureras en el mes de setiembre respecto a igual mes del afio pasado se
observa que las ramas que mas incidencia positiva tuvieron en la evolucién del entramado
industrial fueron: “Productos lacteos” (rama 1520) con 0,9 p.p. y una variacion de 15,6%,
“Industria basica de hierro, acero y metales no ferrosos” (rama 2700) con 0,8 p.p. y una
variacion de 48% y “Fabricaciéon de productos farmacéuticos y medicamentos” (rama 2423)
con 0,6 p.p y una variacién de 11,1%.

Las ramas industriales con mayores incidencias negativas en el mes de setiembre fueron:
“Elaboracién de productos alimenticios n.c.p” (rama 1549) con -1,9 p.p. de incidencia y una
variacion de -21,2%, “Produccién de combustibles, aceites grasas lubricantes, productos
bituminosos y otros derivados del petréleo” (rama 2320) con -1,6 p.p. de incidencia y una
variacién de -9,5% y “Fabricacion de aparatos e instrumentos médicos, aparatos para medir,
verificar, ensayar, navegar y otros fines” (rama 3300) con -0,9 p.p. de incidencia y una
variacion de -46,4%."

Respecto a los indicadores “indice de personal ocupado” (IPO) e “indice de horas trabajadas”
(IHT), se resume en el siguiente cuadro las variaciones para los agregados industriales
comparado con las variaciones mostradas por el IVF:

! Ver Anexo | y Anexo Il.



https://observatorio.miem.gub.uy/oie/370d2c3772c9f691a3d338e14c2da3c7
https://observatorio.miem.gub.uy/oie/b9420f442d2ae64ab19a798fcc0598e9
https://observatorio.miem.gub.uy/oie/e8ec147ac3222f249a039747177e9c4a

Variacién interanual setiembre 2020 (%)

Agregado industrial IVF IHT IPO
Industrias manufactureras -1,9 -9,6 -8,4
Industrias s/refineria -0,3 -9,5 -8,5
Nucleo duro 3,1 -10,0 -8,8

Fuente: elaboracidn propia a partir de datos del Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

Las variaciones negativas de los indices laborales en setiembre han sido (en valor absoluto)
superiores a las variaciones del IVF para todos los agregados industriales: los indicadores
mensuales muestran mayor moderacion en la caida de la produccién (aumento en el caso del
nucleo duro) que en la caida del empleo. Dentro de los indicadores de empleo, el IHT muestra
mayores variaciones negativas que el IPO.

A su vez, las variaciones interanuales en setiembre, tanto para IPO como para IHT, en todos los
agregados industriales, han seguido mostrando caidas importantes al igual que en los Ultimos
seis meses.

Tasa de crecimiento mensual de Industrias manufactureras -
Industrias manufactureras sin refineria - Nucleo duro, periodo
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Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

Sélo 14 de las 62 ramas industriales mostraron variaciones positivas en el indice de horas
trabajadas (indice de difusidn industrial igual a 22,6%) mientras que en el indice de personal
ocupado 12 ramas mostraron variaciéon interanual mensual positiva en setiembre (indice de
difusion industrial igual a 19,3%).


https://observatorio.miem.gub.uy/oie/5ae3649f808c27ada7a501163358c163
https://observatorio.miem.gub.uy/oie/5ae3649f808c27ada7a501163358c163
https://observatorio.miem.gub.uy/oie/d6edec0acd6605ee88deca5fad4865b8
https://observatorio.miem.gub.uy/oie/d6edec0acd6605ee88deca5fad4865b8

Acumulado del afio

Si se considera el promedio del IVF en el acumulado del aiio y se lo compara con igual periodo
del afio anterior, todos los agregados industriales caen: las industrias manufactureras 6,2%, las
industrias sin refineria 7,1% y el nucleo duro 8,7%.

Tasa de crecimiento acumulada en el ano de Industrias
manufactureras - Industrias manufactureras sin refineria - Nucleo
duro, periodo septiembre/2015 - septiembre/2020
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Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

En el acumulado del afio el nucleo duro es el agregado que mas cae, mostrando como los
grandes emprendimientos y la refineria en conjunto, atendan en parte la caida de la mayor
parte de las industrias manufactureras. Este panorama es el inverso al que mostrd
puntualmente la variacion mensual de setiembre.

Las ramas que mas inciden positivamente en el conjunto de las industrias manufactureras son
“Pulpa de madera, papel y cartén” (rama 2101) con una incidencia de 0,3 p.p. y una variacion
de 2,3%, seguida de la rama “Elaboracién de alimentos preparados para animales” (rama 1533)

con incidencia de 0,2 p.p. y variacién de 27,8% y en tercer lugar “Fabricacidon de productos
farmacéuticos y medicamentos” (rama 2423), con incidencia de 0,2 p.p. y variacion de 3,2%.

Por otro lado, las ramas que mas inciden negativamente son “Elaboracién de productos
alimenticios n.c.p” (rama 1549) con una incidencia de -0,9 p.p. y una variacién de -11,2%,
“Curtiembres vy talleres de acabado” (rama 1911) con incidencia de -0,9 p.p. y variacién de -
48,8% y la rama “Matanza de ganado y aves. preparacion de carnes” (rama 1511) con una
incidencia de -0,8 p.p. y variacion de -12%.’

En el acumulado del afo, el indice de difusidn industrial fue de 30,64%, debido a que 19 de las
62 ramas muestran crecimiento.

> Ver Anexo |l vy Anexo IV.



https://observatorio.miem.gub.uy/oie/9a346b95bc3f2a8d86c5b3ba4517fe4c
https://observatorio.miem.gub.uy/oie/d50033ace8f1f1dc16f4495114fd19c5

Respecto a los indices laborales, ambos caen mas que el IVF para los tres agregados

industriales:
Variacién interanual ac afio ene-jul 2020 (%)
Agregado industrial IVF IHT IPO
Industrias manufactureras -6,2 -14,0 -10,1
Industrias s/refineria -7,1 -14,0 -10,3
Nucleo duro -8,7 -14,3 -10,5

Fuente: elaboracidn propia a partir de datos del Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

También se observa en el acumulado del afio la mayor reduccién de horas trabajadas que de
personal ocupado en planta para todos los agregados considerados.

Region

Si analizamos los indices de produccién fisica de las industrias manufactureras en Argentina® y
Brasil* observamos caidas pronunciadas para el mes de abril, incluso mas acentuadas que la
registrada en nuestro pais y recuperacion en los meses siguientes para los tres paises.

Indices de volumen fisico regionales
Base enero 2016 = 100
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de INDEC, IBGE e INE.

3 https://www.indec.qgob.ar/uploads/informesdeprensa/ipi manufacturero 11 205F8A5499BD.pdf

4https://www. ibge.qov.br/estatisticas/economicas/industria/9296-pesquisa-industrial-mensal-
producao-fisica-regional.html?=&t=series-historicas



https://www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ipi_manufacturero_11_205F8A5499BD.pdf
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/industria/9296-pesquisa-industrial-mensal-producao-fisica-regional.html?=&t=series-historicas
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/industria/9296-pesquisa-industrial-mensal-producao-fisica-regional.html?=&t=series-historicas

En el caso de Argentina, la variacion del “indice de produccidn industrial manufacturero (IPI1)”
calculado por el INDEC respecto a setiembre de 2019 fue de 3,47% mientras que para el caso
de Brasil, la variacién del “indice de produccién fisica de las industrias de transformacion”
calculado por el IBGE en setiembre respecto al mismo mes del aifo anterior ascendio a 4,39%.

Nuestro pais, en cambio, mostrd una variacion interanual en el mes de setiembre de -1,9%,
mostrando un desempefio diferente a los dos principales paises de la regién.’

Indices de volumen fisico regionales
Variaciones mensuales interanuales
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de INDEC, IBGE e INE.

Si se considera el promedio de los IVF de las industrias manufactureras para el periodo marzo —
setiembre 2020 y se lo compara con igual periodo de 2019° se observan caidas en la

produccidn fisica para los tres paises: Argentina 13,36%, Brasil 9,93% mientras que Uruguay
registra una caida de 7,63%.

En el caso de Estados Unidos, la medicién se realiza a través del “indice de produccién
industrial”’; la variacién interanual en setiembre fue de -7,27% mientras gue la variacién
interanual para el promedio del periodo marzo — setiembre fue de -9,78%.

> \éase variaciones por divisiones econdmicas para los tres paises en anexo V.
® Con la intencién de aislar el efecto COVID 19.
’ https://fred.stlouisfed.org/series/INDPRO#0



https://fred.stlouisfed.org/series/INDPRO#0

Anexo |

Variaciones interanuales por rama industrial (%) — setiembre 2020

1730 Tejidos de punto 82,2 2920 Maquinaria especial 2,6
2695 Yeso 71,0 1920 Calzado 1,8
2519 Caucho 67,2 2429 Otros quimicos 1,2
2910 Maquinaria 66,6 1513 Frutas y hortalizas 0,9
3610 Muebles 50,4 2424  Limpieza -0,4
2700 Hierro 48,0 1551 Destilacion -0,9
2421 Plaguicidas 47,8 2520 Plasticos -1,4
3510 Buques 45,1 2101 Pulpa -1,8
1534 Arroceros 42,9 1554 Sin alcohol -5,1
2890 Otros metal 40,9 1514 Aceitesy grasas -5,9
2021 Productos excepto muebles 39,6 1511 Carnes -6,2
1720 Textiles excepto prendas 29,0 2411 Quimicos basicos -7,2
2812 Metal 24,2 1543 Chocolate -8,7
1552 Vinos 23,2 2320 Combustibles -9,5
1512 Pescado 23,0 2211 Encuadernacion -9,9
2694 Cemento 21,7 1541 Panaderia -11,3
1533 Alimentos para animales 17,4 2511 Neumdticos -16,6
3699 Otras industrias 15,6 1549 Otros alimenticios -21,2
1520 Lacteos 15,6 1912 Cuero -21,6
1531 Harina 15,2 2102 Papel -22,5
1711 Hilanderia 14,1 1713 Tops -22,8
2811 Herreria 12,8 2212 Impresion -22,8
2109 Otros papel 12,7 2010 Aserraderos -31,5
2422 Pinturas 11,7 1911 Curtiembres -43,7
2423 Farmacéuticos 11,1 3300 Aparatos médicos -46,4
3100 Generadores 6,4 2699 Otros minerales -46,5
2930 Electrodomésticos 5,9 3400 Automotores -52,0
1544 Pastas 5,4 2029 Corcho -53,4
2610 Vidrio 3,5 1810 Prendas de vestir -53,4
2691 Ceramica 3,3 2692 Arcilla -53,6
1553 Cervezas 2,9 1712 Textiles acabados -71,1

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo Il

Incidencias interanuales por rama industrial (p.p.) — setiembre 2020

1520 Lacteos 0,88 1711 Hilanderia 0,01
2700 Hierro 0,83 1513 Frutas y hortalizas 0,01
2423 Farmacéuticos 0,65 1920 Calzado 0,00
1534 Arroceros 0,51 2691 Ceramica 0,00
2890 Otros metal 0,43 1551 Destilacion 0,00
2421 Plaguicidas 0,42 2424 Limpieza 0,00
2021 Productos excepto muebles 0,40 2511 Neumaticos 0,00
2695 Yeso 0,33 2029 Corcho 0,00
2910 Maquinaria 0,29 2692 Arcilla 0,00
2694 Cemento 0,17 1514 Aceitesy grasas -0,01
1533 Alimentos para animales 0,16 1543 Chocolate -0,02
3610 Muebles 0,15 1712 Textiles acabados -0,02
2811 Herreria 0,13 2520 Plasticos -0,04
1553 Cervezas 0,12 1713 Tops -0,06
1512 Pescado 0,12 2102 Papel -0,10
1552 Vinos 0,12 1554 Sin alcohol -0,12
2422 Pinturas 0,10 2211 Encuadernacion -0,14
2109 Otros papel 0,07 2212 Impresion -0,16
1531 Harina 0,06 1810 Prendas de vestir -0,18
1720 Textiles excepto prendas 0,06 1541 Panaderia -0,20
1730 Tejidos de punto 0,06 2411 Quimicos basicos -0,20
3100 Generadores 0,03 1912 Cuero -0,22
1544 Pastas 0,03 2101 Pulpa -0,24
2519 Caucho 0,02 2699 Otros minerales -0,24
3510 Buques 0,02 2010 Aserraderos -0,29
2920 Maquinaria especial 0,01 1511 Carnes -0,38
2930 Electrodomésticos 0,01 3400 Automotores -0,45
2429 Otros quimicos 0,01 1911 Curtiembres -0,67
3699 Otras industrias 0,01 3300 Aparatos médicos -0,92
2610 Vidrio 0,01 2320 Combustibles -1,63
2812 Metal 0,01 1549 Otros alimenticios -1,90

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo Il

Variaciones interanuales por rama industrial (%) — acumulado enero/setiembre 2020

2691 Ceramica 50,1 2700 Hierro -7,9
1552 Vinos 29,3 2519 Caucho -8,9
2610 Vidrio 28,6 2920 Maquinaria especial -9,4
1533 Alimentos para animales 27,8 3699 Otras industrias -10,1
3510 Buques 26,9 2411 Quimicos basicos -10,2
2424  Limpieza 20,6 2930 Electrodomésticos -10,7
1720 Textiles excepto prendas 11,5 1730 Tejidos de punto -11,0
2910 Magquinaria 10,9 1549 Otros alimenticios -11,2
2890 Otros metal 10,6 1553 Cervezas -11,5
1514 Aceitesy grasas 10,1 1511 Carnes -12,0
1534 Arroceros 7,0 1551 Destilacion -12,2
2021 Productos excepto muebles 6,3 1554 Sin alcohol -13,0
2692 Arcilla 6,1 2511 Neumaticos -14,2
2429 Otros quimicos 5,7 2102 Papel -15,1
1544 Pastas 5,5 1541 Panaderia -16,3
1513 Frutas y hortalizas 3,6 3100 Generadores -18,5
2423 Farmacéuticos 3,2 2211 Encuadernacion -21,8
2101 Pulpa 2,3 1711 Hilanderia -25,4
1520 Lacteos 1,8 2699 Otros minerales -30,8
3610 Muebles -0,2 2010 Aserraderos -33,3
2811 Herreria -0,4 3300 Aparatos médicos -33,6
1531 Harina -0,5 2029 Corcho -34,0
1512 Pescado -1,2 1810 Prendas de vestir -34,6
2694 Cemento -1,6 2212 Impresion -36,7
2320 Combustibles -2,2 1912 Cuero -38,2
2695 Yeso -2,5 3400 Automotores -43,8
2421 Plaguicidas -3,1 1712 Textiles acabados -43,9
2422 Pinturas -3,5 1920 Calzado -45,0
2109 Otros papel -4,7 2812 Metal -47,7
1543 Chocolate -5,0 1911 Curtiembres -48,8
2520 Plasticos -7,9 1713 Tops -50,1

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo IV

Incidencias interanuales por rama industrial (p.p.) — acumulado enero/setiembre 2020

2101 Pulpa 0,32 2695 Yeso -0,01
1533 Alimentos para animales 0,20 2694 Cemento -0,01
2423 Farmacéuticos 0,18 1711 Hilanderia -0,02
1552 Vinos 0,14 2930 Electrodomésticos -0,02
2890 Otros metal 0,11 2421 Plaguicidas -0,02
1534 Arroceros 0,10 2109 Otros papel -0,03
1520 Lacteos 0,09 2422 Pinturas -0,03
2424  Limpieza 0,08 2920 Maquinaria especial -0,04
2021 Productos excepto muebles 0,07 1920 Calzado -0,04
2610 Vidrio 0,05 2812 Metal -0,06
2910 Maquinaria 0,05 2102 Papel -0,07
2429 Otros quimicos 0,04 1810 Prendas de vestir -0,09
1544 Pastas 0,03 3100 Generadores -0,10
1513 Frutas y hortalizas 0,03 2699 Otros minerales -0,12
1514 Aceitesy grasas 0,02 2700 Hierro -0,16
1720 Textiles excepto prendas 0,02 1713 Tops -0,22
3510 Buques 0,02 2520 Plasticos -0,25
2691 Ceramica 0,00 2411 Quimicos basicos -0,26
2692 Arcilla 0,00 2212 Impresidn -0,28
3610 Muebles 0,00 1541 Panaderia -0,30
2511 Neumaticos 0,00 3400 Automotores -0,31
1551 Destilacidn 0,00 1554  Sin alcohol -0,31
1531 Harina 0,00 2010 Aserraderos -0,33
2519 Caucho 0,00 2211 Encuadernacion -0,33
2029 Corcho 0,00 1912 Cuero -0,36
2811 Herreria 0,00 2320 Combustibles -0,37
1512 Pescado -0,01 1553 Cervezas -0,48
3699 Otras industrias -0,01 3300 Aparatos médicos -0,51
1712 Textiles acabados -0,01 1511 Carnes -0,81
1543 Chocolate -0,01 1911 Curtiembres -0,88
1730 Tejidos de punto -0,01 1549 Otros alimenticios -0,91

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo V

Variaciones interanuales por divisidn industrial (%) — setiembre 2020

Contexto regional

BRASIL ARGENTINA URUGUAY
Industrias de transformagdo 4,4 | IPI Manufacturero 3,4 | IVF Industrias manufactureras -1,9
Fabricacion de productos alimenticios. 11,1 | Alimentos y bebidas 6,1 | Fabricacién de productos alimenticios -1,8
y bebidas
Fabricacion de bebidas 13,8
Fabricacion de productos de tabaco. 53,8 | Productos de tabaco 7,8 | Productos de tabaco s/d
Fabricacion de productos textiles. 9,3 | Productos textiles -19,2 | Fabricacién de productos textiles 6,7
Fabricacion de ropa y accesorios. -11,6 | Prendas de vestir, cueroy -21,3 | Fabricacién de prendas de vestir -53,4
calzado
Preparacién de cueroy fabricacion de -2,2 Fabricacion de cueros y productos -33,7
articulos de cuero conexos
Fabricacion de productos de madera. 15,1 | Madera, papel, edicién e 6,8 | Produccién de madera 5,8
impresion
Fabricacion de celulosa, papel y 5,3 Fabricacion de papel y de los -1,8
productos de papel. productos de papel
Impresiény reproduccion de -39,2 Actividades de impresion y -14,2
grabaciones reproduccién de grabaciones
Fabricacion de coque, productos 7,8 | Refinacidn del petréleo, coque y -19,6 | Fabricacién de coque y de productos -9,6
derivados del petréleoy combustible nuclear de la refinacidn del petréleo
biocombustibles
Fabricacion de jabones, detergentes, 5,7 | Sustanciasy productos quimicos 15,2 | Fabricacién de sustancias y productos 8,2
productos. limpieza, cosmética quimicos
Fabricacion de otros productos 3,7
quimicos.
Fabricacion de productos quimicos y 11,2
farmacéuticos.
Fabricacion de productos de cauchoy 8,6 | Productos de caucho y plastico 6,1 | Fabricacidn de productos de cauchoy -0,7
plastico. plastico
Fabricacion de productos minerales no 9,7 | Productos minerales no 5,2 | Fabricacidn de otros productos 12,7
metalicos. metalicos minerales no metalicos
Metalurgia -2,1 | Industrias metalicas basicas -15,8 | Fabricacién de metales comunes 48
Fabricacion de productos metalicos, 9,2 | Productos de metal -5,4 | Fabricacién de productos derivados 26,8
excepto maquinaria y equipo del metal, excepto maquinariay
equipo
Fabricacion de equipos informaticos, 15,4 | Maquinariay equipo 21,2 | Fabricacion de la maquinaria y equipo 31,8
productos electrénicos y opticos. n.c.p.
Fabricacion de maquinaria, aparatos y 12,6 | Otros equipos, aparatos e 9,8 | Fabricacidn de equipo eléctrico 6,4
materiales eléctricos. instrumentos
Fabricagdo de maquinas e 81 Fabricacién de instrumentos médicos, -46,4
equipamentos de precision, épticos y de relojeria
Fabricagdo de veiculos automotores, -13,7 | Vehiculos automotores, 9,6 | Fabricacién de vehiculos -52
reboques e carrocerias carrocerias, remolques y automotores, remolques y semi
autopartes remolques
Fabricagdo de outros equipamentos de -19,3 | Otro equipo de transporte -31,7 | Fabricacion de otros tipos de equipo 1,6
transporte, exceto veiculos de transporte
automotores
Fabricagdo de mdveis 9,7 | Mueblesy colchones, y otras 18 | Fabricacidn de muebles; industrias 44,5
industrias manufactureras manufactureras n.c.p.
Fabricagdo de produtos diversos -8,8
Manutengdo, reparagdo e instalagdo de -19,8

mdquinas e equipamentos

Fuente: elaboracidn propia en base a datos de INDEC, IBGE e INE.




