Informe IVF — setiembre 2023

El IVF del mes de setiembre mostré caida interanual para las industrias manufactureras, las cuales en
conjunto registraron una variaciéon de -4,4%;' las industrias manufactureras sin refineria variaron -
0,4%, mientras que el nlcleo duro industrial mostrd una variacion de -1,5%.

Evolucion mensual de Industria Manufacturera, periodo septiembre/2018 -
septiembre/2023
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Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

Respecto a setiembre de 2019, el IVF del conjunto de la industria aumentd 5,9%, la industria sin
refineria crecidé 12,4% mientras que el nicleo duro aumento 6,6%.

Analisis mensual

A nivel de ramas industriales, 20 de 53 mostraron variaciones positivas, posibilitando que el indice de
difusién industrial llegue a 37,7%.

Si se analizan las incidencias de las ramas industriales en la variacidon del conjunto de las industrias
manufactureras en el mes de setiembre respecto a igual mes del afio pasado se observa que las ramas
gue mas incidencia positiva tuvieron en la evolucién del entramado industrial fueron: “Fabricacion de
pasta de celulosa, papel y cartén” (rama 1701) con incidencia de 2,53 p.p. y variacién de 29,51%;2
“Elaboracién de productos de molineria de arroz y elaboracién de aceite de arroz” (rama 106B) con
incidencia de 2,25 p.p. y variacién de 154,66% y “Fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias
guimicas medicinales y de productos botanicos” (rama 2100) con incidencia de 0,31 p.p. y variacién
asociada de 5,13%.

Las ramas industriales con mayores incidencias negativas en el mes de setiembre fueron: “Fabricacion
de los productos de la refinacién del petrdleo” (rama 1920) con incidencia de -3,98 p.p. y variacién de
-95,78%; “Elaboracidn de comidas y platos preparados; elaboracidn de otros productos alimenticios”

1 Esta variacién estd influenciada por la detencidon de actividades en la planta de ANCAP desde el mes de
setiembre.
2 Este crecimiento se ve influido por la segunda planta de celulosa de la empresa UPM.



(rama 107B) con -1,85 p.p. de incidencia y variacion de -11,64%> y “Aserrado y acepilladura de
madera” (rama 1610) con incidencia de -0,55 p.p. y variacion asociada de -32,97%.

Respecto a los indicadores “indice de personal ocupado” (IPO) e “indice de horas trabajadas” (IHT), se
resume en el siguiente cuadro las variaciones para los agregados industriales de ambos indices y su
comparacion con las variaciones mostradas por el IVF:

Variacion interanual setiembre 2023 (%)

Agregado industrial IVF IHT IPO
Industrias manufactureras -4.4 -1,5 -0,6
Industrias s/refineria -0,4 -1,4 -0,6
Niucleo duro -1,5 -2,1 -0,8

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

En cuanto al personal ocupado, el indice de difusién industrial para la variacién mensual interanual
del mes de setiembre mostrd que 29 de las 53 ramas industriales mostraron variaciones positivas
(valor del indice 54,7%) mientras que, para las horas trabajadas, el indice de difusidn industrial
ascendid a 54,7%, consecuencia de la variacion positiva registrada en 29 ramas.

Respecto a setiembre de 2019, el IPO de la industria cae 1% mientras que el IHT se reduce 2,7%.

Acumulado del afio

Si se considera el promedio del IVF en el acumulado del afio y se lo compara con igual periodo del afio
anterior, las industrias manufactureras crecieron 0,4%, las industrias manufactureras sin refineria
crecieron 1,0% mientras que el nucleo duro registré una variacién de -3,6%.

Las ramas que mas inciden positivamente en el conjunto de las industrias manufactureras son
“Elaboracién de comidas y platos preparados; elaboracién de otros productos alimenticios” (rama
107B) con una incidencia de 1,79 p.p. y una variacién de 13,73%, seguida de la rama “Fabricacion de
pasta de celulosa, papel y cartén” (rama 1701), con incidencia de 1,72 p.p. y variacion de 19,30% y en
tercer lugar “Elaboracion de productos de molineria de arroz y elaboracion de aceite de arroz” (rama
106B) con incidencia de 0,27 p.p. y variacion de 13,41%.

Por otro lado, las ramas que mas inciden negativamente son “Matanza de ganado y otros animales
(excepto aves) conservacidn y preparacion de sus carnes” (rama 1011) con una incidencia de -1,04
p.p.y una variacion de -11,41%, “Fabricacién de vehiculos automotores, remolques y semiremolques”
(rama 29AA) con incidencia de -0,88 p.p. y variacion de -21,56% vy la rama “Fabricacién de los
productos de la refinacion del petréleo” (rama 1920) con una incidencia de -0,49 p.p. y variacion de -
8,46%.

En el acumulado del afio, el indice de difusidn industrial fue de 35,8%, debido a que 19 de las 53 ramas
muestran crecimiento.

Respecto a los indicadores IPO e IHT, se resume en el siguiente cuadro las variaciones para los
agregados industriales de ambos indices y su comparacion con las variaciones mostradas por el IVF
para el promedio acumulado del aifo hasta setiembre:

3 Incluye a la empresa Pepsico.



Variacion interanual ac afio ene-set 2023 (%)

Agregado industrial IVF IHT IPO
Industrias manufactureras 0,4 -0,7 -0,7
Industrias sfrefineria 1,0 -0,6 -0,7
Nucleoc duro -3,6 -1,3 -1,0

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.

Si la comparacidn se realiza respecto al acumulado a setiembre de 2019, para el conjunto de las
industrias manufactureras, el IVF crece 11,8%, el IPO cae 3,7% mientras que el IHT decrece 5,6%.

Region

Si analizamos los indices de produccidn fisica de las industrias manufactureras en Argentina y Brasil,
observamos caidas pronunciadas para el mes de abril del afo 2020 (primer mes completo con efecto
pandemia), incluso mas acentuadas que la registrada en nuestro pais y recuperacién en los meses
siguientes para los tres paises.

Indices de volumenfisico regionales
Baseenero2018=100

Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC, IBGE e INE.

En el caso de Argentina, la variacion del “indice de produccién industrial manufacturero (IPl)”
calculado por el INDEC en setiembre de 2023 respecto a igual mes del aifo anterior fue de -3,6%
mientras que, para el caso de Brasil, la variacién del “indice de produccidn fisica de las industrias de
transformacion” calculado por el IBGE en setiembre respecto al mismo mes del afio anterior ascendié
a -0,8%. Nuestro pais registrdé una variacion interanual en el mes de setiembre de -4,4%.



indices de volumen fisico regionales
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Fuente: elaboracidn propia en base a datos de INDEC, IBGE & INE.

Si se considera el promedio de los IVF de las industrias manufactureras para el acumulado del afo y
se lo compara con igual periodo de un afio anterior, se observan variaciones en la produccidn fisica de
-0,3% para Argentina, -1,2% para Brasil y 0,4% para Uruguay.

En el caso de Estados Unidos, la medicién se realiza a través del “indice de produccién industrial”; la
variacion interanual en setiembre de este afo fue de 0,1% mientras que la variacién promedio
acumulada interanual en el afio a setiembre fue de 0,3%.



Variaciones interanuales IVF por rama industrial (%) — setiembre 2023
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Anexo Il

Incidencias interanuales IVF por rama industrial (p.p.) — setiembre 2023

1701 Celulosa 253
2,25

1068 Harinas de arroz 32AA Otras manufacturas -0,05
2100 Farmacéuticos 0,31 106A Harinas de trigo -0,07
1709 Otros papel 0,20 2025 Otros quimicos -0,08
20271 Quimices agropecuarios 0,17 2354 Cemento -0,05
2310 Vidrio 0,14 2384 Cerdmica -0,10
023 Pinturas 0,12 1104 Bebidas no alcohdlicas -0,11
1624 Productos de madera 0,11 3312 Reparadonmaguinaria -0,13
1020 Pescado 0,10 1012 Chacinados -0,13
2BAA Maquinaria 0,08 1702 Papel -0,13
1013 Avicolas 0,05 2023 Jabones -0,13
2355 Homigdn 0,03 2011 Sustancias quimicas -0,14
2004 Abonos 0,03 1071 Panaderfas -0,15
1080 Alimentos para animales 0,03 2BAA Productos informaticos -0,16
3100 Muebles 0,03 2TAA Eguipoelédrico -0,18
1074 Azlcar 0,02 251A Productos metalicos -0,19
3320 Equipoindustrial 0,02 18AA Impresidn ygrabaciones -0,20
1074 Pastas 0,01 1050 Lécteos -0,25
2534 Otros productos metal 0,01 14AA Prendas de vestir -0,28
1011 Frigorificos 0,00 1SAA Cuero -0,28
1030 Frutas y verduras -0,01 131A Textiles -0,32
2220 Plasticos -0,01 2544 Transporte -0,33
2214 Caucho -0,02 3314 Reparadones productos met: 0,35
1040 Aceites -0,03 1103 Cervezas -0,42
110A Bebidas alcohélicas -0,03 1610 Aserraderos -0,55
24484 Metales comunes -0,05 1078 Comidas preparadas -1,85
1354 Otros textiles -0,05 1820 Refinacidn de petrdleo |-

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo Il

Variaciones interanuales IVF por rama industrial (%) — acumulado enero/setiembre 2023

3300 Equipoindustrial 10,0

2684 Productos informaticos ggg  106A Harinasde trigo -4,2
2888 Maguinaria 315 221A Caucho -45
2355 Hormigon 23,0 1104 Bebidas alcohdlicas -4.5
2394 Ceramica 0,2 3284 Otras manufacturas -6,2
1701 Celulosa 153 2220 Plasticos -6,3
3312 Reparacién maguinaria 17,8 27AA Eguipoeléctrico -6,4
2021 Quimicos agropecuarios 151 1354 Otrostextiles -6,7
2014 Abonos 140 202% Otros guimicos -6,8
1078 Comidas preparadas 13,7 1520 Refinaddn de petréleo -85
1068 Harinas de arroz 13,4 14AA Prendas de vestir -10,7
1104 Bebidas noalcohdlicas 10,5 1011 Frigorfficos -11,4
1020 Pescado 10,6 1040 Aceites -12,0
2310 Vidrio 87 162A Productos de madera -12.7
1705 Otros papel 78 2554 Otros productos metal -133
1080 Alimentos para animales 7.0 2022 Pinturas -13.7
2100 Farmacéuticos 4.4 1884 Impresidny grabaciones -14.4
1103 Cervezas 15 1702 Papel -14.5
10650 Lacteos 18 2023 labones -16,0
3100 Muebles 11 1610 Aserraderos -17,2
1074 Pastas 0,5 2484 Metales comunes -18,4
1030 Frutasy verduras 04 131A Textiles -15,1
1013 Avicolas 0,2 1544 Cuero =205
1074 Azidcar 01 2354 Cemento -21.4
1071 Panaderias -0.3 2584 Transporte -1.6
1012 Chacinados -2,2 2514 Productos metdlicos -228
2011 Sustancias guimicas -2.7 331A Reparaciones productos meta|-

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.



Anexo IV

Incidencias interanuales por rama industrial (p.p.) — acumulado enerofsetiembre 2023

1078 Comidas preparadas ‘.

1701 Celulosa 135A Otros textiles -0,03
1068 Harinas de arroz 0,27 2025 Otros guimicos -0,03
1104 Bebidas no alcohélicas 0,26 110A Bebidas alcohdlicas -0,03
2100 Farmacéuticos 0,25 106A Harinas detrigo -0,04
2355 Homigdn 0,23 1012 Chacinados -0,04
2E4A Productos informéticos 0,20 Z7AA Equipoelédrico -0,06
3312 Reparadénmaguinaria 0,20  14AA Prendas devestir -0,06
2BAA Maquinaria 0,16 2011 Sustancias gulmicas -0,08
2014 Abonos 0,12 2354 Cemento -0,08
1050 Lacteos 0,05 163A Productos de madera -0,05
2384 Cerdmica 0,07 2023 Jabones -0,10
2021 Quimicos agropeclarios 0,06 131A Textiles -0,10
1080 Alimentos para ani males 0,06 1702 Papel -0,10
1709 Otros papel 0,05 2554 Otros productos metal 0,11
1020 Pescado 0,05 2022 Pinturas -0,12
1103 Cervezas 0,05 1040 Aceites -0,17
2310 Vidrio 0,04 331A Reparadones productos met:  -0,18
3320 Equipoindustrial 0,02 18484 Impresidn ygrabaciones -0,19
3100 Muebles 0,01 24A4 Metales comunes -0,19
1074 Pastas 0,00 15AA Cuero -0,22
1030 Frutas y ve rduras 0,00 2240 Plastions -0,23
1013 Avicolas 0,00 1610 Aserraderos -0,27
107A Azicar 0,00 251A Productos metdlicos -0,30
1071 Panaderfas -0,01 1520 Refinacidn de petrdleo -0,45
21 A Caucho -0,01 2684 Transporte

3284 Otras manufacturas -0,03 1011 Frigorificos

Fuente: Observatorio de Industria, Energia y Tecnologia.
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de INDEC, |BSE 2 IME.




